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RESUMO

A presente tese buscou defender a emissdo de cambiais eletrdbnicas com as
respectivas declaracfes cambiais de endosso e aval, restringindo a analise as letras
de cambio e notas promissorias. Para tanto, iniciou-se o estudo pela parte histérica
dos titulos de crédito demonstrando-se seu desenvolvimento. Com isso, comprovou-
se que o avanco na existéncia dos titulos de crédito na antiguidade, que se pautava
na materializacdo do crédito em uma cartula, ndo se mostra mais suficiente para o
comércio na atualidade. Isso porque as cambiais se deparam com uma nhova
barreira, a virtual, a qual reclama a emissao de documentos ndo mais materializados
em base fisica, mas que sejam criados por caracteres e circulantes de forma nao
fisica. Todavia, os documentos cambiais tém como um dos principios basilares a
cartularidade, inclusive sendo positivado no artigo 887 da Norma Civilista de 2002
como “documento necessario”. Logo, para que os titulos de crédito superem mais
essa barreira se faz necessaria uma nova interpretacdo do principio da
cartularidade, um beneficio ndo somente para o meio juridico, como também para o
comércio, pois como visto o comércio eletrdnico cresce de maneira desmedida,
utilizando, no entanto, formas de adimplemento que ndo podem ser consideradas
meio habil de manejar um procedimento de execucdo. Para que as cambiais em
comento sejam emitidas em meio virtual, € necessario cerca-las de cuidados, uma
vez que esse ambiente ainda exala desconfianca em grande parte da sociedade.
Nesse sentido demonstrou-se que as cambiais e demais declaracdes cambiarias
podem utilizar a assinatura digital, garantindo assim emissao e recepgao seguras.
Neste estudo, ndo somente a assinatura digital foi objeto de comento como também
a utilizacdo da biometria como forma de auxiliar o procedimento de existéncia das
cambiais eletrdnicas. Ao final demonstrou-se que a existéncia dessas cartulas
cambiais eletrbnicas € viavel e possivel, ndo necessitando nem mesmo de nova
regulamentacdo para que se inicie o procedimento de emissdo, uma vez que se
pode perfeitamente utilizar o arcabou¢o normativo vigente tanto para os titulos de
credito quanto para a assinatura digital. Assim, esses documentos cambiarios
poderdo cumprir sua principal finalidade, objeto de sua propria criacdo, ou seja, a

circulacdo rapida e segura de riquezas.



Palavras-chave: Nota Promisséria. Letra de Cambio. Assinatura Digital. Principios
Cambiarios. Emisséo e Circulacdo de Riquezas.



ABSTRACT

This thesis was aimed to argue in favor of the issuance of electronic foreign
exchange along with the corresponding foreign exchange statements for
endorsement and guarantee, limiting this review to bills of exchange and promissory
notes. For this purpose the study started a discussion of the background and
development of bonds. The present study acknowledged that the development of
bonds in Ancient times, which was supported by the materialization of credit in what
was termed a ‘cartouche’ - bill of credit - is not enough for today’s trading. The
reason is that foreign exchange faces a new barrier, a virtual barrier that now claims
the issuance of papers which are not produced in print but instead created through
characters and current in a non-physical mode. However, exchange papers have as
one of its basic principles the support of documentary evidence, as provided for in
Art. 887 of the Civilist Law of 2002, as an “essential document”. For the titles of credit
to overcome this barrier a new interpretation of documentary evidence must be in
place offering a benefit not only to the legal means, but also to commerce. This
would be vital to follow the fast pace and uncontrolled growth of e-commerce which
however has been using means of performance which cannot are not handy to
process due performance. The virtual issuance of foreign exchange demands care
once this virtual environment still exudes distrust among much of the community. In
this respect, the present study shows that foreign exchange as well as foreign
exchange statements can make use of digital signature therefore ensuring safe
issuance and acceptance. This study discussed not only digital signature but also
used Biometry as a means to support the creation of electronic foreign exchange
trading. Finally the study shows that the use of such electronic foreign exchange
trading is feasible and possible, while not demanding new regulations to launch the
issuance procedure as it is possible to use the current legal framework for both titles
of credit and digital signature. Therefore, those foreign exchange papers suit their
core purpose, object of their own creation, that is, the fast and safe circulation of

wealth.

Key-words: Promissory Note. Bill of Exchange. Digital Signature. Foreign Exchange

Principles. Issuance and Circulation of Wealth.
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1 INTRODUCAO

Desde seu manancial os titulos de crédito foram considerados instrumentos
para que as transacfes comerciais se desenvolvessem de um modo agil, surgindo
como meio para facilitar a vida dos individuos, aumentar o progresso e dessa forma
dinamizar o comércio. Porém, no que se refere a titulos de crédito virtuais esse

desenvolvimento nao foi acompanhado.

Nao existe ainda no Brasil, os titulos de crédito virtuais, apesar de
possuirmos condi¢des para isso. O que alguns querem chamar de titulo de
crédito eletrdnico ou virtual ndo o é, porque ndo existe um documento que o
represente, que contenha todos o0s requisitos estabelecidos em lei.
(MAGALHAES; NOGUEIRA, 2008, p.263).

Na esfera cambidria as dificuldades sempre foram solucionadas e, de forma
direta, permitiram que o comércio se desenvolvesse além das cidades, com a
seguranca social e juridica que se espera em uma transacdo que envolva valores.
Exemplo de tal afirmativa estd no passado, quando se buscava um meio para
superar problemas como 0s saques que aconteciam no caminho entre as cidades
(uma vez que comerciantes se deslocavam transportando altos valores) e em virtude
da diversidade de moedas existentes em cada feira comercial.

Percebe-se entdo uma superacdo deste problema, que poderia paralisar 0s
mercados, eis que surge o crédito, uma promessa presente de pagamento futuro,
sendo inicialmente baseado na palavra (confianca), adiante passa a ser
materializado em um documento fisico, ora denominado cartula.

Com essa materializacdo do crédito em uma cértula, chega-se ao principio
cambiario da cartularidade, o qual € mencionado no conceito classico de Vivante e
adotado na atualidade pela Norma Civil brasileira de 2002

Entdo, se tém o grande problema desta proposta de trabalho, pois a
sociedade evoluiu e atualmente o meio eletrbnico esta presente na vida de todos,
até o comércio passou a ser realizado por esse meio, tomando conta de grande

parte das transacoes.

Vivante conceitua titulo de crédito como “Documento necessario ao exercicio de direito literal e
auténomo nele mencionado.” (VIVANTE apud FAZZIO JUNIOR, 2003, p. 370). Inspirando o artigo
887 do Cadigo Civilista de 2002, que elenca os principios cambiérios assim dizendo: “O titulo de
crédito, documento necessério ao exercicio do direito literal e autdnomo nele contido, somente produz
efeito quando preencha os requisitos da lei”. (BRASIL, 2013, p.349).
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O beneficio gerado pelo comércio eletrénico é o aumento da confiabilidade
dos fabricantes que expdem suas marcas, pois 0s sites tornam-se
excelentes fontes de consultas para os consumidores. A realidade que
vemos hoje é que o e-commerce pode ser considerado a porta de entrada
para muitos empresarios que desejam gerar novas oportunidades de
negécios e aumentar sua participacdo de mercado. Definitivamente, o
comércio eletrbnico chegou para ficar no Brasil e continuara crescendo
exponencialmente. (FONTENELE, 2009, p.02).

Como o comércio eletrénico? é realidade e sendo os titulos de crédito meio de
adimplemento de obrigacdes geradas pelo comércio (em sentido amplo), chega-se a
uma duvida: de que forma poderiam ser assinados, emitidos e colocados em
circulacdo eletronica (ndo fisica) titulos como letra de cambio e nota promissoria,
como forma de cumprimento de uma obrigacdo assumida, ja que o artigo 887 do
Cadigo Civil de 2002 menciona que titulo de crédito é “o documento necessario™?

A conclusdo plausivel seria que o instrumento fisico é indispenséavel e que o
principio da cartularidade tornar-se-ia essencial. Importantes doutrinadores como
Jodo Eunépio Borges o defendem afirmando que o titulo de crédito €, antes de tudo,

um documento materializado.

No comércio eletrénico hd um sistema de insinua¢des, onde o comprador e o vendedor, que ndo se
encontram face a face, sdo seres an6nimos, pecas escuras e impotentes, no qual o computador
tornou-se uma protese de seus corpos. Websites de compras ou de leildes se tornaram lugar-comum
atualmente; nomes como e Bay ou Amazon (nos Estados Unidos) e Yenny ou Mercado Livre (na
Argentina) se tornaram um meio de troca de bens e servigcos e nomes habituais e costumeiros. No e-
commerce o0 consumidor ndo tem possibilidade de previamente apreciar a qualidade dos produtos
elou servicos, j& que conhecer as caracteristicas dos mesmos, virtualmente, é dificil: muitas vezes €
impossivel distinguir uma marca da outra. Mas esta forma de negociacdo avanca permanentemente
(KATZ, 2009, p.02, traducdo nossa).

En el comercio electrénico hay un sistema de sobreentendidos donde el comprador y vendedor,
guienes no se encuentran frente a frente, son seres anénimos, piezas oscuras e impotentes, en que
la computadora ha pasado a ser una prétesis de sus cuerpos Las compras por Internet y a través de
sitios de compra o de subastas han pasado a ser un hecho comdn de nuestros dias y nombres como
eBay, Amazon em Estados Unidos o Yenny y Mercado Libre en Argentina como medio de
intercambio de bienes y servicios han pasado a ser nombres habituales y de uso corriente. En el
comercio electrénico el consumidor no tiene posibilidad de apreciar previamente la calidad de los
productos o servicios, ya que dar a conocer las caracteristicas de los mismos on line es dificil, y
ademas no es posible muchas veces distinguir una marca de otra, a pesar de lo cual esta forma
negocial avanza permanentemente.

Giuseppe Gualtieri (1952) menciona sobre essa necessidade de documento nos titulos de crédito.

O titulo de crédito, além da prova de funcdo que executa se necessario, € normalmente um
documento constitutivo, e isso € necessdario para o nascimento do direito cartular e dispositivo no
sentido de que dada a permanente ligacdo mencionada acima, vocé deve té-lo, pela producéo e
entrega ao comprador ou o mutuario que tenha pago para poder ter o direito. (GUALTIERI, 1952,
p.36-37, traducdo nossa).

Il titolo di credito, a parte funzione probatoria che all’ocorrenza assolve, € di regola un documento
constitutivo, e cio & necessario per la nascita del diritto cartolare, e dispositivo nel senso che, dato |l
permanete legame sopra accennato,e necessario disporre di esso, mediante esibizione e consegna al
debitore che ha pagato o all’'acquirente per potere disporre del diritto documentato.



35

Se o0 documento, porém, for um titulo de crédito, sera ele sinal
imprescindivel do direito que nele se contém, de tal forma que:

| — o direito ndo existe sem o0 documento no qual se materializou;

Il — o direito ndo se transmite sem a transferéncia no documento;

[l — o direito ndo pode ser exigido sem a exibicdo e a entrega do titulo ao
devedor que satisfez a obrigacao nele prometida.

A incorporacéo resulta da materializacéo do direito no documento, de sorte
que a conexdo, a compenetracdo de um no outro é tal natureza, que nao
se concebe o direito sem o documento. (BORGES, 1977, p.10-12).

No entanto, ndo se deve defender a existéncia de titulos de crédito somente
em meio material corporeo. E necessario pensar na evolucéo do instituto de forma a
nao criar entraves ao desenvolvimento social.

Nesse contexto a busca é superar o problema que se apresenta na nogao
classica de documento e, logo, na de assinatura, defendendo a possibilidade de
emissdo de letras de cambio e notas promissorias como as demais declaracdes
cambidrias através de assinaturas eletrénicas (por meio das entidades certificadoras
com chaves publicas e privadas, sendo nomeada como assinatura digital) ou meios
biométricos.

Todavia a doutrina elenca um problema para o qual se buscara solucédo, pois
“atualmente as entidades certificadoras somente tém condicGes de reconhecer uma
assinatura.” (MAGALHAES, 2009, p. 577).

Com o reconhecimento de apenas uma assinatura nado fisica haveria uma
dificuldade para as demais declaracées cambiais como endosso e aval por meio
digital. Uma das maneiras encontradas para solucionar a questdo neste caso
poderia ser a transferéncia nominativa, todavia existe uma dificuldade, pois essa
transferéncia nominativa devera ser feita “por termo assinado pelo titular e averbado
no livro de registro do emitente, o que dificulta o titulo de crédito cumprir com sua
funcdo.” (MAGALHAES, 2009, p 577).

Realmente o que afirma Rodrigo Almeida Magalhdes (2009) é real, pois a
circulagdo ficaria quase inviavel se toda transferéncia tivesse que ser registrada nos
livros do emitente.

Contudo no decorrer do trabalho se verificara que o documento eletrénico
pode receber mais de uma assinatura e para demonstrar o que se defende, sera
analisada a Medida Provisoria - MP 2.200-2/01, que regula e reconhece a
autenticidade de documentos eletrénicos, bem como assinaturas que se utilizam de

chaves publicas e privadas em um sistema denominado assimétrico, ou seja, a
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validacdo de um documento que ndo o corpéreo e da assinatura que ndo a
holografa, mas digital.

Utilizando o que acima se defende serd possivel e ter-se-4 suporte na
emissao de um titulo de crédito com demais declara¢cdes cambiarias como endosso
e aval, porém sem necessidade de materializacdo do documento. Essa evolu¢do no
conceito do principio da cartularidade, e de forma reflexa no de assinatura, é
fundamental para que os titulos de crédito virtuais evoluam e circulem de forma
segura na rede de computadores, podendo seu adimplemento ser feito na propria
rede. Essa ndo materializacdo pode receber o nome de desmaterializagdo ou
imaterializagdo, mas para o trabalho o termo desmaterializagdo serd o adequado,
sendo que de forma nova traz-se o termo “desmaterializagdo inversa”, pois a defesa
se pautard na emissdo nao cartular e na possivel cartularizacdo do documento em
sede de execucgao caso ocorra o inadimplemento.

No futuro a palavra imaterializacdo serd a adequada, pois com 0 processo
judicial eletrénico, a cartula ndo precisara ser materializada em momento algum,
mesmo para embasar uma execucao judicial ou no caso do adimplemento voluntario
na rede.

Pelo exposto, ndo se vé motivos para ndo adaptar os titulos de crédito a nova
realidade social, interpretando seus principios e normas em ambiente virtual.

Imagine quanta facilidade haveria na emissdo de uma letra de cambio em
ambiente virtual. Tome-se como exemplo um sacador que emitisse uma letra de
cambio, passando-a a um beneficiario cujo sacado deste titulo residisse a
quildbmetros de distancia deste Gltimo. Bastaria que este beneficiario enviasse o
documento em meio virtual para a assinatura digital desse sacado, para o0 aceite ou
recusa. Observa-se que o beneficiario ndo teria gasto algum, ndo precisaria se
locomover quildmetros e mais quildmetros para obter um aceite ou uma recusa, 0
que poderia até mesmo inviabilizar a aceitacdo dessa cartula se fosse
confeccionada em meio fisico.

Também pense na nota promissoéria que, por suas caracteristicas principais
(apenas dois intervenientes fundamentais), tem aceitacéo superior a letra de cambio.
Se fosse emitida em meio virtual por assinatura digital, a sua circulabilidade seria
imensamente maior que no meio convencional, principalmente por ndo precisar de

aceite.
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E crivel afirmar que com o reconhecimento dos titulos de créditos eletronicos
a finalidade secular que os acompanha, entenda-se circulacdo de riquezas, sera
conseguida de forma plena, pois em ambiente virtual as informacdes se processam
em milésimos de segundos.

O estudo que se pretende desenvolver ainda ter4 atuagdo em outros
importantes ramos do direito, como no instituto das obrigacées no que se refere a
matéria pertinente a assinatura, pagamento e quitacao. Servird também no ambiente
processual, pois buscara amadurecer uma nova percepcdo de documento e
assinatura. Para isso voltar-se-a a origem desses institutos até que se verifique que
sua forma material ou escrita pode ser substituida pela eletrénica com seguranca
social e juridica.

Dessa forma se chega a afirmacdo de que, uma vez reconhecidos como
documentos, os titulos de crédito eletrénicos (tipicos) gozariam do status de titulos
executivos extrajudiciais nos moldes do artigo 585, inciso |, do Cddigo de Processo
Civil (CPC). Para isso a abordagem tera enfoque no campo do Direito Cambiario,
Direito Civil, Processual Civil e Direito Virtual, os quais nos orientam trazendo
conceitos, finalidades e normas especificas a respeito dos titulos de crédito,
documentos, assinaturas digitais, obrigacdes e contratos.

Defende-se também que, se o setor privado ndo conseguir criar métodos
adequados para um melhor desenvolvimento da assinatura e documento eletrénicos,
caberia ao Estado esse papel, por meio de politicas publicas ou incentivos
governamentais, evitando assim o fim dos titulos de crédito.

Jodo Pedro Schmidt e Matheus Perobelli definem bem esta possibilidade de
redefinicdo do papel do Estado “cabendo-lhe acompanhar e regular onde for
pertinente as variadas demandas da sociedade, mas compartiihando com a
sociedade civil/lcomunidade e mercado a execucdo dos servigos publicos voltados
ao atendimento das demandas.” (PEROBELLI; SCHMIDT, 2011, p.147).

A mesma linha segue Gustavo Tepedino (1999):

A perspectiva da interpretacdo civil-constitucional permite que sejam
revigorados os institutos de direito civil, muitos deles defasados da realidade
contemporanea e por isso mesmo relegados ao esquecimento e a
ineficacia, repotencializando-os, de molde a torna-los compativeis com as
demandas sociais e econbmicas da sociedade atual. (TEPEDINO, 1999,
p.21).
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N&o é finalidade deste trabalho a afirmac@o de um intervencionismo latente
do Estado, ou seja, um Estado Social exacerbado, mas sim, de acordo com a pés-
modernidade, um o Estado que assegure a defesa de interesses coletivos, 0s quais
podem ser facilmente vislumbrados com a confirmacdo de existéncia de titulos

eletronicos. Este modelo estatal € bem definido por Daniel Sarmento (2004).

Trata-se de um Estado subsidiario, que restitui a iniciativa privada o
exercicio de atividade econémica as quais vinha se dedicando através de
privatizacdes e reengenharias mdltiplas. De um Estado que também vai
buscar parcerias com a iniciativa privada e com o terceiro setor, para a
prestacao de servigcos publicos e desempenho de atividades de interesses
coletivos sempre sob a sua superviséo e fiscalizacdo. E um Estado que néo
apenas se retrai, mas que também modifica sua forma de atuacéo, e passa
a empregar técnicas de administracdo consensual. Ao invés de agir
coercitivamente, ele tenta induzir os atores privados, através de sanc¢des
premiais ou outros mecanismos, para que adotem o comportamento que ele
deseja. (SARMENTO, 2004, p.45-46).

Ainda se destaca como novidade do trabalho o fato da letra de cambio e nota
promissoéria emitidas de forma eletrénica através de assinatura digital, serem util ao
comércio, vez que também poderiam ser utilizadas através do endosso como meio
de adimplemento de obrigacbes do comerciante, o qual ndo precisaria recorrer a
descontos bancéarios ou antecipacdo de recebiveis como acontece na figura dos
cartdes, sendo que em ambos 0s casos se verifica prejuizo ao comerciante em
razao das taxas cobradas pela antecipacdo, o que ndo aconteceria se endossasse a
cartula eletronica a seus fornecedores.

Mesmo sabendo da existéncia de outros titulos como letra de céambio
imobilidria e commercial papers, ainda se defende a emissdo das cambiais
eletrénicas, pois as primeiras sao titulos escriturais, ndo representando uma
circulacao rapida conforme se observa, por exemplo, em endosso puro e simples
praticado nos titulos abstratos.

Quanto ao comércio virtual o risco e prejuizo com o ndo reconhecimento da
emissao de titulos de crédito eletrdnicos também serd grande, uma vez que nao é
correto aceitar em ambiente virtual somente um meio de adimplemento futuro de
obrigacdes, 0 que acontece na atualidade com a figura dos cartbes de crédito (que
sdo comumente utilizados para pagamento virtual). O perigo é grande e a
desvantagem € enorme, pois na utilizacdo somente dos cartdes em ambiente virtual

o crédito ndo circula, bem como néo se tem possibilidade de receber declaracbes
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cambiais (aval e endosso), prejudicando a participacdo e seguranca do
adimplemento da obrigacdo, assim se vislumbra que a finalidade social fica entdo
prejudicada.Dessa forma, o risco de o0 comércio eletrbnico (que cresce
vertiginosamente) estagnar € grande, pois haveria menos pessoas participando da
relacdo, menos garantias e menos circulacao.

Com o reconhecimento social e juridico da emisséo e declaragdes cambiérias
de letras de cambio e notas promissorias eletrénicas, seria possivel vislumbrar que
as cambiais alcancem a fase atual de desenvolvimento do direito cambiario, sendo

revigoradas com proprias normas existentes no ordenamento juridico.
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2 TITULOS DE CREDITO

2.1 O crédito

O crédito desde a antiguidade é instrumento fundamental para o comércio, e
na atualidade ndo se pode pensar o desenvolvimento social sem essa importante
ferramenta.

Segundo Tullio Ascarelli (2009) “costuma-se dizer que a economia moderna é
uma economia creditoria, essencialmente baseada no crédito”. (ASCARELLI, 2009,
p.41).

A denominacao crédito vem do latim creditum:

Decorrente de credere, no sentido de confiar, ter fé, podendo, no entanto ter
outros significados, como, por exemplo, o direito que o credor tem de
receber do devedor a prestacao objeto da obrigacéo (significado juridico), a
confianga que uma pessoa inspira em outra baseada em seus atributos
morais (significa moral). (ROSA JUNIOR, 2007, p.03).

Jodo Eunapio Borges (1977) define o crédito economicamente como ‘a
negociacdo de uma obrigacao futura; € a utilizacdo dessa obrigacdo futura para a
realizagdo de negocios atuais” (BORGES, 1977, p.07).

Como se sabe o crédito tem como fung¢do ndo permitir que o comércio fique
paralisado, uma vez que se tem a troca de um valor presente pela promessa de
adimplemento desse valor futuramente, e légico com possiveis correcdes. O crédito
€ aplicado tanto no comércio quanto em opera¢gdes ndo comerciais. No comércio é
de fundamental importancia para circulacdo de valores, enquanto no meio nao
comercial se verifica o fato de vivermos em uma economia basicamente crediticia,
em que a falta de crédito pode representar dificuldades para prépria a sobrevivéncia.

Fran Martins (2010) corrobora o que se afirma:

Inegavelmente nas atividades comerciais, em que o0 capital € sempre
necessario para que os comerciantes possam realizar operagfes lucrativas
com maior amplitude, a utilizacdo do crédito veio aumentar
consideravelmente essas transacdes, trazendo beneficios para o comércio
e maiores possibilidades de desenvolvimento do mesmo. Até no que diz
respeito a operacdes ndo comerciais, o crédito, de modo indiscutivel serve
para facilitd-las, dando maiores oportunidades aos que, em certas ocasides,
ndo dispdem de recursos pecuniarios suficientes para as suas
necessidades presentes, muito embora possam contar com 0S mesmos em
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época futura.
Surge assim o crédito como elemento novo a facilitar a vida dos individuos
e, consequentemente, o progresso dos povos (MARTINS, 2010, p.03).

Giusepe Gualtieri (1952) demonstra:

As considerac8es expostas valem para delinear de certa forma, o conceito
do titulo de crédito e para esclarecer como um direito, que a maioria, mas
nem sempre, € de crédito, que possa desanexar de forma completa (a
separacdo é completa em titulos abstratos) a partir da relagdo que pode
causar a circulacdo quase como o dinheiro.

Essas consideragbes mostram evidente a fungéo econdmica dos titulos de
crédito. (GUALTIERI, 1952, p.31-32, tradugéo nossa)”.

Entretanto, cabe destacar que nos dias atuais, em virtude da informatizacao
social, as transa¢fes comerciais que podem utilizar o crédito como mola propulsora
cresceram de forma vertiginosa com chamado e-commerce. Essa transacéo
comercial envolve cadeia de valor dos processos de negdcio no meio eletrbnico,

como no caso da Internet, o comércio feito via rede de computadores:

Define-se por comércio eletrdnico todo tipo de transagdo comercial feita,
como o préprio nome diz, por meio de um equipamento eletrdnico. Esta
modalidade de negdcios que estd em franca expansdo no mercado
brasileiro, uma vez que as grandes redes varejistas que possuem lojas
fisicas estdo dedicando maior atengdo para o comércio eletrénico. Um fator
que impulsionou esta mudanga “cultural” no mundo dos negécios foi a
popularizacdo da Internet, proporcionada pela queda nos pregos dos
computadores (desktops e notebooks) e pelo acesso cada vez maior a
conexdo de banda larga. A maior prova deste crescimento € que, de acordo
com pesquisas divulgadas no site www.ecommerce.org.br, o comércio
virtual brasileiro representava faturamento de R$ 540 milhGes em 2001 e
passou a representar R$ 8,20 bilhdes em 2008. Nestes sete anos, o
aumento foi de exorbitantes 1.518%. Fazendo uma comparag¢do de
periodos mais recentes, o faturamento registrado em 2008 representou um
crescimento de 28% sobre os R$ 6,40 bilhdes registrados em 2007.
Atualmente, 95% das marcas, sejam elas nacionais ou regionais, ja
possuem sistemas de vendas pela Internet. (FONTENELE, 2009, p.02).

Os Estados que ndo se adaptarem a essa nova modalidade fatalmente ficardo
isolados dos demais, dependendo daqueles que melhor conseguirem concretizar
essa nova modalidade de circulacdo do crédito, em que o capital circulara

* Le considerazioni esposte valgono a deineare, grosso modo, il concetto del titolo di credito Ed a
chiarire come um diritto, che por lo piu, mas no sempre, € di crédito, si stacchi pil 0 meno
completamente (il distacco a completo nei titoli astratti) dal rapporto che gli dato causa, per circolare
guasi come la moneta.Le stesse considerazioni redondo evidente la funzione econémica del titolo di
credito.
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independente de qualquer forma fisica.

O dinheiro circula por varios paises numa velocidade impressionante,
normalmente por meio eletrbnico sem qualquer transferéncia fisica. Neste
contexto, os Estados tornam-se reféns dos interesses do capital
internacional, pois precisam de seus investimentos. Os paises que n&o
adaptam o seu direito interno as exigéncias comuns do mercado
internacional sdo imediatamente abandonados, pois o capital sem patria
tem como buscar abrigo nos Estados cujas leis lhes favorecam
(SARMENTO, 2004, p.47).

Nesse contexto se enquadra a proposta a ser trabalhada neste estudo, pois
desde a antiguidade o crédito necessitou de transformacdes, inicialmente por néo ter
uma base fisica. Assim, evoluiu para melhor atender aos anseios da sociedade e
economia, ou seja, aquilo que se baseava na confianca é materializado em um
documento denominado titulo, surgindo os titulos de crédito.

Com isso vérios problemas foram solucionados, o que se verd no proximo
item, todavia os titulos de crédito se deparam com uma nova barreira, a digital.
Conforme destacado, vive-se em uma sociedade em que o ambiente virtual impera,
entdo o crédito necessita de um meio que gere seguranca social e juridica para
circular, uma vez que os titulos de crédito de emissdo ndo fisica ainda ndo séo
legalmente reconhecidos, até mesmo por estarem vinculados ao principio da
cartularidade adotado no artigo 887 da Norma Civil de 2002°.

A maneira de solucionar essa questdo, que poderia paralisar a economia,
esta na necessaria reinterpretacdo do principio da cartularidade e no
reconhecimento, de forma legitima, dos titulos de crédito como documentos
eletrbnicos através de assinaturas digitais, abrangendo desde sua emissao até as
declaracBes cambiais como endosso e aval. Para tanto o estudo se apoiara na
Medida Provisoria (MP) 2200-2/01, que institui a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil).

Com a possibilidade de reconhecimento de titulos de créditos virtuais, a sua
finalidade secular, que se pauta na circulacdo de riquezas entre 0s povos, sera

cumprida de maneira ideal, conforme leciona Tullio Ascarelli (2009):

Artigo 887 — Cadigo Civil de 2002: “O titulo de credito, documento necessario ao exercicio do direito
literal e autébnomo nele contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei.”
(BRASIL, 2013, p.349).
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E, no entanto a circulagcdo do crédito é exigida pela economia moderna,
cujos primérdios remontam ao renascimento econdmico das idades das
comunas. Circulacdo de crédito, vale dizer o maximo de rapidez e de
simplicidade ao transmiti-los a varios adquirentes sucessivos com o0 minimo
de inseguranca para cada adquirente [...]

Essa necessidade de uma facil e pronta realizacdo da importancia do
crédito concedido, ndo é sé o primeiro credor que a sente; sentem-na, e
pelas mesmas razdes, o segundo, o terceiro e todos os demais credores.
Por isso, a fim de que a economia moderna possa dispor de todo o crédito
de que precisa, indispensavel se torna que o crédito ou, usando de umas
expressdes mais amplas, que o direito seja facilmente transferivel, circule
com facilidade. (ASCARELLI, 2009, p.40-44).

A partir desse ponto passa-se a demonstrar como se deu a evolugcdo do

crédito, até que se chegasse a noc¢éo que hoje se vislumbra de titulos de crédito.®

2.2 Titulos de crédito - antecedentes histéricos

Desde a antiguidade se observou que o crédito foi de fundamental
importancia para o mercado e sociedade.

Inicialmente ndo existia a distingdo daquilo que seria de um ou outro, pois
vigorava o estado de natureza, o suprimento das necessidades de uma parte era
feito pelo uso da forca contra aguele que possuia determinado produto.

Porém, com o desenvolvimento social e para que a convivéncia entre 0S
pares fosse harménica observou-se que as partes poderiam negociar a troca dos
produtos que um possuia e o outro ndo, superando o estado de natureza, surge ai 0

escambo, ou seja, troca de mercadorias.

Em lugar de simplesmente disputar fisicamente o dominio de bens que néo
se tinha, tentando subtrai-los dos que os detinham, perceberam ser possivel
negocia-los. Foi deixado assim o estado de natureza, no qual imperava a
forca fisica, a conquista, para se ingressar em estagios mais afetos ao
Direito; nesse novo periodo, os seres humanos, individual ou coletivamente,
aproximaram-se na confianca do contrato cada qual trazendo o que tinha de
excesso e postulando o que necessitava. (MAMEDE, 2008, p.03).

No entanto, chega o tempo em que o escambo torna-se insatisfatorio, pois
muitos que nao possuiam determinado produto buscavam produzi-lo para suprir

suas necessidades. Dessa forma, o0 homem procura evoluir nos meios de troca, ja

O cbdigo de Hamurabi j& previa essa necessidade de prova sob pena de perda do objeto da
obrigacdo "Se um [mercador] emprestou a juros [grédo ou prata] sem testemunhas. (nem contrato): ele
perdera tudo [...] empresta de tudo aquilo que traz a quem o toma emprestado” (CODIGO de
Hamurabi, 1994).
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que 0s recursos para adquirir ou produzir certo bem para alguns ainda eram
escassos. Assim, destaca-se o0 aparecimento dos metais preciosos e sua cunhagem
em modelos valorados, desse momento em diante as trocas passam a ser feitas na

forma produtos versus valoracao por certo metal.

A fundicdo dos metais e a descoberta de sua ampla utilidade para as
sociedades, bem como a percepcao da possibilidade de emprego estético
de alguns, criaram um novo valor comunitario de trocas, ja que se
percebera a possibilidade de, em todos os lugares estabelecer um preco
gue se mensurava coOmo um peso em ouro, prata, cobre ou bronze. A
moeda foi o coroamento desse processo evolutivo; o Estado encarregava-
se do trabalho de pesar unidades padrdes de metal, de cuidar da qualidade
da liga empregada, atestando com uma cunhagem especifica, lembrando
em muitos 0s sinetes reais que eram usados nos documentos impressos
sobre a argila ou sobre a langa, para atestar-lhes a veracidade, ou seja,
torna-los oficiais. (MAMEDE, 2008, p.04).

Entretanto, engana-se aquele que pensa que os problemas do comércio e da
economia estivessem resolvidos com surgimento das moedas e sua prévia
valoracdo, muito pelo contrario. Nesse contexto é que grandes problemas surgem,

entre 0s quais se destacam:

a) 0 saque que acontecia entre as cidades comerciais, uma vez que O0S
mercadores levavam consigo vultuosa quantidade de moedas para se
abastecerem e voltarem ao seus mercados de origem; e

b) a diversidade de valoracdo dessas moedas em cada feira comercial,
possibilitando cada pequeno Estado ter sua moeda proépria, dificultando assim

a negociacao comercial.

Embora os dias de hoje sejam outros, ndo era possivel, também naquela
época, o transporte de grande quantidade de dinheiro vivo para efetuar
compras em outras cidades ou feiras. O risco era grande, principalmente
porque, é de facil compreensdo, naquela época ndo existiam estradas ou
meios de transportes como conhecemos hoje. Nao temos duvidas também
gue os assaltos ocorriam e com grande frequéncia, em prejuizo daqueles
gue queriam adquirir bens para revenda. A situacdo devia ser gritante, a tal
ponto que era preciso tomar alguma providéncia contra aquela calamidade.
(COSTA, 2008, p.07-08).

Todavia cada cidade podia cunhar sua propria moeda, e essa diversidade
de moedas em curso nas cidades italianas constituia-se em obstaculo para
o desenvolvimento das atividades comerciais porque os mercadores tinham
de transportar a moeda de sua cidade de origem para aquela onde seria
feito o negdcio, correndo risco de transporte. (ROSA JUNIOR, 2009, p.41).
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Como forma de evitar roubos, superar os percalcos referentes a diversidade
de moedas entdo existentes, evitando assim que o comeércio estagnasse, surge 0
crédito (estudado no item 2.1), sendo uma entrega presente de bens com a
promessa de futuro adimplemento. Em seu estagio inicial o crédito era baseado
somente na confiangca, ndo demonstrando a seguranca social e juridica que se

espera em uma transagao que envolva valores.

A confianca tem de ser entendida sob seus aspectos subjetivos e objetivos.
O elemento subjetivo consiste na crenca que o credor deposita na pessoa
do devedor de que preenche os requisitos morais basicos necessarios a
efetivacdo do negdcio de crédito, ou seja, que o devedor aplicard a sua
capacidade econdmica no cumprimento de sua obrigacéo, correspondente
ao pagamento do empréstimo no prazo fixado. O elemento objetivo da
confiangca compreende a certeza que o credor tem que o devedor possui
capacidade econbémico-financeira para lhe restituir a importancia mutuada
no termo final do prazo resultando essa confianga do conhecimento da
renda e do patrimoénio do devedor. (ROSA JUNIOR, 2009, p.03).

Embora a confianca até os dias presentes seja de grande importancia para o
crédito ao celebrar um negdcio, este ndo poderia se pautar somente em uma
palavra, somente um acreditar no devedor, pois como se provaria a relacdo de
crédito e débito sem um elemento fisico, sem uma base em que a obrigacéo fosse
afirmada’, o comércio tanto atualmente quanto no passado clamava por mais. Dessa
forma o elemento confianca passa ser materializado em uma base fisica, a qual hoje

se conhece como titulo:

Refere-se, portanto, ao texto que da identidade, ou adjetivacdo a coisa, ao
fato ou a pessoa. Titulo é o documento a inscricdo material grafada, para o
qual se usa por sindnimo a expressao papel, remetendo a base fisica de
sustentacdo da inscri¢do juridica de um crédito tanto quanto de um débito.
(MAMEDE, 2008, p.05-06).

Da unido do titulo com o crédito nasce o titulo de crédito, chegando-se a um
de seus principios, a cartularidade, ou seja, uma cartula que é empregada como

sinbnimo desse instrumento representativo de crédito.

O cbdigo de Hamurabi j& previa essa necessidade de prova sob pena de perda do objeto da
obrigacao”Se um [mercador] emprestou a juros [grdo ou prata] sem testemunhas. (nem contrato): ele
perdera tudo [...]. empresta de tudo aquilo que traz a quem o toma emprestado” (CODIGO de
Hamurabi, 1994)
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Com isso o comerciante comprador ndo carregava mais dinheiro e sim uma
carta (littera) ou documento chamado quirégrafo, autorizando-o a receber do
correspondente ou representante do banqueiro o valor em moeda do
destino, a fim de que pudesse efetuar suas compras naquele local.
(COSTA, 2008, p.09).

Com o aparecimento dos titulos de crédito os problemas dos saques que
aconteciam entre as cidades e da diversidade de moedas existentes foram
solucionados, uma vez que ndo mais circulavam valores, e sim um instrumento
representativo de determinada quantia. Lembrando que desde a antiguidade a
principal finalidade dos titulos de crédito se pautava na circulacdo de riquezas de

forma segura e rapida.

Com efeito, no titulo de crédito agiu de maneira singularmente eficaz, a
exigéncia de certeza e seguranca juridica, que é essencial caracteristica no
direito.

E a necessidade de certeza e seguranca, de certeza no direito e seguranca
na realizagdo, que leva as partes a criar ou aperfeicoar institutos que
satisfagam tal exigéncia. Direito incerto € direito ineficaz elemento
perturbador das relacdes juridicas e sdo, portanto, benéficos os esforgos
tendentes a torné-lo certo e eficaz.

E essa exigéncia de certeza e seguranca que o titulo de crédito satisfaz;
certeza na existéncia do direito; seguranca na sua realizagéo. E justamente
por isso que os direitos declarados nos titulos podem, com frequéncia,
considerar-se equivalentes aos bens e as riquezas a que se referem, o que
permite realizar pela circulacdo de tais titulos a mobilizacdo da riqueza.
(ASCARELLI, 2009, p.35-36).

Importante destacar, nessa evolucdo de crédito a titulos de crédito, alguns
periodos especificos da histéria, pois este teve seu maior desenvolvimento a partir
da ldade Média, principalmente com o florescimento do comércio nas cidades
italianas, em especial aquelas localizadas em orla maritima onde existiam as feiras
gue reuniam comerciantes de todos os lugares.

Nesse sentido, o primeiro periodo que se destaca € o italiano, pois nas feiras
surgira o chamado "cambio manual’, segundo o qual o cambista (corretor ou
banqueiro) fazia a troca de moedas daqueles que ali chegavam, em virtude da
diversidade existente a época. Mas, ainda assim, o problema no que tange ao
transporte de tais moedas persistia, 0S saques eram reais e aconteciam com
frequéncia. “A troca de moeda por moeda constituia o chamado cambio manual,
sendo a operacao imediatamente liqguidada. Em regra tais transagdes se efetuavam
nas feiras.” (MARTINS, 2010, p.29).
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Para evitar tais problemas a operacdo de cambio evoluiu, a modalidade de
cambio manual passou entdo para cambio trajecticio®, em que o banqueiro em sua
prépria cidade recebia determinado valor, obrigando o depositante a entregar em
outra cidade, fosse pessoalmente ou por um representante seu, o0 valor
originalmente depositado, s6 que agora em outra espécie de moeda. Assim, de
forma clara os problemas com o saque e a diversidade de moeda entre as feiras

estariam resolvidos.

Portanto, esta mudanca monetaria foi denominada cambium traiectitium
(impurum-cambium, cum carta, per literas); contrato pelo qual uma pessoa
entrega ou se compromete a entregar a outra uma soma de dinheiro, em um
determinado lugar, em troca de outros montantes que a segunda lhe
entregard em local diferente (solvere de loco ad locum) — expressou De
Turri em seu Tractatus de cambiis -; em contraposicdo ao cambius manuale
(minutumpurum cambium, sine letteris) de m&o em mé&o, entre o cliente que
pessoalmente recorria ao banqueiro em demanda de um cadmbio de moedas
e o proprio banqueiro; e por isto, para a doutrina, aquele contrato importava
uma troca de dinheiro presente (presens pecunia, argent gE)résent) pelo
dinheiro ausente (VILLANUEVA, 2005, p.165, tradugdo nossa)".

Quando o banqueiro recebia certo valor na sua cidade de origem emitia dois
documentos representativos de crédito, os quais o0 depositante deveria apresentar
na cidade da troca, tais instrumentos seriam a cautio e a littera cambi, futuramente

considerados importantes titulos de crédito presentes na atualidade.

Quando o banqueiro recebia o dinheiro para realizar a operacéo de cambio,
emitia dois documentos: a) um denominado cautio, traduzia o
reconhecimento da divida por ele contraida e a promessa de entregar o
valor equivalente no prazo, lugar e moeda que haviam sido
convencionados, constituindo a prova da realizacdo da operacao; b) outro,

Segundo Giuseppe Gualtieri (1952) O cambista, tendo recebido do cliente uma determinada
guantidade de moedas, confessava tal recebimento e obrigava enquanto isso, pagar um seu
representante, na data, no local (havia uma data e um lugar um tanto quanto distantes) e uma pessoa
indicada do mesmo cliente, uma quantidade igual de moedas de diferentes espécies ou da mesma
espécie das quais recebidas. (GUALTIERI, 1952, p.09-10, traducdo nossa).

il campsor (cambista), avendo ricevuto dal cliente uma determinada quantita di monete, confessava
tale ricezione e si obligava nel contempo di far pagare da un suo rappresentante, nella data,nella
localita (doveva trattarsi di data e luogo piu o meno distanti) ed alla persona indicate dallo stesso
cliente, uma uguale quantita di monete di specie diversa o della stessa specie di qualle ricevute.

Por tal motivo a este cambio de dinero se le denominé cambium traiectitium (impurum-cambium, cum
carta, per literas); contrato en virtud del cual una persona entrega o se oblinga a entregar a otra,
determinada suma de dine ro en cierto lugar, a cambio de otra suma que la segunda hara que se le
en tregue a aquella en un lugar distinto del primero (solvere de loco ad locum) - expres6 De Turri en
su Tractatus de cambiis—; en contraposicion al cam bius manuale (minutumpurum cambium, sine
letteris) de mano a mano, en tre el cliente que personalmente recurria al banquero en demanda de
um cambio de monedas, y el banquero mismo; y por esto, para la doctrina, aquel contrato importaba
un cambio de dinero presente (presens pecunia, ar -gent présent) por el dinero ausente.
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rotulado littera cambii, referia-se a uma carta, pela qual o banqueiro dava
ordem a seu correspondente, localizado em outra cidade, para que
efetuasse 0 pagamento da quantia nela fixada na moeda dessa cidade ao
credor que havia feito o depdsito, ou a pessoa por ele designada. (ROSA
JUNIOR, 2007, p.41-42).

Tal intercAmbio pode incluir: a) notas em troca de moedas (cAmbio manual);
e b) dinheiro atual por outro dinheiro que se recuperara posteriormente ou
em outro lugar, enquanto o valor pago em um documento a ser transferido
em trO(l:(? do dinheiro que se recuperara (VAZQUEZ, 1997, p. 43, traducéo
nossa) .

Lembrando que a carta poderia ser enviada pelo banqueiro diretamente ao
seu representante na outra praca, ou entregue ao depositante para que,
pessoalmente ou por terceira pessoa designada, exibisse ao banqueiro e recebesse
o valor devido para efetuar compras no comércio.

Nesse momento o documento de cambio era considerado um instrumento de
pagamento, e ndo de crédito, todavia em 1673 esse entendimento é modificado,
quando se inaugura um novo periodo na historia cambiaria, qual seja, o periodo
francés.

O denominado periodo francés € inaugurado em 1673, quando as
Ordenancas de Comércio estabelecem nova roupagem a cartula creditéria, o que é
seguido, em 1808, pelo Cddigo de Comércio, no qual o ‘titulo passou a ser
instrumento de pagamento. O periodo francés ocorreu até o ano de 1848.” (COSTA,
2008, p.11).

No periodo francés destaca-se o surgimento da clausula a ordem, facilitando
a circulagdo tanto do titulo de crédito quanto do direito ali mencionado. Por essa
clausula o beneficiario da cértula poderia transferir o documento independentemente
de qualquer autorizacdo. Portanto, deixa-se de exigir no documento cambial o
requisito operacdo de cambio, ja que poderia ser emitido em virtude de varios
negécios como compra e venda, empréstimos ou vendas a prazo.™

O meio habil que surgira em decorréncia da clausula a ordem é o endosso,

‘pelo endosso, o titulo tornou-se instrumento de pagamento, surgindo, por isso

% Dicho intercambio puede consistir en: a) billetes por metalico o monedas por otras fraccionarias
(cambio manual); y b) di nero actual por otro dinero que se recuperara posteriormente o em um lugar
diverso,al tiempo que se consigna la suma entrega da en un documen to que habra de transferir se
luego a cambio del dinero que se recobrara.

"Jodo Eunapio Borges (1977) reafirma essa nova finalidade do documento de crédito sendo
considerado “meio de pagamento, em geral, a servico do comerciante; sobretudo, meio de
pagamento de mercadorias e compras a crédito.” (BORGES, 1977, p. 40).
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mesmo, da clausula a ordem, para permitir tal procedimento.” (COSTA, 2008, p.11).

[...] no Cédigo francés de 1808, passou a significar um instrumento de
pagamento, ndo se atendo, simplesmente, a transferéncia de dinheiro. Por
essa razdo, ja nao era o deposito em maos do banqueiro que dava origem a
letra; qualquer importancia que o sacado (pessoa a que era dada a ordem)
devia ou poderia dever futuramente ao sacador (credor, pessoa que dava a
ordem), proveniente de qualquer transacdo — fornecimento de mercadorias
etc. - possibilitava a emisséo de letra. (MARTINS, 2010, p.30).

Pode-se observar a importancia da materializacdo do crédito em um titulo,
bem como a simbiose do endosso a este documento cambial, pois além de
solucionar os problemas de diversidade de moedas e saques ajuda em outro tipo de
percalco, vez que na antiguidade, antes desses institutos mencionados, o
comerciante ou vendia seus produtos a vista ou mediante a confianga que tinha no
comprador. Todavia surgem problemas para o comerciante, pois este estaria com
seu capital engessado, ndo tendo meios de repor aquilo que fora vendido a prazo
sem um documento que comprovasse a venda, bem como se o comprador nao
efetuasse o adimplemento na data devida ndo teria como o comerciante cobra-lo.

Verifica-se a importancia da concretizacdo do crédito em uma cartula, bem
como do préprio endosso para o meio comercial, uma vez que, tendo a cartula em
maos, o mercador, além de poder negociar com certeza e seguranca frente a um
comerciante vendedor, poderia passar o documento a esse através de endosso, e
esse por sua vez nao ficaria com capital congelado até a data de adimplemento, ndo
ficaria sem mercadoria, pois perfeitamente poderia passar o documento de crédito
por endosso a outro comerciante repondo seu estoque e assim por diante. Também
o vendedor inicial teria em maos um documento representativo daquele crédito ora
concedido ao mercador, entéo, se houvesse o inadimplemento por parte, faciimente
0 primeiro executaria aquilo que lhe fosse devido.

Todavia, mesmo com a evolucdo cambiaria, no periodo francés a cértula
creditdria continuava necessitando comprovar seu lastro, ou seja, a necessidade de
em sua emissao indicar a provisao feita pelo sacador ao sacado, pressupondo um
contrato inicial, “entretanto a emissao da letra ainda pressupunha um contrato inicial,
para existir a letra se tornava necessaria a previsao do sacador em méaos do sacado”

(MARTINS, 2010, p.30). Tal entendimento é modificado apenas no periodo alemao.
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O periodo aleméo estd compreendido entre 1848 e 1930, verifica-se que as
modificacdes estabelecidas nessa época fazem vislumbrar em grande parte os
titulos de crédito conforme hoje sdo conhecidos.

Nesse periodo ndo mais se considera a necessaria de existéncia de um lastro

para a validade do documento cambial.

A partir de entdo o titulo passou a valer por si proprio e, para sua validade,
ndo dependia de anterior deposito de dinheiro em méos de banqueiro ou de
guem quer que seja. Nem precisava indicar provisdo ou aquisicdo de
mercadorias. Bastava assinar o titulo que o desejo de obrigar manifestava-
se. O papel assinado, por si s, era suficiente para obrigar seu signatario.
(COSTA, 2008, p.12).

Outra importante contribuicdo estaria no reconhecimento do Direito Cambiario
como ramo auténomo do direito comum, “0 ano de 1848 marca o aparecimento na
Alemanha da Ordenacdo Geral do Direito Cambiario, que codificou as normas
disciplinadoras da cambial, separando-as das normas de direito comum [...]" (ROSA
JUNIOR, 2007, p.44-45).

Conclui-se que importantes principios (ou subprincipios como preferem
alguns doutrinadores) da atualidade sdo facilmente percebidos, como a abstracao,
independéncia e inoponibilidade de excec¢éo ao terceiro de boa-fé. Tal afirmacéo é
permitida em virtude da ndo mais vinculacdo da cartula creditéria a um lastro de

origem.*?

Nasce a letra de um ato unilateral da vontade do sacador, e, uma vez
preenchidas certas formalidades, vale pelo que nela esta escrito. E o direito
do seu possuidor € autbnomo e abstrato, independente da relagéo
fundamental, ou seja, do negécio que, por acaso, deu origem a letra. Por se
tratar de um direito autbnomo e abstrato, ndo s@o oponiveis excec¢des aos
possuidores da letra baseadas nas relagbes desses obrigados com os
obrigados anteriores. (MARTINS, 2010, p. 31).

Finalizando os relatos sobre os periodos de desenvolvimento dos titulos de
crédito, encontramos o periodo Moderno ou Uniforme, o qual tem inicio em 1930, em
Genebra, com a realizacdo de uma Convencao para uniformizar regras no comercio

internacional sobre letra de cambio e nota promisséria, e em 1931, sobre cheques,

2 N&o se pode esquecer que a abstracdo esta presente nos titulos de crédito, entretanto, existem os
titulos denominados causais, ou seja, hecessitam de um lastro histérico para existir, exemplo seria a
duplicata, a qual estd ancorada em uma nota fiscal.
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as quais tiveram influéncia direta da Ordenacao Geral Alemé de 1848.

Embora se destaque como marco inicial desse periodo o ano de 1930, antes,
em 1912, essa uniformizacao ja teria comecado em Haia, todavia o histérico sobre a
uniformizacéo sera tratado em capitulo proprio.

Conforme analisado, o crédito passou por varias fases até chegar ao que se
conhece como titulos de crédito. Entretanto, observa-se o desafio que pode ser
considerado uma nova fase, a digital, l6cus no qual o meio fisico ndo impera, em
gue as operacdes acontecem em milésimos de segundos via internet. Assim, no¢coes
sobre documento juntamente com o que se entende por cartularidade necessitam
sofrer novas interpretagcfes, pois a solidificacdo do crédito em um documento que
fora conquista do passado para gerar seguranca e confiabilidade do crédito nao

mais satisfaz o tempo presente.

Com a utilizacdo da cibernética e com a grande comercializacdo existente
via Internet, é certo que os titulos de crédito deverdo sofrer grande
influéncia da tecnologia, que vai modificar habitos, costumes e até principios
sobre os titulos de crédito. (COSTA, 2008, p.15).

Para que os titulos de crédito, em especial letra de cambio e nota promissoria,
sejam aceitos em ambiente no qual bits predominam e a materialidade ndo se
mostra presente, € primordial que sejam reinterpretadas no¢cdées de documento (para
gue o instrumento de crédito seja aceito em ambiente virtual) e de assinatura (no
intuito de assegurar que tanto emissao quanto as demais declaragcdes cambiarias
tenham confiabilidade e seguranca no meio comercial). Dessa forma, reconhecendo
a validade dos titulos de créditos virtuais, sua finalidade secular, que se pauta na
circulacao de riguezas, sera conseguida de forma plena nesse ambiente onde as
informagdes sdo transmitidas com uma velocidade que dificilmente se consegue

precisar.

2.3 Titulo de crédito - funcao principal

Desde o comeco dos estudos sobre o tema se observou que a principal
finalidade dos titulos de crédito era a circulacdo de riquezas. O crédito foi buscando
se desenvolver de acordo com a necessidade do comércio até que se deu a uniao

com um titulo, o que proporcionou solidez e seguranc¢a nos negocios.
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Entretanto, todo desenvolvimento da cértula creditéria, até que alcancasse o
status atual, se deu principalmente para que as transacdes comerciais fossem feitas
de forma &gil e com a garantia juridica de concretude que se espera em atos que
envolvem valores.

O que se defende é afirmado por varios doutrinadores da area, Tullio Ascarelli

traz:

A observacgdo enfim, de que, também relativamente ao crédito, a funcéo dos
titulos de crédito, como tomei a liberdade de referir, consiste justamente em
facilitar o crédito através da possibilidade da sua circulacgéo.

Vemos que o conjunto da disciplina dos titulos de crédito permite uma
circulacdo de direitos, de outra forma impossivel, e que através dessa
circulagdo é gque se torna possivel um desenvolvimento do crédito, de uma
outra forma, talvez irrealizavel, chegando-se dessa maneira a uma
transformacdo da prépria estrutura econdbmica da propriedade.
(ASCARELLI, 2009, p.47).

Rubens Requi&o (2012) em seus ensinamentos destaca:

Sem duvida devido a criacdo dos titulos de crédito, os capitais, pela rapida
circulagdo, tornam-se mais Uteis e, portanto, mais produtivos, permitindo
gue deles melhor se disponha, a servico da producdo de riqueza.
Compreende-se, assim, a enorme importancia que adquiriram os titulos de
crédito na economia atual, tornando seu estudo um dos pontos altos do
moderno direito comercial. (REQUIAO, 2012, p.456).

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) também comunga com tal

entendimento:

A principal fun¢do do titulo de crédito consiste na sua circulabilidade,
permitindo a realizacdo do seu valor mesmo antes de seu vencimento
através da operacao de desconto, e, por isso, o titulo de crédito nasce para
circular e ndo para ficar imovel entre as partes primitivas. Os titulos de
crédito desempenham um papel relevante na economia moderna em razao
de sua negociabilidade, atuando, por exemplo, no sistema financeiro e
como intermediario de crédito entre as instituicdes financeiras e as pessoas,
naturais e juridicas, que dele necessitam. (ROSA JUNIOR, 2007, p.47).

José Maria Whitaker (1950) demonstra:

Para que exercam tal funcdo econdmica, é indispenséavel que os titulos de
crédito tenham uma circulagdo pronta e segura. S8o as necessidades de
circulagdo que tornam os titulos de crédito inteiramente diferentes dos
outros documentos de divida. (WHITAKER, 1950, p.15).
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José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009), demonstra que o direito

portugués segue o mesmo entendimento:

Os titulos de crédito sao assim fundamentalmente, da sua origem a
actualidade, instrumentos de circulacdo indirecta da riqueza, destinados a
tornar mais simples, rapida e segura a movimentacéo de bens e direitos no
trafico juridico-comercial. Tal significa dizer que, ao lado das formas
tradicionais de circulacdo de riqueza (a entrega do dinheiro, a transmissao
de uma mercadoria, a cessédo ordinaria de um crédito) os titulos de crédito
surgem como forma indirecta e alternativa dessa circulagéo: o dinheiro,
mercadoria, ou crédito, no lugar de circularem directamente, sdo titulados
ou representados em documentos que seguem um regime proprio de
circulagdo. (ANTUNES, 2009, p.11)

Giuseppe Ferri (1952), sobre titulos de crédito expde, "Os titulos de crédito
constituem o instrumento mais eficaz e perfeito de mobilizacdo da riqueza e de
circulacdo dos créditos: como tais, esses encontram aplicacdes gerais no campo das
relacbes privadas, assumindo crescente relevancia" (FERRI, 1952, p. 02, traducao
nossa)>.

Mario Alberto Bonfanti e José Alberto Garrone (1970) em sua obra dizem:

Em parte, os titulos de crédito constituem um instituto destinado a facilitar a
circulagdo dos direitos; por outra, encontram sua justificativa nas proprias
exigéncias econdmicas da circulagdo dos direitos, evoluindo na medida da
mesma.

A objetivacdo do crédito constitui evidente mérito dos titulos de crédito,
tornando, assim, possivel uma circulagéo de direito veloz, simplificada e de
certa forma impessoal, com o0 qual as necessidades comerciais foram
notori?rﬂente facilitadas. (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.08-09, traducdo
nossa). .

Pelo exposto percebe-se que a circulacdo é elemento fundamental dos titulos
de crédito, sua razdo de ser. Mas, quando se fala em meio eletrbnico, onde as
informacgdes sao processadas de forma quase imediata, existem barreiras a serem
superadas para reconhecimento de titulos de créditos tipicos, como a letra de

cambio e nota promissoéria. Contudo, dever-se-ia aproveitar tal momento para

3 | titoli di credito costituiscono lo strumento piu efficace e perfeito di mobilizzazione della richezza e di

circulazione dei crediti: come tali, essi trovano generale applicazione nel campo dei rapporti privati,
assumendo un’ognor crescente rilevanza.

4 Los titulos de crédito constituyen un instituto destinado a facilitar la circulacién de los direchos, por
uma parte; y por la outra, encuentran su justificativo em 18s préprias exigencias econdmicas de la
circulacién de los derechos, evolucionando em la medida de la misma.

Constituye evidente mérito de los titulos de crédito la objetivacion del crédito, haciendo de esta
manera posible una circulacion de derechos veloz, simplificada y, em cierto modo, impersonal, com lo
cual 1as necesidades comerciales se han visto notoriamente facilitadas.
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inclusdo e aceitacdo de titulos virtuais, pois nesse ambiente a circulagdo seria
cumprida da forma como a historia sempre almejou. Isso possibilitaria ndo somente
uma transacao rapida como também uma participacdo social sem precedentes, uma
vez que na atualidade o plano de incluséo digital aumenta a cada ano a participacéo
popular.®®

Para que o reconhecimento proposto seja possivel, o presente trabalho tera
como meta ultrapassar conceitos classicos de documento e assinatura,
demonstrando que a materialidade, fundamental no passado e que levou ao
aparecimento do principio da cartularidade, deve ter nova interpretacdo. No entanto,
respeitando os principios que sdo a base de qualquer instituto juridico, mas se
adaptando a uma nova realidade, com intuito de fortalecer um dos principais vetores

de aquecimento do mercado e economia, que sdo os titulos de crédito.

2.4 Principios cambiérios

Como se sabe, 0s principios no ordenamento juridico sdo de suma
importancia e representam o manancial, o inicio dos institutos, ou seja, onde se
podera descobrir e renovar o ordenamento e sua aplicabilidade nas divergéncias do
quotidiano. “Os principios dos titulos de crédito sdo normas basilares de toda a sua
disciplina.” (TOMAZETTE, 2013, p.24).

Quanto aos titulos de crédito, os principios sdo de fundamental importancia,
representaram significativas mudancas no passado e com certeza no presente serao

de relevancia impar para a propria existéncia da cértula creditéria.

E, assim, o titulo um perfeito instrumento para a circulacdo dos direitos do
crédito, facilitando, grandemente, as atividades econémicas e mobilizando o
crédito de modo a possibilitar o seu uso por grande niumero de pessoas.
Isso, entretanto, s6 foi possivel com a admissdo de certos principios a

1% “A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) 2009, divulgada pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE), aponta a evolucdo do nimero de pessoas que acessam a Internet no
pais. Segundo os dados, em 2009, 67,9 milhdes de pessoas com 10 ou mais anos de idade
declararam ter usado a Internet, o que representa um aumento de 12 milhdes (21,5%) sobre 2008.
Em 2005, a Internet tinha 31,9 milhdes de usuarios; o aumento no periodo foi de 112,9%.
Pelos resultados da pesquisa, 0 Sudeste se manteve com o maior percentual de usuérios (48,1% em
2009 e 26,2% em 2005). As regibes Norte (34,3% em 2009 e 12% em 2005) e Nordeste (30,2% em
2009 e 11,9% em 2005) apresentaram 0S menores percentuais em cada ano, mas registraram 0s
maiores aumentos percentuais nos contingentes de usuarios (respectivamente, 213,9% e 171,2%)".
(PESQUISA NACIONAL POR AMOSTRA DE DOMICILIOS; INSTITUTO BRASILEIRO DE
GEOGRAFIA ESTATISTICA apud BRASIL, 2014).



56

revestirem esses titulos, principios que se incorporaram a natureza dos
mesmos e que por tal raz&o hoje os caracterizam. (MARTINS, 2010, p.09).

Jean Carlos Fernandes (2007) em seus ensinamentos também ressalta a
importancia dos principios nos titulos de crédito:

Sao os principios que norteiam os titulos de crédito que realmente trazem a
certeza e a seguranca esperada por aqueles que deles se valem em seus
negoécios. Tais principios sem dlvida alguma sao frutos do esforco da
doutrina que culminou e uma das melhores demonstracfes da capacidade
criadora de ciéncia juridica nos ultimos séculos. (FERNANDES, 2007,
p.127).

Inicialmente os principios cambiarios foram enumerados no conceito classico
de Césare Vivante, o qual foi adotado pela norma civilista de 2002, no artigo 887.%°

Francisco Messineo (1964) também relata sobre titulo de crédito:

a) Se trata de um documento, que (uma vez que exista) a exibicdo ao
devedor - sozinho ou em concorréncia com outros coeficientes - é
necessaria e suficiente para determinar a quem cabe - exclusdo de qualquer
outro sujeito - o exercicio do direito nele mencionado (titulos).

b) E um documento no qual o contetdo € decisivo para determinar a
eficacia do direito cartular; que é autdnomo (original, ndo derivado).

c) E um documento, cuja passagem € necessaria (mas nem sempre
suficiente) para manter a condicdo de exercitar o direito nele mencionado.
(MESSINEO, 1964, p.258, traducéo nossa)’.

Logo, existem nos titulos de créditos os principios da cartularidade,
literalidade e autonomia, estes se depreendem da leitura do conceito dado por
Vivante citado por Waldo Fazzio Junior (2003), bem como o principio denominado
formalismo, presente na parte final da norma civilista. Existem ainda a abstracao,
independéncia e inoponibilidade das excecdes pessoais, que estariam ligadas ao

principio da autonomia, sendo que para parte da doutrina cambidria ndo seriam

'® Vivante conceitua titulo de crédito como “Documento necessario ao exercicio de direito literal e
auténomo nele mencionado.” (VIVANTE apud FAZZIO JUNIOR, 2003, p. 370).

Inspirando o artigo civilista 887, que elenca os principios cambiarios, assim dizendo “O titulo de
crédito, documento necessario ao exercicio do direito literal e autbnomo nele contido, somente produz
efeito quando preencha os requisitos da lei.” (BRASIL, 2013, p.349).

o a)si tratta di documento,del quale (sin che esiste) I'esibizione al debitor- da sola, o in concorso con
altri coefficiente- é necesséria e sufficiente a determinare a chi spetti- ado esclusione di ogni altro
soggeto- I'esercizio del diritto in esso menzionato (cartolare).

b)E um documento, il cui tenore & decisivo per determinare il contenuto e l'efficacia del diritto
cartolare; il quale & autbnomo ( originério, non derivato)
c)E un documento, il cui trapasso & necessario (ma non sempre sifficiente) per mettere I'accipiente in
condizione di esercitare a scadenza, il diritto medesimo.
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realmente subprincipios desta.
O estudo a partir deste ponto passa a analisar cada principio cambiario de

forma autbnoma.
2.4.1 Cartularidade ou incorporacgéo

Desde o passado, o crédito buscava um meio para circular de forma segura
diante do avanco nas relacbes comerciais e da necessidade de solucionar
problemas referentes a diversidade na valoracdo de moedas, bem como aos saques
aos mercadores que buscavam produtos em outros centros de comércio. Além
disso, havia a preocupacdo de que varias pessoas participassem da relacéo
comercial, dando mais seguranca e solidez a obrigacdo comercial. Para tanto, na
unido com o denominado titulo chega-se a um dos importantes principios
cambidrios, ou seja, a cartularidade, previsto na parte inicial do artigo 887 do Cédigo
Civil de 2002, “O titulo de crédito, documento necessario [...]” (BRASIL, 2013,
p.349).

Em latim chartula é o diminutivo de charta (papel que, na antiguidade, era
feito da entrecasca do papiro); traduz a idéia de pequeno papel no qual se
lanca um escrito de pouca extensdo, caracteristicas tradicionalmente
predominante nos instrumentos de crédito, resumindo operagdes as
informacdes essenciais para sua representacdo, com o que se pretende
garantir a simplicidade necessaria para a confiabilidade do documento no
mercado, permitindo a sua circulagdo. (MAMEDE, 2008, p.07).

Alguns doutrinadores denominam tal principio como incorporacéo®®,

'8 No sistema de titulos de crédito, como ja mencionado, o documento, além da fungcao normal a fim de
testar e daquela eventual sobre a constituicdo do direito, cumpre uma funcéo especifica, que deve
especificar as caracteristicas. Esta fungéo depende precisamente da vontade do criador do titulo, que
determina, a fins de circulacdo, uma ligacdo entre o documento e o direito: conexdo que a doutrina
comumente designa como a incorporacdo do direito no documento. (FERRI, 1952, p.11, traducéo
nossa).

Nel sistema dei titoli di credito, per quanto si e gia detto, il documento, oltre alla funzione normale in
ordine alla prova e quella eventuale in ordine alla constituzione del diritto, adempie ad uma funzione
particolare, di cui conviene precisare le caratteristiche. Questa funzione dipende appunto dalla volonta
del creatore del titolo la quale determina, ai fini della circolazone, una connessione fra documento e
diritto: connessione che in dottrina si suole comunemente designare come la incorporazione del dirrito
nel documento.

Aqui se fala de um documento necessario para determinar quem é responséavel pelo exercicio de
direito; e com isso se exclui que 0 mesmo sirva para estabelecer a titularidade do direito e que este
seja um pré-requisito essencial para o seu exercicio. (MESSINEO, 1964, p.258-259, traducdo nossa).
Si parla di documento necessario a determinare a chispetti I'esercizio del dirrit; € com cio si esclude
che esse serva a estabilire la titolarita del diritto e che quest’ ultimo sai presupposto indispensabile per
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todavia divergem quanto a essa terminologia, uma vez que parte deles entende que
a transferéncia da cartula representaria a transferéncia do direito crediticio, por isso
utilizam a incorporacédo, outros preferem néo utilizar tal palavra, pois entendem que
perdendo o titulo ndo se perde o direito.

Rubens Requido afirma: “o documento € necessario para o exercicio do
direito de crédito. Sem a sua exibicdo material ndo pode o credor exigir ou exercitar
qualquer direito fundado no titulo de crédito” (REQUIAO, 2012, p.458).

Segundo Giusepe Gualtieri (1952):

Essa definicdo, ao dizer que o direito contido no documento ndo pode ser
exercido sem a posse do mesmo documento, enfatiza sobre a conexao
permanente entre o documento e o direito nele mencionado, assim fazendo
com que se reconecte ao conceito da incorporacdo formulado
primeiramente por Savigny, aquele da inexisténcia formulado por Kuntze,
aguele de direito formulado por Golddschmidt e aquele expressado na
definicdo de Brunner, que antes de Vivante, havia concebido o titulo de
crédito como "documento de um direito privado que ndo se pode exercer se
ndo se h4 o titulo a propria disposicao" (GUALTIERI, 1952, p.32, tradugdo
nossa)™’.

Marlon Tomazette (2013) enumera bem essa divergéncia terminolégica em

seus estudos:

Wille Duarte Costa, Jodo Eunapio Borges e Luiz Emygdio F. da Rosa Junior
preferem falar em incorporacéo, pois para eles o titulo incorpora de tal
forma o direito crediticio mencionado, que a sua entrega a outra pessoa
significa a transferéncia da titularidade do crédito. A aquisicdo da
propriedade representaria a aquisicao do préprio direito.

De outro lado, Newton de Lucca, acompanhando a orientagdo de Vivante,
prefere afastar a expressdo incorporacédo, entendendo que o direito ndo
esta incorporado no titulo, pois perdido o titulo ndo se perde o direito.
(TOMAZETTE, 2013, p.25-26).

Embora ndo seja o foco do trabalho a discusséo, deve-se lembrar da regra do

artigo 909 da norma civilista:

il suo esercizio.

19 Questa definizione, col dire che il diritto contenuto nel documento non pué essere esercitato senza il
possesso dello stesso documento, pone I'accento sulla connessione permanente fra il documento Ed
il diritto in Esso menzionato e cosi facendo si ricollega al concetto dell'incorporazione formulato
primeiramente dal Savigny, a quello della immazenza formulato dal Kuntze, a quello di diritto portato
dal titolo formulato dal Goldschmidt Ed a quello espresso nella definizione del Brunner, che prima del
Vivante aveva concepito il titolo di credito como “ documento di um diritto privato che non si pud
esercitare se non si h4 il titolo a propria disposizione.
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O proprietario, que perder ou extraviar titulo, ou for injustamente
desapossado dele, podera obter novo titulo em juizo, bem como impedir
sejam pagos a outrem capital e rendimentos.

Paragrafo Unico. O pagamento, feito antes de ter ciéncia da acao referida
neste artigo, exonera o devedor, salvo se se provar que ele tinha
conhecimento do fato. (BRASIL, 2013, p.352).

Chega-se ao entendimento de que o direito estaria sim contido na cartula,
pois se perdida, extraviada ou desapossada injustamente, poderia o titular do
documento impedir a sua finalidade principal, que estaria no adimplemento aquele
gue estivesse com a cartula em maos. Para solidificar tal exposicdo ainda se pode
utilizar o artigo 901 do Cddigo Civil de 2002 e seu paragrafo Unico que regulam o

pagamento nos titulos de crédito:

Fica validamente desonerado o devedor que paga titulo de crédito ao
legitimo portador, no vencimento, sem oposi¢éo, salvo se agiu de ma-fé.
Paragrafo Unico. Pagando, pode o devedor exigir do credor, além da
entrega do titulo, quitacao regular. (BRASIL, 2013, p.351).

Mais uma vez fica demonstrado que a cartula teria importancia ao crédito e ao
direito ali contido, uma vez que o devedor pode exigir para o adimplemento a
entrega da cambial, com a devida quitacdo do credor, a qual por prudéncia deveria
ser feita no proprio instrumento de crédito, evitando cobrancga indevida caso o
devedor perca o titulo, logo, o direito estaria sendo satisfeito.

Henry Rodrigues Moreno (2006), em seu trabalho - apontamentos basicos em

matéria de titulo de valores- traz parecido entendimento sobre cartularidade:

Ao falarmos de incorporacgéo, denotamos a estreita relacdo que existe entre
o direito e o titulo, de forma que o exercicio do primeiro esta condicionado a
exibicdo do documento; sem apresentar o titulo ndo se pode exercer o
direito a ele incorporado (MORENO, 2006, p.19, traducdo nossa)®.

Mesmo existindo divergéncias, devem a cartularidade ou a incorporacao ser
entendidas como meio de dar solidez as negociacées comerciais, permitindo que o
credito circule de uma maneira segura, eficaz e com o0 maior namero de

participantes possiveis.

% Al hablar de incorporacién denotamos la intima relacién que existe entre el derecho y el titulo, de
forma que el ejercicio del primero esta condicionado por la exhibiciéon del documento; sin exhibir el
titulo no se puede ejercitar el derecho incorporado a el.



60

Mas, atualmente o principio da cartularidade deve ser revisto, como forma de
adaptar os titulos de crédito a realidade em que o meio fisico esta deixando de
predominar, na qual o ambiente virtual através da rede mundial de computadores
esta se mostrando como principal forma de concretizacdo de negdcios, chegando-se

a falar em um Direito Comercial Virtual.

Ja chegamos ao ponto de, pelo nosso computador, dentro de nossa casa,
efetuarmos compras em supermercados ou em lojas, no Brasil e no exterior,
utilizando a “extensa teia mundial’, conhecida como World Wide Web ou
simplesmente “WWW?”, que compde a grande rede mundial chamada
internet.

Diante dessa evolugdo, ndo podemos mais desconsiderar o estudo de tais
assuntos, principalmente o que estamos chamando de Direito Comercial
Virtual, que vai dominar os nossos futuros dias. Seremos forgados a
elaborar novas teorias, sobre quase tudo que até aqui vimos. E isso ha de
ser agora, pois a evolugdo da informatica é extraordinaria e nada espera.
Mas, diante de nossa realidade, que é virtual num outro sentido, vamos
estudar os titulos de crédito como estdo no nosso direito, mas ndo sem
deixar de advertir que em breve, muito breve mesmo, tudo isso sera
gradualmente mudado pelo enfoque da questdo. (COSTA, 2008, p.92).

O professor Wille Duarte Costa (2008) em seu magistério ja previa a
desmaterializacdo da cartula cambiaria, defendendo uma necessaria mudanca no
pensamento juridico quando se estiver frente a situacbes em que o meio virtual
inevitavelmente estaria presente.

Logo, acompanhando tal pensamento, o principio da cartularidade deve ser
reinterpretado, para acompanhar a evolu¢do cambiaria, a qual sempre colocou a
sociedade em uma posicao de coadjuvante, em que se buscavam meios para que o
comeércio sempre estivesse aquecido.

A exigéncia de documento com suporte material se pauta em provar algo, no
caso da cartula cambiéria fazer prova do crédito. Todavia com essa nova roupagem
a ser dada ao principio da cartularidade, ao fim deste trabalho sera demonstrado
gue ndo somente em documento materializado se consegue provar um fato, pelo
contrario, pois no meio eletrénico, o documento néo fisico conseguira ser prova de
forma mais segura que em um meio palpavel.

Nado se pode concordar que pela desmaterializa(;z?m21 0 principio da

cartularidade estaria fadado ao desaparecimento, conforme leciona Tomazette:

! No ultimo capitulo do estudo sera trabalhado o conceito de imaterializacdo, bem como uma nova
definicdo de desmaterializacdo dada para adequar ao tema proposto, ou seja, a “desmaterializagéo
inversa.”
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‘essa desmaterializacdo pbe em xeque a prépria existéncia do principio da
cartularidade ou incorporacdo nos titulos de crédito, uma vez que ndo havera
sempre papel a ser representado.” (TOMAZETTE, 2013, p.28).

Tal ideia ndo pode prosperar, pois negaria a existéncia dos documentos
eletrbnicos, 0s quais ndo precisam se materializar para que sua validade seja
considerada, existindo para tanto até mesmo suporte legal na MP 2200-2/01
(BRASIL, 2001b)?.

Deve-se simplesmente dar um novo entendimento do que seria cartula e
enquadra-la no contexto virtual, sem, no entanto, abandonar um principio que é
secular e basilar a um instituto, como a cartularidade o € para os titulos de crédito.
Reconhecendo tal possibilidade de enquadramento a sociedade estaria chancelando

os titulos de crédito eletrbnicos.
2.4.2 Literalidade

Tanto no conceito de Vivante quanto no Cédigo Civil, artigo 887%%, a
literalidade aparece expressa como principio cambiério.

Esse principio reflete a seguranca presente nos titulos de crédito, uma vez
que somente tera validade aquilo que esta previsto no titulo, ajustes a parte ndo
ser&o considerados®, segundo José Maria Whitaker: “O direito derivado do titulo de
crédito tem assim um carater literal porque vale exatamente na medida declarada no
titulo.” (WHITAKER, 1950, p.16).

2 A nocdo de documento e documento eletrbnico sera tratada adiante em capitulo préprio.

20 titulo de crédito, documento necessario ao exercicio do direito literal e auténomo nele contido,
somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei.” (BRASIL, 2013, p.349).

2“Nao se pode exigir mais do que esta escrito no titulo. Se o titulo prevé expressamente um valor de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), mas foi combinado verbalmente um valor de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), s6 podera ser exigido o valor literal. Do mesmo modo, se o titulo tem um vencimento certo,
mas foi combinado verbalmente que ele s6 seria cobrado apoés o término de determinado servico, tal
ajuste verbal ndo impede a exigéncia do titulo a partir do vencimento.” (DISTRITO FEDERAL, 2003,
p.159).
Sobre literalidade dos titulos cartulares Giuseppe Gualtieri (1952) ensina: o carater da literalidade
comum a todos os titulos de crédito significa que o contelido, a extensédo, os modos de operacdo e
qualquer outro possivel elemento, principal ou acessorio, da lei cartular, sdo apenas aqueles que
resultam da redacao do titulo. (GUALTIERI, 1952, p.47, traducdo nossa).
Il carattere della litteralita comune a tutti i titoli di credito, significa che il contenuto, I'estensione, le
modalita di esercizio e ogni altro possibile elemento, principale od acessério, del dirrito cartolare, sono
soltanto quelli che risultano dal tenore letterale del titolo.
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Fran Martins corrobora o afirmado sobre a literalidade “Sendo o titulo de
crédito um documento necessario para os exercicios de direitos, é indispensavel que
em dito documento estejam expressos esses direitos.” (MARTINS, 2010, p.09).

A literalidade segue a mesma percepcao, segundo Giuseppe Gualtieri e
Ignacio Winizky (1966):

Literalidade, como um principio constitutivo de valores, ndo significa outra
coisa sendo o fato de que o conteddo, o ambito, as modalidades de
exercicio e qualquer outro elemento possivel ou acessoério do direito
cartular, séo unicamente os que resultam dos termos em que esta redigido
o titulo.

Entdo, o que ndo esta no documento ou ndo expressamente reivindicado
por ele, ndo pode ter influéncia sobre o direito. (GUALTIERI; WINIZKY,
1966, p.19, traducéo nossa)’.

Giuseppe Ferri (1952) mostra que "a obrigacdo existe naqueles termos
precisos em que sdo mencionados no titulo, mesmo que aconteca diretamente,
mesmo que aconteca por acordo através de referéncias a outros documentos®
(FERRI, 1952, p.66-67, traducdo nossa).

Andrea Arena (1956) disserta, “a "literalidade" do direito (e correlativamente a
obrigacao) contida no titulo de crédito se determina exclusivamente, de acordo com
a carta do documento e nenhuma reférencia € possivel fora do mesmo” (ARENA,
1956, p.106, traducdo nossa).?’

Um exemplo pratico da literalidade aplicada aos titulos de crédito seria: X
credor assume uma obrigacdo para com Z devedor de servico no valor de R$
5.000,00 (cinco mil reais), X emite uma nota promisséria para pagamento a Z
erroneamente no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais). Se na data aprazada nao
houve o adimplemento por parte de X, o credor do débito Z somente podera
ingressar judicialmente com acao pelo valor constante no titulo, ou seja, R$ 500,00

(quinhentos reais), ndo que perdera o valor da diferenca, mas os R$ 4.500,00

%% | a literalidad, como principio constitutivo de los titulos valores, no significa otra cosa que el hecho de
gue el contenido, extension, modalidades de ejercicio y todo otro posible elemento, principal o
accesorio del derecho cartular, son Unicamente los que resultan de los términos en que esta
redactado el titulo. De modo que aquello que no esté en el documento 0 no sea expresamente
reclamado por el mismo, no puede tener influencia sobre el derecho.

%% “robbligazione esiste in quei precisi termini in cui & menzionata nel titolo, sai che cio avvenga
direttamente, sai invece che cio avvenga por relationem, e cioé mefdiante riferimento ad altri
documenti.”

2" “per la “letteralita” il diritto ( e correlativamente I' obbligo) contenuto nel titolo di credito si determina
esclusiva,ente in base alla lettera del documento e nessun riferimento € possibile al di fuori dello
stesso documento.”
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(quatro mil e quinhentos reais) poderdo ser exigidos em acéo fundada na relagéo
causal, ndo no titulo.

A literalidade é fundamental para os titulos de crédito, pois relacdes inseguras
ndo podem ser amparadas pelo direito, uma vez que inevitavelmente gerardo
inseguranca para prépria sociedade, ainda mais em um ambiente tdo importante
COMO O COMErcio.

A doutrina em sua grande parte relata os ensinamentos de Jodo Eunapio

Borges como aquele que mais reflete o principio da literalidade na prética:

A literalidade entende-se no sentido de que para a determinagdo da
existéncia, contetdo, extenséo e modalidade do direito € decisivo o teor do
titulo. A literalidade funciona contra e a favor das partes, sob duplo aspecto,
positivo e negativo. Sob aspecto positivo somente o conteddo ou teor do
titulo é que resulta a individuacao e a delimitacdo do direito cartular, sob seu
aspecto negativo nem o subscritor, nem o portador podera invocar contra o
titulo fato ou elemento ndo emergente do mesmo titulo. (BORGES, 1977,
p.13).

Embora tenha se demonstrado a importancia do principio da literalidade, Luiz
Emygdio Franco Rosa Junior (2007) encontra excec¢des a tal principio, tanto pela Lei
Uniforme de Genebra (LUG) quanto pela Lei de Duplicatas.

A LUG, no entanto, excepciona o principio da literalidade na alinea 22 do
artigo 29, quando reza que se 0 sacado tiver dado aceite na letra de
cambio, e antes de devolvé-la ao portador tiver cancelado o aceite, 0
cancelamento ndo prevalecera perante o portador ou qualquer signatario da
letra, a quem o sacado tenha dado ciéncia do seu aceite, ficando o
aceitante obrigado para com aquelas pessoas nos termos do aceite. Trata-
se de exceg¢do ao principio da literalidade porque a fonte da obrigacdo
cambiaria, no caso, é o documento em separado da letra, convencao
extracambiaria, pelo qual aceitante deu ciéncia do aceite. A Lei 5474/68
regedora da duplicata consagra também excecdes ao principio da
literalidade nos seguintes dispositivos: artigo 7°, quando dispde que se o
sacado retiver o titulo com a concordancia da instituicdo financeira
cobradora e der ciéncia dessa retencdo a apresentante, o documento que
consubstanciar tal comunicag¢do substituird, quando necessério no ato do
protesto ou na acdo executiva de cobranca, a duplicata a que se refere; b)
no artigo 15, Il, quando considera exeqivel a duplicata no caso de aceite
tacito, ou seja, embora o sacado ndo tenha assinado o titulo, ocorrerem
cumulativamente os requisitos: titulo protestado por falta de pagamento;
esteja acompanhada de documento habil comprobatério da entrega e
recebimento da mercadoria e ndo ter o sacado dado, expressamente, as
razBes do ndo aceite (artigo 8°) no prazo do artigo 7°( dez dias a contar do
recebimento da duplicata); e c) art. 15 § 2° quando prevé a cobranca
executiva da duplicata ndo aceita e ndo devolvida, desde que protestada
por indicacdo. Explicam-se essas excegdes ao principio da literalidade pelo
fato da duplicata ser titulo com natureza causal porque s6 pode ser extraida
em decorréncia de compra e venda mercantil ou prestacdo de servigos.
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(ROSA JUNIOR, 2007, p.64-65).

Pela literalidade pode-se, mesmo que indiretamente, vislumbrar uma
inoponibilidade de excecdo a terceiros de boa-fé, a qual melhor sera trabalhada
guando se desenvolver a teoria sobre o principio da autonomia. Waldemar Martins

Ferreira (1958) leciona:

Afasta, portanto, a literalidade dos titulos de crédito, em regra, a referéncia
da causa obrigacional. Ndo ha inquirir dela. Desde que eles contém os
requisitos especificos, determinados por sua lei especial, e se acham
assinados por seu emissor ou criador, valem por si mesmos. Néles se
incorpora a obrigagdo da promessa, em seu contexto exarado. Déles
emerge o direito do seu beneficio ou destinatario. Ou de seu cessionario.
Direito literal é esse, porque adstrito aos termos expressos em que tenha
sido redigido. Mas direito autbnomo das causas que hajam originado as
prestacdes, que os titulos literalmente exprimem. (FERREIRA, 1958, p.53-
54).

A literalidade, quando se reconhecer os titulos virtuais, sera de suma
importancia e seu propoésito sera conseguido de forma plena, pois em cartulas
virtuais ndo havera espaco para declaragdes extracambidrias ou assinaturas digitais
gue ndo sejam dos obrigados principais e de regresso no préprio documento

eletronico.

2.4.3 Autonomia

Embora ndo seja o principio essencial do tema proposto neste estudo, a
autonomia pode ser considerada o mandamento fundamental da existéncia dos
titulos de crédito, pois significa o fato de o cumprimento da obrigacdo ndo estar
vinculado a outra obrigacdo qualquer, mesmo que seja do negdcio que deu lugar ao
nascimento do titulo.

Pode-se elencar como marco histérico do aparecimento desse principio o ano
de 1848, pois antes dessa época aquele que portava uma cartula creditéria era
considerado apenas um cessionario do anterior, ndo gozando dos beneficios de um

direito considerado autbnomo.

Historicamente, na doutrina cambiaria, a autonomia dos sucessivos titulares
do direito cartular ocorre somente com a introdu¢cdo do endosso em fins do
século XVI, que assinala, por isso, um momento de importancia
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fundamental na histéria dos titulos de crédito, e afirmou-se claramente
somente na ordenanca de cambio de 1848. Antes daquela época, o
sucessivo titular do direito era considerado apenas um representante ou um
cessionario do anterior e ndo gozava de nenhum direito autbnomo, mesmo
depois da introducdo do endosso, o principio em exame, como ja
lembramos, nao foi acolhido completamente, até a sua explicita
consagracao na ordenanca germanica de 1848. (ASCARELLI, 2009, p.365-
366).

Entretanto, ndo se deve acreditar equivocadamente que o titulo de crédito tem
que nascer ou existir sem lastro algum. Jodo Eunapio Borges lembra,
acertadamente, que os titulos de crédito ndo constituem fendmeno absurdamente
“autdonomo desprendido da relacéo de débito e crédito que Ihe deu origem e no qual
se insere necessariamente, ha sempre um fundamento, uma causa de ordem
econdmica na origem da subscricdo de um titulo de crédito.” (BORGES, 1977, p.14).

Contudo, a licdo do autor deve ser analisada com restricdo quando menciona
“sempre um fundamento”, pois existe a possibilidade, por exemplo, de ser emitida
uma letra de cambio contra o préprio sacador, conforme o artigo 3° da LUG®, ou
seja, o emitente da letra de cambio (sacador) pratica o ato colocando-0 como
sacado e ao mesmo tempo beneficiario da céartula. Logo, ndo haveria motivo ou
causa aparente para 0 seu aparecimento, o sacador teve vontade de criar 0
documento de valor que transformaria em dinheiro ao transferir a cartula via
endosso.

Jean Carlos Fernandes (2007) mostra que a autonomia no titulo de crédito
determina que “cada pessoa que a ele se vincula assume obrigacdo autdbnoma
relativa ao titulo, ndo se vinculando uma a outra, de tal forma que uma obrigacéo
ndo afeta as demais validas no titulo a teor do artigo 7° da LUG®.” (FERNANDES,
2007, p.131).

Wille Duarte da Costa (2008) denomina tal principio acertadamente como
autonomia das obrigacdes, ou seja, as obrigacfes estipuladas no titulo séo
autbnomas “ndo se vinculando a outra, de tal forma que uma obrigacdo nula néo

afeta as demais obrigag@es validas no titulo.” (COSTA, 2008, p.73).

A letra pode ser a ordem do proprio sacador. Pode ser sacada sobre o proprio sacador. Pode ser
sacada por ordem e conta de terceiro”. (BRASIL, 2013, p.900, destaque nosso).

*Artigo 7° - LUG “Se a letra contém assinaturas de pessoas incapazes de se obrigarem por letras,
assinaturas falsas, assinaturas de pessoas ficticias, ou assinaturas que por qualquer outra razao nao
poderiam obrigar as pessoas que assinaram a letra, ou em nome das quais ela foi assinada, as
obrigagdes dos outros signatarios nem por isso deixam de ser validas.” (BRASIL, 2013, p.900).
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De forma conjunta a autonomia das obrigacdes, tem-se a autonomia do
direito, ou seja, o titulo de crédito em cada operagcdo que ocorre sua transferéncia se
desvincula da relacéo original, e cada adquirente, pode-se considerar, adquire um
novo instrumento creditério®. Todavia, ligado de certa forma & sua origem
(principalmente quanto ao adimplemento pelo subscritor), porém imune de possiveis
excecgOes que teria o devedor originario contra o credor inicial. Esta afirmacéo € de
suma importancia, pois ao contrario nenhuma pessoa teria confianca em receber um
titulo de crédito e, logo, a sua finalidade de circulagcdo de riquezas seria somente

uma utopia comercial.

Autonomia do direito significa que o direito do legitimo possuidor do titulo é
autdbnomo ou independente em relacdo aos possiveis direitos dos anteriores
possuidores do titulo, aos quais ndo se vincula. O possuidor exerce um
direito préprio e ndo derivado do direito de quem quer que seja. Portanto, tal
direito ndo pode ser restringido em decorréncia do direito dos possuidores
anteriores ao titulo. (COSTA, 2008, p.73).

Antonio Brunetti menciona (1910).

Se esse é um fendbmeno indiscutivel, mesmo de frente a ele, se quer fazer
uma teoria geral dos titulos de crédito, é legitimo perguntar por que nunca
se insiste tdo obstinadamente em autonomia do direito do proprietario de
boa fé, o que faz dele um homo novus, podendo excluir qualquer relacédo
derivada do primeiro tomador, ou seja, o contratante imediato. (BRUNETTI,
1910, p.08, traduc&o nossa)*".

A partir dessa autonomia tem-se a possibilidade de separar o instituto da
cessdo civil de crédito em face das especificidades do direito cambiario. No

primeiro, o devedor pode opor as excecfes até mesmo do cedente do documento,

%0 Giusepe Gualtieri (1952) sobre autonomia diz "[...] é claro que a autonomia significa que cada nova
aquisicdo do direito cartular é considerada como um todo, independente das relacdes
"extracartulares" que podem ter acompanhado as precedentes aquisi¢cdes." (GUALTIERI, 1952, p.48,
traducéo nossa).

“[...] & certo che l'autonimia significa che ogni nuovo acquisto del diritto cartolare va considerato como
del tutto indipendente dai rapporti extracartolari che possono avere accompapagnato i precedenti
acquisti.”

Andrea Arena (1956) também escreve sobre autonomia, "em virtude da autonomia, cada cessionario
vem a se encontrar em uma situacéo de independéncia a respeito da situacdo em que se encontrava
o cedente, quase na situagdo do aquirente a titulo originario." (ARENA, 1956, p.106, traducao nossa).
“[...] in virtu dell’ autonomia ogni cessionario viene a trovarsi in una situazione di indipendenza rispetto
alla situazione in cui si trovava il cedente: quase nella situazione dell’ acquirente a titolo originario.”

% Se questo & um fendmeno incontrastato esse, pur di fronte ad esso, si voul fare uma teorixa generale
dei titoli di credito, € lecito domandare perché mai si insista con tanta pertinancia sull’ autonomia del
diritto del possessore di buona fede, che fa di lui um homo novus, siffattamente da escludere ogni
rapporto di derivazione dal primo prendilore vale a dire dal contraente immediato.
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fato comprovado pelo artigo 294 da norma civilista. No entanto, no que se refere as
normas cambiarias, tanto a norma genebrina quanto o Cédigo Civil demonstram que
o devedor podera opor excecdes ao portador originario ou ao precedente somente
em caso de ma-fé deste.

Por tais normas se chega a um subprincipio da autonomia, que seria a
inoponibilidade de excecao a terceiro de boa-fé, “sem duvida, decorre da autonomia
que ndo podem ser oponiveis ao portador - endossatario de boa-fé - as excecdes
pertinentes a relacdo entre o devedor do titulo e seu credor originario.” (FAZZIO
JUNIOR, 2003, p.374).

Artigo 294 Cddigo Civil: O devedor pode opor ao cessionario as excecdes
gue Ihe competirem, bem como as que, ho momento em que veio a ter
conhecimento da cessdo, tinha contra o cedente.

Artigo 17 da LUG: As pessoas acionadas em virtude de uma letra nédo
podem opor ao portador excec¢des fundadas sobre relagbes pessoais delas
com o sacador ou com os portadores anteriores, a menos que o portador ao
adquirir a letra tenha procedido conscientemente em detrimento do devedor.
Artigo 915 do Cddigo Civil de 2002: Além das excec¢bes fundadas nas
relagBes pessoais que tiver com o portador, sé poderd opor a este as
excegoes relativas a forma do titulo e ao seu contetdo literal, a falsidade da
propria assinatura, defeito de capacidade ou de representa¢cdo no momento
da subscri¢éo e a falta de requisito necessario ao exercicio da acao.

Artigo 916: As excecgbes, fundadas em relagcdo do devedor com os
portadores precedentes, somente poderdo ser opostas ao portador, se este,
ao adquirir o titulo, tiver agido de ma-fé. (BRASIL, 2013, p.286; 901; 353).

Paulo Roberto Colombo Arnaldi (1998) disserta sobre o tema:

Para que a autonomia opere a favor do portador do titulo, colocando-o
imune as situagfes subjetivas anteriores com alcance descrito, € necessario
gue a aquisicéo seja feita de boa-fé, pois caso a aquisi¢éo do titulo tenha se
efetuado de ma-fé, objetivando prejudicar o devedor (por exemplo, para
impedir que se oponha legitimas defesas pessoais que tenha contra quem
transfere fraudulentamente), desaparece a caracteristica da autonomia e
todos os efeitos que esta produz na aquisi¢cdo dos direitos. Desaparecendo
a autonomia, reaparece a comunicabilidade das excec¢bes. (ARNOLDI,
1998, p.98-99).

Essa diferenga entre autonomia cambiaria e cesséo civil de crédito pode ser
melhor entendida em exemplo: X compra um veiculo e utiliza um titulo de crédito
(nota promisséria) para pagar esse automoOvel usado de propriedade de B
(vendedor). Todavia, B deve o mesmo valor desta nota promissoéria a C, assim passa
este titulo a C via endosso. No dia marcado como vencimento, C apresenta o titulo a

X com intuito de receber o valor descrito na cartula. Assim pelo principio da
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autonomia, quando C leva o documento ao devedor originario ndo podera ter contra
si alegado um possivel ndo pagamento em virtude de vicios ocorridos no negocio
originario, o devedor X tera de pagar o valor constante no titulo e em futura acéo civil
ingressar contra o vendedor B, ou seja, o primeiro credor.

Contudo, neste mesmo exemplo, se para 0 pagamento nao foi emitido um
titulo de crédito, mas um contrato com as clausulas de adimplemento deste
automovel constando a importancia do débito, e o credor originario, via cessao
ordinaria de crédito, passa este contrato a um terceiro, ou seja, 0 cessionario, contra
este podera ser oposta a excecao que o devedor teria em face do negdcio originério,
como se o cessionario fosse o préprio cedente originério do instrumento.

Também cabe ressaltar que a autonomia poderia ser afastada em virtude de
vicios a serem invocados por terceiros se na apresentacdo o devedor observar que
o titulo ndo preenche os requisitos essenciais estipulados por lei, uma vez que
despidos de tais elementos ndo possuirdo a cambiaridade que envolve os titulos de
crédito.

Para esse caso a solucdo estaria na Sumula 387 do Supremo Tribunal
Federal (STF) “A cambial emitida ou aceita com omissées, ou em branco, pode ser
completada pelo credor de boa-fé antes da cobranca ou do protesto.” (BRASIL,
2013, p.1775).

Dessa maneira, verifica-se que mesmo existindo omissées no momento da
emissdo a autonomia ndo sera afastada. No entanto, caso a omissdo ndo seja
suprida antes da cobranca ou do protesto, ndo se pode falar em autonomia nem
mesmo em titulo de crédito, ndo existindo neste caso verdadeiramente um
instrumento creditério cambial. Pode-se argumentar a existéncia de um documento
de valor, mas nao um titulo de crédito, logicamente o credor ndo perdera aquilo que
foi convencionado, somente tera em sua posse um documento que pode valer como
inicio de prova para uma futura acao civil, conforme previsto no artigo 888 do Cédigo
Civil 2002 “a omisséo de qualquer requisito legal, que tire ao escrito a sua validade
como titulo de crédito, ndo implica a invalidade do negdcio juridico que lhe deu
origem.” (BRASIL, 2013, p.349).

Tem-se outra situacao hipotética a ser considerada, a qual se consubstancia
no fato de portador que tenha perdido o titulo, ou tenha extraviado ou for

injustamente desapossado, para estas situagdes o Cédigo Civil, em seu artigo 909,
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elenca uma solucédo que merece comentarios:

O proprietario, que perder ou extraviar titulo, ou for injustamente
desapossado dele, podera obter novo titulo em juizo, bem como impedir
sejam pagos a outrem capital e rendimentos.
Paragrafo Unico. O pagamento, feito antes de ter ciéncia da agdo referida
neste artigo, exonera o devedor, salvo se se provar que ele tinha
conhecimento do fato. (BRASIL, 2013, p.352).

Observa-se que o portador legitimo poderia inicialmente impedir que o
adimplemento fosse feito pelo devedor a um terceiro que encontrasse tal cartula ou
retirasse, de forma pacifica ou ndo, do portador legitimo, como ainda o proprietario
de boa-fé teria direito de ter uma nova cértula. Afasta-se em primeiro momento um
pagamento feito a um portador de ma-fé. Entretanto, paragrafo Unico do artigo em
comento legitima o pagamento do devedor feito a quem estivesse com o titulo, caso
o legitimo portador nao tiver ingressado judicialmente com a acéo prevista no caput
do artigo ou, se ingressando, néo tiver notificado o devedor antes do pagamento.
Adimplemento esse que somente ndo seria validado se o verdadeiro proprietario
comprovar a ma-fé do devedor no momento de pagar a cartula aguele possuidor
sem direitos.

Contudo, tal solucdo ndo parece justa, ou seja, exigir a notificacdo da acao
judicial ao devedor para que ele fique exonerado de um pagamento indevido. O
correto seria a simples notificacdo pelo proprietario originario para que o devedor
nao fizesse o pagamento na data aprazada a terceiros que ndo possuem tal direito,
e caso ocorra duvidas da boa-fé da notificacdo poderia o devedor efetuar o depdsito
judicial da importancia para se ver livre da obrigacdo e dos efeitos da mora. Porque
se o titulo for ao portador, aquele de ma-fé teria em seu favor o argumento da regra
contida no artigo 905 da norma civilista “O possuidor de titulo ao portador tem direito
a prestacdo nele indicada, mediante a sua simples apresentacdo ao devedor.”
(BRASIL, 2013, p.352).

Interessante notar como tal problema é resolvido no direito alienigena.

‘Enquanto o direito italiano admite a protecédo do possuidor de boa-fé, até no
caso de titulos extraviados ou furtados, o direito francés, a n&o ser nos titulos
cambiarios, a nega nestas ultimas hipoteses” (ASCARELLI, 2009, p.362).

Conforme se demonstrou, a autonomia é importante principio do direito

cambiario, e dela podem-se extrair mais dois principios que, embora ndo estejam
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explicitos no Cadigo Civil e na definicdo classica de Vivante, também representam
grande importancia aos titulos de crédito, sdo eles a abstracdo e independéncia, 0s

guais seréo tratados de forma autbnoma no préximo item.
2.4.3.1 Abstracdo e independéncia

A abstracdo do titulo significa que algumas cartulas creditorias poderiam
circular sem ligagdo com a causa a que devem sua origem>?, pode-se observar que
a abstracdo esta intimamente ligada a autonomia, inclusive Wille Duarte da Costa
(2008), como anteriormente citado, elenca tal principio como uma autonomia do
direito.

Jean Carlos Fernandes também demonstra essa aproximac¢do da autonomia
com a abstracdo e independéncia, “a autonomia dos titulos compreende dois
aspectos: autonomia do titulo (abstracdo) e autonomia das obrigacbes nele
assumidas (independéncia das obrigacdes cambiais).” (FERNANDES, 2007, p.131).

Todavia a abstracdo ndo se confunde inteiramente com a autonomia, pois

nem todas as cartulas creditérias autbnomas sao abstratas.

Em resumo nem todo titulo de crédito é abstrato, enquanto a autonomia é
principio comum a todos eles, mas existem titulos que, além de auténomos,
sdo abstratos porque circulam desprendidos da causa que 0s gerou (letra
de cambio, nota promissoria e cheque) (ROSA JUNIOR, 2007, p.68).

Fran Martins (2010) compreende de maneira diversa, com uma justificativa
diferente de Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) e contraria a posicdo de
Wille Duarte Costa (2008), que considera a autonomia e a abstracdo quando trata de
autonomia de direito, uma vez que nao entende que a autonomia e abstracéo

possam estar unidas.

As vezes a abstragdo tem sido confundida com a autonomia, mas na
realidade as coisas sdo diferentes. Abstratos sdo os direitos, porque
independem do negécio que deu origem ao titulo. Uma vez emitido liberta-

%2 O principio de abstracédo é adotado por exigéncias de seguranca da circulacdo dos créditos e faz
referéncia ao cumprimento da prestacdo independentemente da demonstracéo da existéncia de uma
causa justa, da qual ndo se faz menc¢édo no documento (MORENO, 2006, p.29, tradu¢cédo nossa).

“El principio de abstraccion es adoptado por exigencias de seguridad de la circulacién de los créditos
y hace referencia al cumplimiento de la prestacion independientemente de la demostraciéon de la
existencia de una causa justa, de la cual no se hace mencién en el documento”.
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se de sua causa, e, assim, a mesma (que tem sido chamada de relacdo
fundamental ou negécio fundamental) ndo podera ser alegada futuramente
para invalidar as obrigac6es decorrentes do titulo, pois esse, uma vez
emitido, passa a conter direitos abstratos, ndo cabendo, de tal modo, a
exigéncia de contraprestacdo para poder ser satisfeita a obrigacao.
(MARTINS, 2010, p.11).

No entanto, certo € que os dois principios consagram a tdo almejada
seguranca ha relacdo crediticia, principalmente aos sucessivos adquirentes, uma
vez que estes ndo precisam se preocupar com o(s) negocio(s) celebrado(s)
anteriormente®. “De fato nos titulos abstratos ndo ha um tipo certo de negécio que
da causa a emissdo da cartula, permitindo simplesmente abstrair o fato base e
tomando a autonomia em moldes completos.” (MAMEDE, 2008, p.29).

Em contraposicdo aos titulos abstratos tém-se os titulos causais®, cuja
emissao resulta de certo negdécio, de um negocio determinado. Um exemplo seria a

duplicata que esta ancorada em uma nota fiscal de fatura, podendo ser considerada

% Se falarmos de negécio acausal, abstrato, na verdade este é apenas contra terceiros de boa-fé e
como um efeito da protecdo do direito de rendncia para salvaguardar a seguranca no transito dos
titulos. Quer dizer, trata-se simplesmente de uma ficcéo protetora da vocacao circulatdria dos titulos.
Como se Vvé, este tipo de abstracdo, mais além daquele que tem carater processual e que operaria
inclusive entre partes, tem um carater pessoal e em beneficio deliberado da circulagao.

A Sala Primeira da Corte se expressa em termos similares ao que acabamos de dizer: “Nos titulos
abstratos, como a nota promisséria e a letra de cambio, opera-se uma desvinculacdo da relagéo
fundamental, ou negécio originario, e os documentos circulam desprendidos do negdcio originario.
Neles as obrigacfes cartulares sdo abstratas, o que ndo implica que ndo tenham nascido com base
em alguna causa, mas sim que o legislador as sistematizou como se ndo tivessem causa, com o fim
de facilitar sua circulagéo e proteger os direitos de detentores de boa fé”. Sala Primera de Corte de
Suprema Justica, resolucdo n° 278, de 15:20 hrs de 26 de abril de 2000 em processo executivo de
C.A.C.T contra a C.Ada C.S.Cde T. e outros (SALAS, 2002, p.146, traducdo nossa).

Si hablamos de negocio acausal, abstracto, realmente esto sélo es frente a terceros de buena fe y
como um efecto de la proteccion qye el derecho dispensa para tutelar la seguridad en el trafico de los
titulos. Es decidir, se trata simplesmente de uma ficcién protetora de la vocacion circulatéria de los
titulos.

Como se V&, este tipo de abstraccion, mas Alla de aquel que tiene carater processual y que operaria
incluso inter partes, tiene um caréater personal y va em beneficio deliberado de la circulacion.

La Sala Primera de la Corte se expresa em términos similares a lo que acabamos de decir:

“Em los titulos abstractos, como la letra de cambio y el pagaé, se opera uma desvinculacion de la
relacion fundamental o negocio originario y los documentos circulan desprendidos del negocio
originario. Em ellos las obligaciones cartulares son abstractas, lo que no implica que no hayan nacido
con base em alguna causa, sino que el legislador lo ha sistematizado como si tuvieran causa, con el
fin de facilitar su circulacion y proteger los derechos de poseedores de buena fe”. Sala Primera de
Corte de Suprema Justicia, resolucion n® 278, de las 15:20 hrs del 26 de abril del 2000 em processo
ejecutivo de C.A.C.T contra la C.A de la C.S.C de T.y outros.

3 Giuseppe Ferri (1952) faz uma distingdo entre titulos abstratos e causais "as vezes a distingao &
baseada sobre consideracdes empiricas: titulos abstratos sédo aqueles que ndo enunciam no contexto
ums causa tipica (por exemplo, a troca) titulos causais em vez enunciam uma causa tipica."
(FERRI,1952, p.90, tradug&o nossa).

“talora la distinzione, & basata su considerazioni empireche: titoli astratti sono quelli che non
enunciano nel loro contesto una causa tipica (ad es.la cambiale) titoli causali quelli invece che
enunciano una causa tipica.
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um titulo causal. Se essa emissdo ndo existir ou for ficticia, ndo se poderé
considerar como valida a existéncia de um titulo de crédito; em alguns casos, junto
com outros fatores, pode ser até mesmo considerado crime, como na duplicata
simulada.®

Outro principio elencado pela doutrina € a independéncia, a qual demonstra
que a cértula creditoria € meio habil e suficiente para provar aquilo que esta ali
inserido, ndo precisando de qualquer documento, além do proprio titulo, para
comprovar a obrigacdo. Assim, todos que ali lancarem sua firma ndo precisarédo
consultar outros meios para saber de suas obrigacdes ou direitos.

O principio da independéncia vem facilitar a circulagdo da cartula, uma vez
gue ao se transferir a cartula o crédito nela consignado ndo precisara de qualquer
outra transferéncia, ja que o titulo basta por si so.

A independéncia se liga ao principio da literalidade “H& uma ligacdo direta
desse principio com a literalidade, uma vez que o contetdo do direito é definido pelo
titulo, este deve bastar por si mesmo” (ESCUTI, 1998, p.32).

Importante observar a posicdo de Arnaldo Rizzardo (2006) quando defende
que a independéncia ndo se confunde com a autonomia, “ambas as figuras tém o
mesmo conteddo, mas estendendo-se a autonomia a separar o0s limites da
responsabilidade de cada coobrigado” (RIZZARDO, 2006, p.17).

Marlon Tomazette (2013) corrobora tal entendimento “Conforme ja ressaltado,
a independéncia diz respeito a ideia de completude do titulo, vale dizer, do titulo
valer por si s6. Ja a autonomia é a ndo-influéncia de uma obrigacdo sobre as outras

obrigacées do titulo, sendo, portanto distintos principios”. (TOMAZETTE, 2013,

% 0 afirmado se comprova pelos artigos enumerados da Lei 5474/68: “Artigo. 1° Em todo o contrato de
compra e venda mercantil entre partes domiciliadas no territério brasileiro, com prazo néo inferior a 30
(trinta) dias, contado da data da entrega ou despacho das mercadorias, o vendedor extraira a
respectiva fatura para apresentacao ao comprador.

§1° A fatura discriminara as mercadorias vendidas ou, quando convier ao vendedor, indicard somente
0Ss numeros e valores das notas parciais expedidas por ocasido das vendas, despachos ou entregas
das mercadorias.

Artigo. 2° No ato da emisséo da fatura, dela podera ser extraida uma duplicata para circulagdo como
efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer outra espécie de titulo de crédito para documentar o
saque do vendedor pela importancia faturada ao comprador.

Artigo. 26. O art. 172 do Cdédigo Penal (Decreto-lei nimero 2.848, de 7 de dezembro de 1940) passa
a vigorar com a seguinte redacao:

Artigo. 172 Expedir ou aceitar duplicata que ndo corresponda, juntamente com a fatura respectiva, a
uma venda efetiva de bens ou a uma real prestacdo de servico.

Pena - Deten¢éo de um a cinco anos, e multa equivalente a 20% s6bre o valor da duplicata.

Paragrafo Gnico. Nas mesmas penas incorrerd aquéle que falsificar ou adulterar a escrituracdo do
Livro de Registro de Duplicatas.” (BRASIL, 2013, p.918-922).
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p.39).
Tais entendimentos vdo de encontro ao posicionamento de Jean Carlos
Fernandes (2007), mencionado no inicio deste topico, todavia em ambos os casos o

importante € que a circulacéo da cartula sera garantida de forma rapida e segura.

2.4.4 Formalismo

O formalismo € um principio insculpido somente no Codigo Civil de 2002, em
sua parte final, segundo o qual, “somente produz efeito quando preencha os
requisitos da lei.” (BRASIL, 2013, p.349).

Sua importancia esta em reconhecer como cartula creditoria apenas aquela
que preencha os requisitos estabelecidos por lei*®, no trabalho que se desenvolve
procurar-se-a analisar 0s requisitos previstos pela Letra de Cambio e Nota
Promiss6ria, ambos previstos pela LUG*'.

Fran Martins (2010) destaca a importancia do principio do formalismo:

E assim o formalismo o fator preponderante para a existéncia do titulo e
sem ele nao terdo eficacia os demais principios préprios dos titulos de
crédito. Tanto a autonomia das obrigacdes como a literalidade e a abstracao
s6 poderdo ser invocadas se o titulo estiver legalmente formalizado, donde
dizerem as leis que nao terdo o valor de titulo de crédito os documentos que
nao se revestirem das formalidades exigidas por ditas leis. (MARTINS,
2010, p.12).

Tullio Ascarelli (2009) leciona:

Os requisitos formais exigidos pela lei para que o documento possa
constituir um titulo de crédito, sdo impostos sob pena de nulidade, isto €, a
sua falta acarreta a insubsisténcia de um titulo de crédito ou de um titulo de
crédito de determinado tipo. Questdo distinta € a de se saber se, embora
ndo sendo um titulo de crédito, o documento, nesses casos, constitui prova
suficiente de uma obrigacdo civil ou comercial, podendo ser invocado para

®0 predicado do formalismo configura a exigéncia imposta pela legislagdo prépria de cada titulo para
gue este se revista de pressupostos minimos para ser considerado titulo de crédito. A doutrina ja
considerava o formalismo como “elemento preponderante para a existéncia do titulo de crédito.”
(BRASIL, 2006).
“A letra de cambio, que é rigorosamente formal, requer para sua existéncia valida, seguimento estrito
dos requisitos legais [...]" (SALAS, 2002, p.148, traducao nossa).
“La letra de cambio, que es rigurosamente formal, requiere para su existéncia valida del seguimiento
estricto de los requisitos legales [...]"

¥0s requisitos essenciais da Letra de Cambio estdo previstos nos artigos 1° e 2° os da Nota
Promissaria, nos artigos 75 e 76 da LUG. (BRASIL, 2013).
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esse fim. (ASCARELLI, 2009, p. 64).%®

Por todo o0 exposto, defende-se que o requisito formalismo pode
perfeitamente ser aplicado quando se estiver frente a titulos de créditos virtuais,

nesse ambiente seria ainda mais facil observar as formalidades previstas em lei.

2.5 Teorias sobre os titulos de crédito

Sabe-se que na antiguidade os titulos de crédito eram instrumentos
meramente confessérios de divida, garantindo pagamento. Com a evolugdo dos
mercados além das fronteiras, ocorre também a evolucao do instituto que passa ser
instrumento constitutivo de divida e a partir do endosso é transformado em titulo
circulante, sendo uma importante peca para as transacfes comerciais que
necessitavam de seguranca e rapidez na circulacao de riquezas.

Nos moldes da evolugdo dos titulos de crédito surgem algumas teorias: a)
teoria contratualista, b) teoria da emisséo e c) teoria da aparéncia, muito embora
doutrinadores como Wille Duarte da Costa (2008) cologuem em xeque a relevancia

desse estudo.

Existem indmeras teorias sobre os titulos de crédito. No entanto e a nosso
ver, temos duvidas se vale a pena perder-se em discussdes tedricas e
académicas, minimizando a questdes de pouca ou nenhuma importancia.
As questbes levantadas sdo muito artificiais e, na maioria das vezes, sdo
inaplicaveis aos casos concretos, principalmente quando tivermos de
examina-lo em comparacao com diversos sistemas juridicos. No mecanismo
legal dos titulos de crédito, pouco adianta analisar a vontade, consentimento
e seus vicios, se a necessidade e a velocidade de circulagdo cambial
impedem que o impulso inicial seja paralisado. (COSTA, 2008, p.139).

Pontes de Miranda traz posicionamento interessante sobre as teorias,
entendendo que a Unica que deveria ser adotada, para satisfazer aos titulos de

credito, seria a por ele denominada “teoria dos trés momentos”.

As teorias juridicas tipicas foram a da criacdo, segundo a qual o titulo obriga
no momento em que é criado; a da redacdo ou da promessa, em que se

% A duvida do doutrinador Ascarelli pode ser respondida pelo artigo 888 da norma civil de 2002 “A
omissao de qualquer requisito legal, que tire ao escrito a sua validade como titulo de crédito, ndo
implica a invalidade do negdcio juridico que lhe deu origem.” (BRASIL, 2013, p.349). Logo, mesmo
nao sendo titulo de crédito por ndo preencher os requisitos legais, o documento valerd como inicio de
prova para uma acgao civil.
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atende a necessidade de tomar, se bem que nao haja a de coexistirem dar
e tomar; a teoria da boa-fé, que explica a estrutura conceptual da letra de
cambio como imposta pela finalidade da protecdo a bona fide; a da
emissao, que nega ao ato de criacdo o tornar obrigatéria a promessa, mas
exige a emisséo; a da aquisicao da propriedade, em que se da ao elemento
real mais papel decisivo.

Muitas foram as teorias surgidas, quer na Alemanha, quer na Austria, quer
na Italia e na Franga, mas, nos nossos dias os problemas técnicos tomaram
frente e o direito cambiario fez a decantacdo de todas elas, ou por serem
insuficientes descri¢cdes dos fatos, ou por se revelarem constru¢fes com o
propdsito de referir a algum instituto de direito comum, ou a mais de um, o
fato especialissimo da obrigagdo em titulos de crédito.

A Unica teoria que satisfaz, por sua base cientifica, é a teoria dos trés
momentos. Ndo sé ela se livrou do erro — gravissimo — de se pensar uma
unilateralidade da relacao juridica quando o que estava e esta em exame é
a unilateralidade do negdcio juridico, como também explica a irradiacao da
relacdo juridica de divida, a favor do possuidor de boa-fé perante o
subscritor, a despeito de o titulo cambiario ter sido furtado ou perdido. Os
trés momentos s&o o da subscri¢cdo (o da perfeicdo do negdcio juridico) o do
contacto com o alter digno (0o do surgimento do crédito) e o da
apresentacédo. (MIRANDA, 2000, p.53-54).

O trabalho buscara demonstrar a existéncia das teorias que a doutrina atual
dos titulos de crédito utiliza, tentando inserir o pensamento de Pontes de Miranda
(2000). Mesmo levando em consideracéo a posi¢cao de Wille Duarte Costa (2008) se
faz necesséario o estudo das teorias para consolidar tanto o entendimento historico

guanto o porqué de algumas normas, mesmo gue se tenha a aplicacdo quase nula.

2.5.1 Teoria contratualista

Essa teoria procurava colocar o titulo de crédito na categoria dos contratos,
ou seja, o emitente da cértula estava celebrando um contrato cambidrio com o
beneficiario do documento. Porém, nesse contrato se levava em consideracao
somente a relacdo originaria, abandonando o negdcio juridico subjacente a cértula
cambiaria em virtude do principio da autonomia.

Vérias correntes contratualistas surgiram em virtude da duvida sobre o
momento em que se daria esse acordo de vontade. Os ensinamentos de Luiz

Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) relatam claramente o afirmado:

Entretanto os doutrinadores divergiram quanto ao momento em que se daria
esse acordo de vontades, configurando o contrato cambiario. Uma corrente
(Liebe) entendia que o vinculo contratual se formalizaria ho momento da
subscricdo do titulo, ou seja, no instante em que se adotasse a forma
cambiaria para a obrigacéo, ndo importando a intencdo das partes (teoria do
ato formal). Outra corrente (Thdl) considerava caracterizado o vinculo
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contratual somente no momento em que o emitente entregasse o titulo ao
beneficiario e este o recebesse (dare-prendere), ndo havendo necessidade
de demonstrar-se a vontade de constituir o contrato cambidrio, por ser essa
vontade sempre presumida. Thél considerava o contrato cambiario como
contrato abstrato, por ser alheio a relagdo fundamental que pode ter
originado a criagdo ou a transmissdo do titulo cambiario. (ROSA JUNIOR,
2007, p.90).

Wille Duarte da Costa (2008) leciona contrariamente a teoria contratual:

Diante das deficiéncias inegaveis das teorias contratualistas que nao
explicavam as relagBes do devedor, com sucessivos possuidores, nem a
autonomia dos direitos e das obriga¢cdes cambiais, surgiram entdo a teoria
da criacdo (SIEGEL E KUNTZE), teoria da aparéncia (LORENZO MOSSA E
AUGUSTIN VICENTE y GELLA) e a teoria da emissdo (STOBBE E
WINDSCHEID) e outras. (COSTA, 2008, p.141).

Corroborando a tese do Professor Wille Duarte Costa (2008) se observa que
a teoria contratual é facilmente combatida, pois ndo haveria como justificar a relacéo
do devedor originario com portadores precedentes®, ja que o titulo de crédito a
ordem admite sua circulacdo via endosso. Nao se podendo buscar afirmacdo que o
devedor estaria na verdade firmando um contrato com sujeitos indeterminados, uma
vez que a manifestagao inicial fora dada em virtude de certo credor.

Outro ponto de negacdo das teorias apresentadas esta no fato de que o
endosso se completa via tradicdo (neste caso pode-se até utilizar a teoria de Thal,
de dare-prendere) conforme previsto pelo artigo 910, § 2°, do Cddigo Civil de 2002
“A transferéncia por endosso completa-se com a tradi¢cdo do titulo.” (BRASIL, 2013,
p.353). Todavia, falando-se de transferéncia contratual, esta deveria ser feita via
cessdo ordinaria de crédito, em que principios como a abstracdo e autonomia néo

vigoram.
2.5.2 Teoria da criacédo

A teoria da criagdo se deu em 1857, na Alemanha, sendo aceita em outros
paises como Bélgica, Franca e lItalia. Originariamente foi idealizada por Becker e

% A critica de teorias contratuais é resumida em nao perceber a localizacéo do proprietario, o que para
o beneficio da inoponibilidade das excec¢bes casuais, seria transmitido um direito maior daquele em
gue vem investido o primeiro. (BRUNETTI, 1952, p.05, traducdo nossa)

La critica delle teorie contratualli si compendia nel non essersi rese conto della posicione del
possessore, al quale per il beneficio della inopponibilita delle eccezioni causali, verrebbe trasmesso
um diritto maggiore di quello di cui viene investito il primo prenditore.
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desenvolvida por Kuntze.

Essa teoria mostra que o direito nasce a partir da criacdo do titulo com
assinatura do seu emitente, ou seja, da sua subscricdo®. Segundo Jodo Eunépio
Borges “a esséncia da teoria da criagdo esta na declaragdo unilateral do subscritor,
uma vez redigida em forma legal € perfeita juridicamente”. (BORGES, 1977, p.21).

Dessa forma, observado o lapso temporal previsto para exigéncia do crédito,
nao importa com quem este esteja, sera devido, tendo somente que entrar em
circulacdo para que o valor tenha validade, importante lembrar, circulacdo esta

mesmo Se ocorrer sem a vontade do emitente.

Assim redigido o titulo em vista do negdcio futuro, guarde-o o subscritor
bem guardado, porque sabe ter o titulo especial de for¢ca vinculativa
inerente ao modo de sua formacdo, independentemente de qualquer
eventual relacdo de negdcio entre o subscritor e proprietario do titulo.
Mesmo nas maos do ladrdo, do inventor ou de qualquer possuidor de ma-fé
o titulo é fonte de obrigacdo para o seu criador a quem, no entanto
KUNTZE - temperando o extremo rigor da teoria — permitia defender-se
com uma actio ou exceptio doli. (BORGES, 1977, p.22).

Na Italia essa teoria é narrada por Tullio Ascarelli (2009):

No entanto, uma tendéncia que se vai cada vez mais importante, também
na doutrina italiana, considera como fundamento da obrigacdo cambiéria a
criacdo do titulo. A declaracdo cambiaria é perfeita com a simples criacao
do titulo. Que ele saia das méos do devedor é uma conditio jlris para a
eficicia da obrigacdo, mas o negdcio € perfeito desde a criacdo do titulo e,
portanto, a exce¢do de falta emissdo ndo pode ser oposta validamente ao
terceiro possuidor de boa-fé. (ASCARELLI, 2009, p.425-426).

No Brasil vislumbra-se a teoria da criacao pela leitura do artigo 905, paragrafo
unico, do Cadigo Civil de 2002: “a prestacdo € devida ainda que o titulo tenha
entrado em circulag&o contra a vontade do emitente” (BRASIL, 2013, p.352).

Entretanto, ndo se pode aplicar essa teoria com todo seu rigor, pois €
flexibilizada, principalmente em situacdes de ma-fé, pela teoria da emissao, a qual

sera melhor desenvolvida no préximo item.

% Andrea Arena nos seus estudos mostra que na teoria da criagdo “dito negocio é ja perfeito com a
preparacao do titulo [...]". (ARENA, 1956, p.168, traducédo nossa).
“detto negozio € gia perfetto con la redazione del titolo.”
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2.5.3 Teoria da emissao

Esta teoria tem como adeptos Stobbe, Windscheid e Arcangeli, defendem que
nao basta somente a criacdo, a redacédo do instrumento creditério com a assinatura
do subscritor para haver vinculacao da obrigacdo, como acontece na teoria anterior.

Demonstram que deve haver emissdo com saida voluntaria das maos do
subscritor, ou seja, colocar-se o titulo voluntariamente em circulacdo. Logo, nesta
teoria ndo seria obrigado o subscritor se o titulo saisse de suas maos contra a sua
vontade. O requisito essencial dessa teoria seria a voluntariedade no momento da
emissao do titulo. "Para os tedricos da emissdo, o negocio cartular se aperfeicoa
com a emissao dos titulos [...]" (ARENA, 1956, p.168, traducdo nossa).**

Sobre a teoria da emissao, Jean Carlos Fernandes (2007) explana: “a teoria
da emissdo proclama que a simples assinatura do titulo ndo faz surgir vinculo
obrigacional algum, ficando na dependéncia da sua colocacdo voluntaria em
circulacdo”. Porém, “deve-se atentar para o disposto nos artigos 16 e 17* da Lei
Uniforme de Genebra (Dec. 57.663/66) da qual o Brasil é signatario.” (FERNANDES,
2007, p.119-120).

Devem-se observar ndo somente as disposi¢cdes dos artigos 16 e 17 da LUG
como também aquelas previstas no artigo 916 do Cédigo Civil**, pois segundo essas
disposic6es, mesmo emitido o titulo e colocado em circulacdo a boa-fé deve ser
contemplada. Logo, se o portador, agindo em conluio com 0 seu antecessor, de ma-
fé, procura cobrar o emitente, este poderia opor excec¢des ao pagamento. Nada mais

justo, pois em matéria cambial a boa-fé tem que ser colocada em primeiro lugar.

*1 “peij teorici della emissione il negozio cartolare si perfeziona con I’ emissione del titolo [...]"

42Artigo 16 da LUG: “O detentor de uma letra é considerado portador legitimo se justifica o seu direito
por uma série ininterrupta de endossos, mesmo se o Ultimo for em branco. Os endossos riscados
consideram-se, para este efeito, como ndo escritos. Quando um endosso em branco é seguido de um
outro endosso, presume-se que o signatario deste adquiriu a letra pelo endosso em branco. Se uma
pessoa foi por qualquer maneira desapossada de uma letra, o portador dela, desde que justifique o
seu direito pela maneira indicada na alinea precedente, ndo é obrigado a restitui-la, salvo se a
adquiriu de ma-fé ou se, adquirindo-a, cometeu uma falta grave.”
Artigo 17 LUG: “As pessoas acionadas em virtude de uma letra ndo podem opor ao portador
excecdes fundadas sobre as relagbes pessoais delas com o sacador ou com os portadores
anteriores, a menos que o portador ao adquirir a letra tenha procedido conscientemente em
detrimento do devedor.” (BRASIL, 2013, p.901).

43Artigo 916 “As excegdes, fundadas em relagao do devedor com os portadores precedentes, somente
poderdo ser por ele opostas ao portador, se este, ao adquirir o titulo, tiver agido de ma-fé.” (BRASIL,
2013, p. 353).
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Esse também é o entendimento de Jean Carlos Fernandes (2007),

Os artigos 16 e 17 da LUG protegem o terceiro de boa-fé, o que deve
prevalecer diante da protecdo ditada pela lei civil para que foi injustamente
desapossado tornando-se assim forte a inclinag&o do direito brasileiro pela
teoria da criacdo, que representa melhor estagio do pensamento juridico
universal a respeito da matéria.(FERNADES, 2007, p.120).

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior entende que o artigo 896 do Codigo Civil

faria parte da teoria da criacao:

O artigo 896 do Caédigo Civil brasileiro de 2002 reza que o titulo de crédito
ndo pode ser reivindicado do portador que o adquiriu de boa-fé e na
conformidade das normas que disciplinam a sua circulagdo. Essa norma
adota a teoria da criacéo porque considera legitimado o portador, ainda que
o titulo tenha sido posto em circulagdo sem ou contra a vontade do emitente
dispondo da mesma maneira que o art. 16, al. 22 da LUG. (ROSA JUNIOR,
2007, p. 97).

O afirmado pelo doutrinador ndo pode prosperar, o que realmente o artigo
civilista em comento afirma inicialmente € a teoria da emisséo, pois o titulo entrou
em circulacdo e, se o titulo de crédito estd com o portador originario que o adquiriu
de boa-fé, houve uma entrega voluntaria. Frise-se que a lei menciona portador, ndo
portador precedente, no qual poderia acontecer uma ma-fé ou desapossamento
injusto, prejudicando a cadeia de relacbes cambiarias e abrindo direitos para que o

portador originario utilizasse a regra do artigo 909 da norma civil.

O proprietario, que perder ou extraviar titulo, ou for injustamente
desapossado dele, podera obter novo titulo em juizo, bem como impedir
sejam pagos a outrem capital e rendimentos.
Paragrafo unico. O pagamento, feito antes de ter ciéncia da acao referida
neste artigo, exonera o devedor, salvo se se provar que ele tinha
conhecimento do fato. (BRASIL, 2013, p.352).

Assim, a norma civilista ndo estaria dispondo da mesma maneira que o artigo
da LUG, pois no primeiro caso o portador estaria de boa-fé e em conformidade com
as normas vigentes, enquanto a LUG faz menc¢éo a uma ma-feé.

Embora haja previsdo da teoria da criacdo, ou de resquicios da teoria da
emissao, importante devera ser a analise da boa-fé do portador no momento em que
se exija o crédito condensado na cartula. Assim, tanto na esfera cambiaria quanto

nos demais ramos do direito a nova ordem constitucional sera atendida.
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2.5.4 Teoria da aparéncia

Como préprio nome mostra, essa teoria se baseia na aparéncia, despojando-
se de todo contato com a vontade do subscritor e procurando garantir maior
seguranca social.

A Teoria da Aparéncia visa a proteger o credor de boa-fé para dar maior
seguranca as relacdes juridicas, entendendo que, protegendo o adquirente, o titulo

circulara de forma mais segura.

Os partidarios da teoria da aparéncia como entre outros Lorenzo Mossa na
Itélia, Augustin Vicente Y Gella na Espanha, véem na aparéncia o mais
importante dogma da economia no século XX. Porque no conflito de
interesses entre subscritor e quem confiou na aparéncia por ele criada, a
vitoria ha de ser a da seguranca e boa-fé. (BORGES, 1977, p.26).

Continuando sobre a teoria,

A criacdo de um titulo de crédito é ato de puro risco: o risco de quem o
criou em face do perigo que correm 0s terceiros que confiaram na
aparéncia do valor nele declarado.
Por isso o interesse de quem cria o titulo — quando ndo havia nem vontade
nem motivo para obrigar-se — cede diante do de terceiros que confiaram na
aparéncia. (BORGES, 1977, p.26).

A teoria da aparéncia apresenta importancia nao sé no direito internacional,
mas no direito cambiario revela sua colaboracdo, como ainda em outras areas do
direito, entre elas a civilista e consumerista, porém, a teoria da aparéncia ndo pode

sobrepujar a boa-fé.

Embora ndo se possa negar a importancia que as aparéncias exercem nas
relacdes comerciais, é certo que ela ndo é suficiente para justificar a fonte
da obrigacdo cambiéria em todas as situac8es. Uma vontade séria, real e
sem vicios é necesséria para que a declaragéo do criador do titulo produza
efeitos juridicos em relacdo a ele. A simples aparéncia de emissdo de uma
nota promissoria ndo torna o emitente devedor daquele titulo. A obrigacéo
do emitente sé ird surgir diante de uma vontade validamente manifestada.
(TOMAZETTE, 2013, p.42).

Assim, a teoria da aparéncia mostra que se o titulo mediante a emisséo
circulou validamente, o impulso dado a circulagdo n&do mais poderia ser

desconsiderado pelo emissor, o qual ndo mais poderia se furtar quanto a sua
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obrigacao de adimplir na data correta o valor contido na cartula.

2.5.5 Teoria da propriedade

Essa teoria vem resolver a questdo da parte ativa na relagdo cambiéria,
mostrando que “até prova em contrario o portador se presume proprietario do titulo.
Basta que o detentor tenha aparéncia juridica de um portador regular para que o
devedor tenha direito e dever de pagar” (BORGES, 1977, p.28). Ndo havendo dessa
forma que se perquirir sobre como o portador adquiriu 0 documento, estando em sua
propriedade cabe somente ao devedor adimplir, salvo em casos de ma-fé, em que
caberia excecao.

A Lei Cambiéria adota essa teoria também, em seu artigo 16, “o detentor de
uma letra € considerado portador legitimo se justifica 0 seu direito por uma série
ininterrupta de endosso, mesmo se o ultimo for em branco” (BRASIL, 2013, p.901).
O préprio Cédigo Civil de 2002 preceitua, em seu artigo 911: “considera-se legitimo
possuidor o portador do titulo a ordem com série regular e ininterrupta de endosso,
ainda que o ultimo seja em branco.” (BRASIL, 2013, p.353).

Contudo, a regularidade de endossos deve ser apurada no momento do
pagamento, para que devedor ndo venha pagar mal.*

Marlon Tomazette (2013) também € adepto dessa teoria, embora faca uma

critica:

Os sucessivos titulares do crédito sdo proprietarios do titulo. A titularidade
do direito depende, pois, de uma relacdo de natureza real e ndo de natureza
pessoal, ndo gerando vinculo com o direito dos credores anteriores. E da
propriedade do titulo que decorre o direito de crédito.

Embora possa ser reconhecida como majoritaria essa teoria € objeto de
uma critica contundente: nem sempre o dono do documento € o titular do
crédito. Costuma-se dar o exemplo de um titulo escrito sobre uma pintura
de Leonardo da Vinci. Com efeito, o titular do crédito néo seria dono da obra
de arte, nem o contrario. Todavia nesse tipo de situa¢do poderia se separar
a propriedade do titulo de crédito, da propriedade da tela, mantendo-se no
direito de propriedade a origem do direito de crédito. (TOMAZETTE, 2013,
p.54-55).

*Artigo 911, paragrafo Gnico, do cédigo civilista: “Aquele que paga o titulo esta obrigado a verificar a
regularidade da série de endossos, mas nao a autenticidade das assinaturas.” Artigo 40, ultima parte
da LUG: “Aquele que paga uma letra no vencimento fica validamente desobrigado, salvo se de sua
parte tiver havido fraude ou falta grave. E obrigado a verificar a regularidade da sucess&o dos
endossos, mas nao a assinatura dos endossantes.” (BRASIL, 2013, p.353-904).
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Observam-se algumas variantes nas teorias, muito embora seja dificil afirmar
o predominio de alguma, seja pelo Codigo Civil, seja pela LUG, uma vez que ambos

0s instrumentos legais sdo normas vigentes no ordenamento patrio.

2.5.6 Conclusdo sobre as teorias utilizando os ensinamentos de Pontes de
Miranda

Nos estudos, viu-se que a teoria da criacdo demonstra que o direito nasce a
partir da criacdo do titulo com assinatura do seu emitente, o que possui relevancia,
pois ninguém assina um documento cambiario ao acaso, sem intengdo. A teoria da
emissao deveria vir para completar a teoria da criacdo, todavia deve-se lembrar que
0 contato com o alter de boa-fé, como leciona Pontes de Miranda (2000), é essencial
para que a divida seja exigivel. Assim, quando o titulo circular sem a vontade do
subscritor a promessa serd valida, pois esta se d4 no momento da criacdo. No
entanto, a divida ndo o sera, principalmente quando se esta frente ao beneficiario
originario e a posse fora estabelecida mediante ma-fé; ndo incluindo tal fato aos
portadores sucessivos de boa-fé, os quais no vencimento terdo contado com o
emitente, e a posse estabelecida nesse momento sera legitima, nascendo a divida.

A teoria da aparéncia tem seu lugar, entretanto, se esquece de contemplar de
forma explicita a boa-fé, requisito essencial em qualquer transacao, principalmente a
gue envolva valores, logicamente a aparéncia ndo pode ser superior a boa-fé. A
teoria da propriedade atua juntamente com a teoria da aparéncia, mas se volta ao
elemento boa-fé para justificar a propriedade de um documento de crédito,
invocando inclusive os artigos 915 e 916 da norma civilista®.

A teoria contratual ndo tem boa aplicabilidade, pois em seus moldes
originarios se observam ligacdes entre as séries de fatos que aconteceriam na vida
da cambial, extirpando assim principios como autonomia e abstragéo e prejudicando

declaracédo cambial como o endosso.

“SArt. 915. "O devedor, além das excecdes fundadas nas relacBes pessoais que tiver com o portador,
s6 podera opor a este as excecdes relativas a forma do titulo e ao seu conteudo literal, & falsidade da
prépria assinatura, a defeito de capacidade ou de representacdo no momento da subscricao, e a falta
de requisito necessério ao exercicio da agdo." (BRASIL, 2013, p.354).

Art. 916. "As excecdes, fundadas em relacdo do devedor com os portadores precedentes, somente
poderdo ser por ele opostas ao portador, se este, ao adquirir o titulo, tiver agido de ma-fé." (BRASIL,
2013, p.354).
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Quando o que achou na rua o titulo o p&e no bolso ou o vende — nenhuma
influéncia sente (ou experimenta sentir) aquele que, pelo titulo, se obrigou.
Sao fatos de série estranha, acidentes da vida circulatéria do valor, que tem
o titulo, e ndo da promessa. Para o obrigado, sdo absolutamente idénticos o
momento em que seu titulo é vendido na bolsa, ou em que o possuidor
vendeu a outro individuo, m&o a mao, e aquele que o comprou o perde em
viagem. Nada importa ao obrigado o roubo de que foi vitima o possuidor, a
caucdo do titulo, a penhora, ou o depdsito. Todo erro dos contratualistas foi
o de quererem ver ligagGes diretas entre as duas séries de fatos: os de
direito de obrigac6es e os de direito das coisas; a promessa inserta no titulo
e o destino de coisa movel que ele é, mais célere que as outras. Desde,
porém, que o possuidor, seja ele tomador, ou outrem, leva o titulo vencido
ao obrigado, usa de poder que lhe advém da posse do titulo de legitimacao
formal, se é para pagamento conforme o teor da cartula. S6 nesse momento
€ que comeca o vinculo direto entre obrigado e possuidor legitimo, vinculo
gue os contratualistas erradamente viam desde a feitura do titulo, em se
tratando de sacador da letra de cAmbio, ou do emitente da nota promisséria
(MIRANDA, 2000, p.77).

Defende-se uma teoria nos moldes da relatada por Pontes de Miranda (2000),
enquadrando o pensamento nas teorias atuais, ou seja, no momento da criacao tem-
se como perfeito o fato da promessa do subscritor, uma vinculacao inicialmente
frente ao emitente e, por futuro, aos portadores precedentes. Neste caso seria
possivel ver partes da teoria da criacdo. No que tange as teorias da emisséo,
aparéncia e propriedade, o elemento contato com o alter de boa-fé deve ser
inserido, possibilitando o aparecimento da divida de forma eficaz e permitindo a
exigibilidade completa da cambial.

2.6 Normas aplicaveis aos titulos de crédito

Verifica-se que ao longo da histéria os titulos de crédito passaram por
algumas modificacbes até que se chegasse as normas que hoje sdo plenamente
vigentes.

Lembrando que o Brasil j& possuia norma cambiaria prevista no Cdédigo
Comercial de 1850. “Reservou este em seu titulo décimo sexto as letras, notas
promissorias e créditos. Se em longo capitulo disciplinou as letras de cambio, trés
artigos compreenderam o atinente as letras de terra, notas promissorias e créditos
mercantis” (FERREIRA, 1958, p.47).

No direito patrio ainda se pode nomear o Decreto 2044/1908, referente a
letras de cambio e notas promissodrias, enquanto o cheque era regulado pela Lei n°

7

2.591/1912, sendo que o primeiro ainda € aplicavel em partes, conforme sera
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verificado adiante.
Na lItalia, o cédigo civil de 1942 dedica seu titulo quinto do livro quarto, o
elemento delle obligazione, aos titulos de crédito.

2.6.1 A Lei Uniforme de Genebra e sua introducé&o no direito brasileiro

Os titulos de crédito sdo instrumentos de circulacdo de riquezas,
principalmente a partir da clausula a ordem, a cartula creditéria foi evoluindo de
forma constante, ultrapassando fronteiras, sendo objeto de negociacao entre varios
paises. “E evidente que a cambial e os titulos de crédito, em geral, ttm uma funcéo
economicamente bem relevante: a de permitir a mobilizacdo e a circulacdo de
riquezas.” (ASCARELLI, 2009, p.94).

Para que dificuldades fossem superadas, principalmente as referentes a
seguranca de contratacdo de um lugar para outro, o mercado internacional
reclamara uma uniformidade de regras que viessem reger os titulos de crédito no
maior numero possivel de paises. “A questdo girava em torno dos requisitos de
validade dos titulos, principalmente da letra de cambio, bem assim outras
disposicGes como prazos de prescricdes e garantias, que variavam entre os diversos
sistemas.” (COSTA, 2008, p.101).

Para concretizar essa vontade varias convencdes aconteceram até que o
sistema juridico patrio adotasse o que fora estabelecido em Genebra, recepcionando
a Lei Uniforme pelo Decreto 57.663/66 (Letra de Cambio e Nota Promissoria).

No entanto, para que se chegasse até a convencao de Genebra, varias outras
convencdes discutiram a respeito da tdo almejada uniformizacdo das caracteristicas
e formas dos principais titulos de crédito.

Em 1863 ja se tinha uma proposta quando “Asser proferiu voto na National
Association for the promotion of Social Sciences, reunida em Gand, sugerindo a
convocacao de uma conferéncia internacional para tratar da unificacdo das normas
relativas a inumeros titulos cambiais.” (COSTA, 2008, p. 102).

Poucos anos apos:

[...]em 1869 o 1° Congresso das Camaras de Comércio italianas, reunido
em Génova, “acolheu com prazer a proposicdo de MINGUETE, declarando
ser Util e oportuno que o governo tomasse a iniciativa de tratados com os



85

governos estrangeiros para se adotar uma lei cambial universal.” Em 1885 o
Congresso Internacional de Direito Comercial, reunido em Antuérpia,
Bélgica, discutiu e aprovou um projeto de lei cambial internacional, projeto
esse que foi emendado no Congresso de Bruxelas, reunido nessa cidade
em outubro de 1888. (MARTINS, 2010, p.33-34).

Porém, é na convencdo de Haia que efetivamente comeca a discusséo sobre
adocao de uma lei uniforme, “atendendo a uma convocacédo do governo holandés,
feita em 1908, 35 paises, através de representacdes especiais, se reuniram em
Haia, em 1910, para a elaboracdo de uma lei uniforme sobre a letra de cambio.”
(MARTINS, 2010, p.34).

O Brasil também participou dessa convencao, representado pelo Dr. Rodrigo
Otavio, sendo que em 1912 o texto final foi aprovado, criando-se assim um
regramento uniforme quanto a letra de cambio e nota promissoria, ressalvando o

direito de aqueles participantes alterarem algumas normas gerais em legislacoes.

Vinte e sete paises que participaram das Conferéncias de Haia assinaram a
Convencdo sobre o Regulamento Uniforme; entre eles ndo figuraram,
entretanto, a Inglaterra e os Estados Unidos. Cumpre notar que a lei
brasileira sobre as letras de cambio, promulgada em 1908, estava em
perfeita harmonia com a doutrina vitoriosa em Haia, o que muito honra a
cultura juridica do pais, principalmente os profundos conhecimentos que
sobre o0 assunto tinha o inspirador de nossa lei, Desembargador José
Antbnio Saraiva. (MARTINS, 2010, p.34).

Embora tenha sido feito todo um esfor¢o para que essa uniformizacao fosse
concluida, na pratica poucos paises adotaram a regra da Convencédo de 1912. Até
mesmo o Brasil, “apesar de ter aprovado a Convengédo pelo Decreto n° 3756 de
1919, jamais converteu em lei o texto do Regulamento Uniforme.” (MARTINS, 2010,
p.34).

Assim, com intuito de positivar a lei de 1912, foi realizada em Genebra (1930)
outra Conferéncia Internacional, tomando por base o texto da primeira lei.
Participaram 31 (trinta e um) Estados, que aprovaram uma lei uniforme sobre letra
de cambio e nota promisséria, e convencionaram sobre conflito de leis e selos.

No final adotaram a Convencéao de Genebra: Russia, Grécia, Brasil, Polonia,
Franca, Suécia, Suica, Portugal, Japdo, lItalia, Noruega, Finlandia, Dinamarca,
Bélgica, Alemanha e Dantizig.

Contudo, Estados Unidos e Inglaterra ndo aderiram a esta convengao, salvo a

segunda na parte sobre os selos nas letras de cambio.
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Na letra de cAmbio inglesa ndo constitui requisito essencial a insercdo no
documento da expressao “letra de cAmbio” e uma modalidade especial de
causa, a consideration, é requerida para a validade do titulo. Este s6 se
completa com a sua transferéncia (delivery). Algumas outras caracteristicas
préprias do sistema juridico anglo-americano afastam a letra de cambio do
sistema continental. (MARTINS, 2010, p.35).

Dessa maneira o Brasil se torna signatario de tal convencéo, adotando suas

regras*® pelo Decreto 57.663/66, referente & Lei Uniforme, para letra de cambio e

nota promissoéria, e Decreto 57.595/66, para o cheque®’.

O governo brasileiro manifestou a sua adeséo as convencdes de Genebra,
por Nota da Legacdo, em Berna, datada em 26-8-1942, ao Secretario-Geral
da Liga das Nacdes. Posteriormente ao Congresso Nacional, nos termos do
artigo 66, inciso I, da Constituicdo de 1946, aprovou as Convencdes atraves
do Decreto Legislativo n° 54, de 8/9/1964. Finalmente as Convengfes
genebrinas foram promulgadas pelo poder Executivo mediante os seguintes
atos: a) Decreto 57.663/66 publicado no DOU de 31/1/1966 retificado no de
2/3/1966 no que concerne as ConvengBes sobre letra de cdmbio e nota
promissoéria tendo entrado em vigor em 18 de marco de 1966; b) Decreto n®
57.595, de 7/1/1966 publicado no DOU de 17/1/1966, relativo as
Convencdes sobre o cheque, que vigorou a partir de 4/3/1966, tendo sido
revogado pela lei 7.357de 2/9/1985 (DOU de 3/9/85. (ROSA JUNIOR, 2007,
p. 15).

Todavia, com a edicdo do Novo Cddigo Civil em 2002, muitas matérias

comerciais foram incorporadas por esta norma, a qual adota a Teoria Italiana da

Empresa, nos moldes dos ensinamentos de Alberto Asquini, do artigo 887 a 926

existem normas cambiarias. (ASQUINI, 1943).

Portanto, tém-se no sistema juridico patrio diplomas que regulamentam os
titulos de crédito como: Decreto 2044/1908, Decreto 57/663/66 (LUG), Cdodigo Civil
de 2002, além das leis especificas sobre certos titulos, como a Lei das Duplicatas e

a Lei do Cheque®®.

*® Embora néo faca parte do tema proposto nesta discusséo, cabe ressaltar que a Lei Uniforme fora
aprovada em dois anexos. O Anexo | é referente ao préprio texto da lei, 0 Anexo Il corresponde ao
texto de certas reservas aprovadas, “o Anexo Il da Convencdo de Genebra corresponde as
RESERVAS contém 23 (vinte e trés) artigos. Desses o0 governo brasileiro adotou 13 (treze) artigos,
como consta do Decreto 57.663/66 a seguir: 2°, 3°, 5°, 6°, 7°, 9°, 10, 13, 15,16, 17, 19 e 20.” (COSTA,

2008, p.103).

" Lembrando que o Decreto fora revogado pela atual Lei do Cheque 7357/85.
8 |ei das Duplicatas 5.474/68 e Lei do Cheque 7.357/85. (BRASIL, 2013, p.918-1151).
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2.6.1.1 Reservas na LUG pelo governo brasileiro

Interessante demonstrar que nem todos os artigos da norma genebrina sao
aplicados conforme seu conteudo literal, o governo brasileiro adota com reservas 13
(treze) artigos, que estdo entre os 23 (vinte e trés) elencados no anexo Il da norma
genebrina, 0os quais serdo explicados a seguir.

Artigo 2°, anexo Il, da LUG:

Qualquer das Altas Partes Contratantes tem, pelo que respeita as
obrigacdes contraidas em matéria de letras no seu territério, a faculdade de
determinar de que maneira pode ser suprida a falta de assinatura, desde
gue por uma declaracdo auténtica escrita na letra se possa constatar a
vontade daquele que deveria ter assinado. (BRASIL, 2013, p.912).

Essa reserva vem ser aplicada diretamente ao requisito assinatura, seja do
emitente, sacador ou demais obrigados cambiais. Assim o que se pretendeu foi
permitir que mandatarios tivessem poderes especiais para assinar em lugar dos
obrigados originarios, concluindo que um analfabeto ou um deficiente fisico poderia
se obrigar em um documento de crédito através de um mandatario, todavia, sempre
com poderes especiais para tanto, o que j& era previsto pelo Decreto 2044/1908.%°

O artigo 3° relata: “qualquer das Altas Partes Contratantes reserva-se a
faculdade de néo inserir o art. 10 da Lei Uniforme na sua lei nacional.” (BRASIL,
2013, p. 912).

Wille Duarte Costa (2008) sobre o artigo 3° comenta “a nosso ver estdo em
vigor no Brasil o artigo 10 da LUG e os 3° e 4° do Decreto 2044/1908 [...]” (COSTA,
2008, p.105).

Entenda-se que pelo artigo 3° do Anexo Il da LUG, juntamente com o0s
supracitados por Wille Duarte Costa (2008), na cambial em que se falta requisitos,
0s mesmos poderdo ser lancados pelo portador de boa-fé, presumindo que esse

lancamento fora feito ao tempo da emisséo, refletindo a prépria Sumula 387do STF

“Art. 1° "A letra de cambio é uma ordem de pagamento e deve conter requisitos, lancados, por
extenso, no contexto:
(...)
V. A assinatura do préprio punho do sacador ou do mandatario especial. A assinatura deve ser
firmada abaixo do contexto.
Art. 8° O endosso transmite a propriedade da letra de cambio. Para a validade do endosso, é
suficiente a simples assinatura do préprio punho do endossador ou do mandatéario especial, no verso
da letra. O endossatario pode completar este endosso." (BRASIL, 2013, p.777-778).
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“A cambial emitida ou aceita com omissbées, ou em branco, pode ser completada
pelo credor de boa-fé antes da cobranga ou do protesto” (BRASIL, 2013, p.1775).

Outra reserva esta prevista no artigo 5° da Lei Uniforme de Genebra.

Qualquer das Altas Partes Contratantes pode completar o art. 38 da Lei
Uniforme dispondo que, em relagdo as letras pagaveis no seu territorio, o
portador devera fazer a apresentacdo no proprio dia do vencimento; a
inobservancia desta obrigacdo sO acarreta responsabilidade por perdas e
danos. (BRASIL, 2013, p.912).

O artigo 38, citado no anexo, mostra: “O portador de uma letra pagavel em dia
fixo ou a certo termo de data ou de vista deve apresenta-la a pagamento no dia em
gue ela é pagavel ou num dos 2 (dois) dias Uteis seguintes.” (BRASIL, 2013, p.904).

O governo brasileiro, ao adotar essa reserva, vem demonstrar que a
apresentacdo para pagamento deve ocorrer no préoprio dia do vencimento, nao
seguindo a regra do artigo 38. O artigo 20 do Decreto de 1908, continha disposi¢céo
semelhante®, ou seja, seguindo a regra de quem apresenta o documento cambiario
para pagamento no segundo dia Util, perdera o portador acdo de regresso contra
sacador ou endossantes. Lembrando que se existir feriado deve ser apresentada no
primeiro dia atil apos.

Como parte integrante do contexto traz-se antecipadamente a reserva do

artigo 9°:

Por derrogacéo da alinea terceira do art. 44 da Lei Uniforme, qualquer das
Altas Partes Contratantes tem a faculdade de determinar que o protesto por
falta de pagamento deve ser feito no dia em que a letra é pagavel ou num

dos 2 (dois) dias Uteis seguintes. (BRASIL, 2013, p.912).

E de grande valia para assegurar o direito de regresso contra endossante,
sacador e avalista, pois caso exista recusa em pagamento deve ser feito o protesto
no primeiro dia util seguinte ao vencimento. Podendo-se utilizar esse entendimento
de acordo com o artigo 28 do Decreto de 1908: “a letra que houver de ser protestada
por falta de aceite ou de pagamento deve ser entregue ao oficial competente, no
primeiro dia util que se seguir ao da recusa do aceite ou ao do vencimento, e 0

respectivo protesto, tirado dentro de trés dias uteis.” (BRASIL, 2013, p.780). Nao

%A letra deve ser apresentada ao sacado ou ao aceitante para o pagamento, no lugar designado e no
dia do vencimento ou, sendo este dia feriado por lei, no primeiro dia Gtil imediato, sob pena de perder
o portador o direito de regresso contra o sacador, endossadores e avalistas". (BRASIL, 2013, p.779)
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necessitando nova norma acerca do tema.

Artigo 6°, “a cada uma das Altas Partes Contratantes incumbe determinar,
para os efeitos da aplicagdo da ultima alinea do art. 38, quais as instituicdes que,
segundo a lei nacional, devam ser consideradas camaras de compensagdo.”
(BRASIL, 2013, p.780).

O artigo 38, na ultima alinea, menciona que a apresentacdo da letra a camara
de compensacao equivale a apresentacdo para pagamento, conforme Wille Duarte
Costa “trata-se do artigo da Reserva de reenvio, que ndao h& necessidade de ser
atendido, ja que a Lei 4595/1964 determina que compete ao Banco do Brasil S/A os
servigos de compensacgao de cheques e outros papéis”. (COSTA, 2008, p.107).

Outra reserva estaria no artigo 7°:

Pelo que se refere as letras pagaveis no seu territério, qualquer das Altas
Partes Contratantes tem a faculdade de sustar, se o julgar necessario, em
circunstancias excepcionais relacionadas com a taxa de cambio da moeda
nacional, os efeitos da clausula prevista no art. 41 relativa ao pagamento
efetivo em moeda estrangeira. A mesma regra se aplica no que respeita a
emissao no territério nacional de letras em moedas estrangeiras. (BRASIL,
2013, p.912).

A reserva busca anular os efeitos da clausula do artigo 41 da LUG, o qual

leciona sobre pagamento em moeda estrangeira:

Se numa letra se estipular o pagamento em moeda que ndo tenha curso
legal no lugar do pagamento, pode a sua importancia ser paga na moeda do
pais, segundo o seu valor no dia do vencimento. Se o devedor estd em
atraso, o portador pode, a sua escolha, pedir que o pagamento da
importancia da letra seja feito na moeda do pais ao cambio do dia do
vencimento ou ao cambio do dia do pagamento.

A determinacgéo do valor da moeda estrangeira sera feita segundo o0s usos
do lugar de pagamento. O sacador pode, todavia, estipular que a soma a
pagar seja calculada segundo um cambio fixado na letra.

As regras acima indicadas ndo se aplicam ao caso em que o sacador tenha
Estipulado que o pagamento devera ser efetuado numa certa moeda
especificada (clausula de pagamento efetivo numa moeda estrangeira).

Se a importancia da letra for indicada numa moeda que tenha a mesma
denominacdo, mas valor diferente no Pais de emissdo e no pagamento,
presume-se que se fez referéncia a moeda do lugar de pagamento.
(BRASIL, 2013, p.905).

Esses efeitos ja foram afastados pelo Decreto-Lei 857/69, artigo 1°, “Séo
nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer documentos, bem como as

obrigacdes que exequiveis no Brasil, estipulem pagamento em ouro, em moeda
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estrangeira, ou, por alguma forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o curso
legal do cruzeiro.” (BRASIL, 2013, p.927).

Logo, ndo se podem emitir cambiais no Brasil em moeda estrangeira, a
validade se daréa se os credores residirem no exterior e o titulo for emitido por la.

A reserva do artigo 9° j4 foi objeto de comento anteriormente, por iSso segue-
se a reserva do artigo 10: “fica reservada para a legislacdo de cada uma das Altas
Partes Contratantes a determinacdo precisa das situacfes juridicas a que se
referem os ns. 2 e 3 do art. 43 e 0os ns. 5 e 6 do art. 44 da Lei Uniforme.” (BRASIL,
2013, p.913).

Pode-se verificar que o artigo vem permitir que cada pais signatario adote
normas pertinentes as alineas do artigo 43 e 44, todavia somente se tem algo a
respeito do artigo 43, 22 alinea, mesmo assim em partes, no artigo 19, inciso I, do
Decreto 2044/1908 “a letra é considerada vencida quando protestada: | [...]; Il pela
faléncia do aceitante” (BRASIL, 2013, p.779).

‘Assim sendo, quando ha faléncia do aceitante, a letra é considerada
exequivel contra os obrigados regressivos ja que o obrigado principal, com a
superveniéncia da faléncia, ndo pode mais ser executado.” (MARTINS, 2010, p.49).

Os demais casos previstos na alinea segunda ndo foram contemplados por
norma patria, como o direito de regresso contra os coobrigados em caso de faléncia
do sacado que ndo aceitou, de suspensdo de pagamentos e execucdo sem
resultado de seus bens. O nimero 3, do artigo 43, e 0s numeros 5 e 6, do artigo 44,
também nédo foram contemplados.

A reserva do artigo 13 diz respeito a taxa de juros:

Qualquer das Altas Partes Contratantes tem a faculdade de determinar, no
que respeita as letras passadas e pagaveis no seu territério, que a taxa de
juro a que referem os ns. 2 dos arts. 48 e 49 da Lei Uniforme podera ser
substituida pela taxa legal em vigor no territério da respectiva Alta Parte
Contratante. (BRASIL, 2013, p.913).

O n° 2 do artigo 48 reserva o direito de o portador reclamar os juros a taxa de
6% desde a data de vencimento, 0 mesmo direito teria quem pagou a letra e sub-
rogou, contando a data em que pagou. A reserva possibilita alterar essa taxa,
mencionada na obra de Fran Martins (2010), o qual demonstra “estar regulada por

lei a taxa de juros legais do pais, na base de 11,18% ao ano (atualizado até
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12.11.07 — Fonte Banco Central do Brasil — site HTTP//www.bcb.gov.br/selic).”
(MARTINS, 2010, p.51).
Wile Duarte da Costa (2008) entende que deve ser aplicada a taxa de juros

prevista no Codigo Tributario Nacional (CTN):

Como entendemos a Taxa Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia) criada por leis ordinarias (Leis 8.981/95 e 9.779/99) é uma taxa
de juros que passou a ser fixada pelo Copom (Comité de Politica
Monetéaria), 6rgdo do Banco Central do Brasil. O CTN é como lei
complementar e ndo se altera por lei ordinaria. Entdo a taxa de juros legais
moratdrios, determinada pelo Cédigo Civil, art.406, é a taxa de 1% (um por
cento) fixada pelo § 1° do artigo 161 do Cddigo Tributério Nacional.
(COSTA, 2008, p.113).

Embora haja entendimentos divergentes entre os doutrinadores, o certo € que
a taxa de juros ficara entre 11,18% e 12 % ao ano.
Outra reserva a ser analisada esté no artigo 15 do anexo Il:

Qualquer das Altas Partes Contratantes tem a liberdade de decidir que, no
caso de perda de direitos ou de prescricdo, no seu territério subsistira o
direito de proceder contra o sacador que nao constituir provisdo ou contra
um sacador ou endossante que tenha feito lucros ilegitimos. A mesma
faculdade existe, em caso de prescricdo, pelo que respeita ao aceitante que
recebeu provisdo ou tenha realizado lucros ilegitimos. (BRASIL, 2013,
p.913).

Pode-se mencionar que na realidade tem-se uma clausula de reenvio, sendo
a matéria de enriquecimento ilicito tratada no artigo 48> do Decreto 2044/1908.

O artigo 16 demonstra:

A questdo de saber se 0 sacador é obrigado a constituir provisado a data do
vencimento e se o portador tem direitos especiais sobre essa provisdo esta
fora do &mbito da Lei Uniforme.

O mesmo sucede relativamente a qualquer outra questdo respeitante as

relacdes juridicas que serviram de base a emissdo da letra. (BRASIL,
2013, p.913)

°L “Sem embargo da desoneragéo da responsabilidade cambial, o sacador ou o aceitante fica obrigado
a restituir ao portador, com os juros legais, a soma com a qual se locupletou a custa deste. A acao do
portador, para este fim, é a ordinaria". (BRASIL, 2013, p.784).
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Os ensinamentos de Fran Martins (2010) resolvem a questao:

Ainda aqui se trata de reenvio. Como assinala Mercado Janior, o Decreto n°
2044 nao tem dispositivos expressos sobre o assunto, mas o artigo 51,
referindo-se a agdo cambial, declara que nessa “somente é admissivel a
defesa fundada em direito pessoal do réu contra o autor”, afastando, assim,
a causa do titulo do ambito do direito cambiario. Também os principios da
abstracdo e da autonomia das obrigacBes cambiarias sdo de aplicar-se ao
assunto relativo a reserva feita. (MARTINS, 2010, p.52).

Continuando os estudos sobre as reservas enumera-se o artigo 17:

A cada uma das Altas Partes Contratantes compete determinar na sua
legislacéo nacional as causas de interrupcéo e de suspensao da prescricao
das acdes relativas a letras que os seus tribunais sdo chamados a
conhecer.

As outras Altas Partes Contratantes tém a faculdade de determinar as
condi¢cdes a que subordinardo o conhecimento de tais causas. O mesmo
sucede quanto ao efeito de uma acdo como meio de indicagdo do inicio do
prazo de prescricdo, a que se refere a alinea terceira do art. 70 da Lei
Uniforme. (BRASIL, 2013, p.913).

No que tange a interrupcdo e suspensao da prescricdo, o direito brasileiro
regula-se pelos artigos civilistas 197 e 204, os quais se aplicam perfeitamente ao
direito cambiéario. Todavia, na segunda parte do artigo em comento, a lei cambiaria
nao determina quais seriam as condicbes do conhecimento dessas causas,
prevalecendo a terceira alinea do artigo 70.

O artigo 19 traz:

Qualquer das Altas Partes Contratantes pode determinar o nome a dar nas
leis nacionais aos titulos a que se refere o art. 75 da Lei Uniforme ou
dispensar esses titulos de qualquer denominacdo especial, uma vez que
contenham a indicagdo expressa de que sdo a ordem. (BRASIL, 2013,
p.913).

O artigo permite as partes adotarem o nome do titulo que consta no artigo
75° da LUG, ou seja, trata da nota promissoria, o que ja tinha sido adotado no inciso
| do artigo 54 do Decreto 2044/1908.

Sabemos que os anexos | e Il sédo frutos de traducéo dos portugueses, que
0 governo brasileiro copiou sem, pelo menos, retirar os erros de traducéo.
No entanto, quanto a nota promisséria, foi substituida a palavra “livranga”
por “nota promisséria”. Esse € o nome que esta no original da LUG

°?0 artigo mencionado relata o nome nota promisséria.
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corresponde ao nosso direito. Livrangca € uma expressdo usada em
Portugal. (COSTA, 2008, p.115).

Por fim, a reserva prevista no artigo 20 somente vem mencionar que as

disposi¢cdes dos artigos 1° ao 8° aplicam-se as notas promissorias.

2.6.2 Conflitos normativos entre normas cambiarias vigentes

O sistema juridico nacional que rege o direito cambiario se constitui de vérias
normas vigentes, como a Lei do Cheque 7357/85, a Lei de Duplicatas 5474/68, mas
as que nos importam nesse momento sdo aquelas que regem com maior
abrangéncia a letra de cambio e nota promissoria, ou seja, normas vigentes desde o
Decreto 2044/1908, passando a Lei Uniforme de Genebra, Decreto 57.663/66,
chegando ao Codigo Civil de 2002.

Logo, é inevitavel que se apresentem alguns conflitos entre as normas que
tratam destas cartulas cambiérias, tese essa reforcada pela norma Civil de 2002,
que incorpora alguns dispositivos cambiarios a partir de seu artigo 887 a 926, os
quais em grande parte sdo abordados na lei genebrina e no Decreto de 1908.

O legislador patrio, visando extirpar do mundo juridico certos conflitos, edita
uma norma especifica sobre o assunto, contida no artigo 903: “Salvo disposicao
diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo disposto neste Codigo.”
(BRASIL, 2013, p.351).

Inicialmente parece que o percalco estaria resolvido e ndo haveria que se
falar em conflito de normas, ou seja, aplicar-se-ia a norma civilista toda vez que néo
houvesse conflito entre suas disposicdes e as das leis especiais. Porém, adotar tal
solucdo sem maior esforco interpretativo € ndo dar importancia a principal finalidade
da cértula creditéria, ou seja, a circulacdo de riquezas com seguranca juridica para
sociedade e mercado.

Em muitos casos a melhor solucdo realmente deve ser a ado¢céo do Decreto
57.663/66 ou, quando esse for omisso, o Decreto de 1908. Todavia, em alguns
institutos cambiarios, para que a finalidade secular que acompanha as cartulas
creditérias seja cumprida, se observa que, mesmo existindo o artigo civilista 903, o
mais correto seria aplicar ndo as normas das leis especiais, mas as normas do

Cadigo Civil, o que se comprovara ao longo deste estudo.
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Importante destacar o que Wille Duarte Costa (2008) demonstra sobre a
colaboracgéo do Caodigo Civil para as cambiais:

Ricardo Filiza, relator do anteprojeto, com sua equipe afirmou:

A partir de agora, o Cddigo Civil passa a regular os titulos de crédito, neste
Titulo VIII, dentro do Livro | da Parte Especial, como parte do direito das
obrigacdes, cujo projeto foi elaborado pelo professor Mauro Branddo Lopes.
Se a intencdo de regular os titulos de créditos, porque manter as
disposi¢cBes das leis especiais (Lei Uniforme de Genebra, parte do Decreto
2044/1908 e toda gama de leis especiais regulando os demais titulos de
crédito tipicos).

Entdo, os titulos de crédito s6 se regem pelo Codigo Civil ndo havendo
disposicéo diversa em lei especial. Significa entdo dizer que prevalecem as
regras da lei especial diante do Cédigo Civil que, por isso mesmo, nada
regula.

S6 pelo que estamos relatando, chega-se a conclusado de que o Deputado
Ricardo Filza e sua equipe erraram. O Cdédigo Civil ndo regula titulo de
crédito algum.

Pode-se dizer que o Caddigo Civil, a respeito dos titulos de crédito, € uma
peca desnecesséaria ou, para melhor explicar, uma orquestra desafinada,
com normas absurdas e que ndo levam a lugar algum. Defender aquilo é
bajular. (COSTA, 2008, p.123-125).

Pelo visto a norma civilista ndo trouxe muitos acréscimos as cambiais, 0 que
ficara demonstrado pelos ensinamentos de Wille Duarte Costa (2008), alias, fora
instrumento gerador de divergéncias, as quais estdo disseminadas ao longo deste
estudo, sempre demonstrando o choque entre elas e a melhor forma de resolucao

de conflitos.

2.7 Classificacédo dos titulos de crédito quanto a categoria

Por meio da classificacdo dos titulos de créditos tem-se a possibilidade de a
cartula creditéria cumprir sua principal finalidade, exaustivamente mencionada, que
se pauta na circulacdo de riquezas. Ressaltando essa finalidade observar-se-a que
os titulos de crédito possuem varias classificagcdes que a doutrina ndo converge em
uma afirmacao unissona, todavia, € de importancia impar para melhor conhecimento

e distingao.



95

2.7.1 Titulos de crédito proprios

Como o nome indica os titulos de crédito proprios sdo 0s que
verdadeiramente representam uma operacdo de crédito, a emissdo de tais
documentos reflete o acordo de vontades entre o emitente e o beneficiario, bem
como a confianca que o ultimo deposita tanto na cértula creditéria quanto no emissor
do documento.

Jodo Eunapio Borges (1977) afirma “os titulos de crédito propriamente ditos,
nos quais se atesta uma operacdo de crédito, figurando entre eles os titulos da
divida publica, as letras de cambio, os warrants, as debéntures etc.” (BORGES,
1977, p.31).

Fran Martins (2010) também leciona:

Exemplo de titulos de crédito préprios sdo a letra de cadmbio e a nota
promisséria. Ordem e promessa de pagamento ou a sua ordem, a
circulacdo de tais titulos se faz levando-se em conta que neles se obrigam.
E arrimado nessa consideracdo que o terceiro recebe esses titulos e os
transfere a outros, muitas vezes coobrigando-se pelo seu pagamento. Sao
os titulos de crédito proprios os mais perfeitos desses papéis. (MARTINS,
2010, p.22).

Por isso, percebe-se que os titulos de créditos préprios sdo os modelos
perfeitos de substituicdo da moeda, e para o tema proposto ao trabalho serdo estes
modelos objeto de analise, ou seja, a letra de cambio e a nota promissoria virtuais

com as demais declarac6es cambiarias via assinatura digital.

2.7.2 Titulos Improprios

Existem documentos de valor, os quais caminham junto com os titulos de
crédito, mas com eles ndo se confundem. Tais sdo denominados titulos impréprios e
se distinguem dos titulos de crédito, pois sdo meros documentos probatérios, nao
seguem as regras dos principios cambiarios.

Segundo Henry Rodrigues Moreno (2006):

Os titulos imprépios descansam sobre um plano essencialmente diverso
dos titulos valores, no sentido de que sao simples documentos probatérios
do negécio juridico ao qual se referem, a saber: depdsito, transporte e
seguro; e ainda quando facilitam a transferéncia do direito documentado,
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ndo conferem ao comprador nem a titularidade nem a legitimag&o para o
exercicio de um direito literal e autbnomo distinto daquele inerente ao
negécio ao qual se referem (MORENO, 2006, p.39, traducdo nossa)®>.

Os titulos de créditos improprios, segundo a licdo de Marlon Tomazette
(2013),

Podem ser divididos em comprovantes de legitimacdo e titulos de
legitimacao.

Nos comprovantes de legitimacdo basta ao contratante originario
demonstrar sua condicéo para impedir o exercicio do direito. Ja nos titulos
de legitimagéo, além de demonstrar sua condi¢cdo de contratante originario,
deve-se demonstrar a inexisténcia ou invalidade da cesséo do direito. Por
fim, nos titulos de crédito o direito € mais forte, uma vez que é necessario
provar a ma-fé do possuidor, uma vez que seu direito decorre da

propriedade do titulo. (TOMAZETTE, 2013, p.57).

Glasdton Mamede (2008) faz criticas sobre essa divisdo em titulos de créditos

proprios e improprios:

Digo em bom Direito, pois ha que se reconhecer a atecnicidade e o
afobamento do legislador pétrio, de legitimidade pura (parlamento) ou nao
(o executivo, pela via do decreto-lei, das normas regulamentares, como 0s
decretos e as resolugBes), criando figuras improprias, como as cédulas de
crédito, verdadeiros contratos com valor de titulos de crédito
normativamente afirmado. Essas descaracteriza¢c6es pontuais, alias, exigem
gue se reconheca haver titulos de créditos préprios, que séo aqueles que se
amoldam com justeza na teoria do Direito Cambidrio, e titulos de crédito
impréprios, cuja submissao aos principios cambiais é falha, limitada.

Os titulos de crédito préprios sdo a letra de cambio, a nota promissoria, o
cheque e a duplicata, tipos de cértulas que se ajustam adequadamente aos
principios cambiarios. Para além desses ha um conjunto vasto de titulos de
crédito improprios, cada qual apresentando particularidades que rompem
em pontos especificos com aqueles principios, a exemplo da cédula de
crédito bancario, conhecimento de depésito da letra de crédito imobiliario,
entre outros. Essas variacdes pontuais, todavia, ndo tém o conddo de
descaracteriza-los, por completo, como titulos de crédito, ndo os tornando
meros documentos comprobatérios ou titulos apenas legitimatérios, ao
contrario dos bilhetes de passagem, ingressos para espetaculos e outros
tiguetes que s@o meras representacdes documentais de contratos
estabelecidos. (MAMEDE, 2008, p.09).

Embora se observe uma divergéncia, deve-se atentar que nem todo

documento que representa um crédito pode ser considerado titulo de crédito, o

*% Los titulos impropios descansan sobre un plano esencialmente diverso al préprio de los titulos
valores, en el sentido que son simples documentos probatorios del negocio juridico al cual se refieren,
a saber: depositos, transporte, y seguro; y aun cuando faciliten la cesion del derecho documentado,
no confieren al adquirente ni la titularidad ni la legitimacion para el ejercicio de un derecho literal y
auténomo distinto a aquel inherente al negocio al cual se refieren.
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exemplo de titulos impréprios reflete tal afirmacéo. Por exemplo, titulo de legitimacao
“é um documento probatério que se refere a direitos transferiveis, e a cesséo opera
nesse caso independentemente de notificagdo de forma que este pode validamente
pagar ao possuidor do documento [..] E o que se d& nos vales postais”
(ASCARELLI, 2009, p.307-308).

Quanto aos comprovantes de legitimagao pode-se afirmar que estes apenas
sao instrumentos probatoérios, pois o direito contido a terceiro ndo se consubstancia

no documento, mas no contrato anterior ou no fato que deu origem a obrigacéao.

Em todos os casos, tais documentos, em regra, ndo sao transferiveis, de
modo que a legitimacdo acaba sendo restrita, quase sempre, ao contrato
original. Seriam comprovante de legitimacdo as passagens de 6nibus, 0s
recibos de depésito e o0s ingressos para espetaculos publicos.
(TOMAZETTE, 2013, p.58)

E facil verificar que n&o ha caracteristicas fundamentais dos titulos de crédito,
como a autonomia, embora a cartularidade esteja presente, mas, para fazer jus a
denominacédo titulos de crédito improprios, pelo menos caracteristicas basicas
devem estar presentes.

Tullio Ascarelli (2009) demonstra entendimento parecido:

A funcdo da legitimacao exercida pelo titulo de crédito €, porém, diferente
da realizada pelos comprovantes e pelos titulos de legitimagdo que
examinamos anteriormente. Como efeito, ela ndo se refere a titularidade de
um direito derivado de um contrato a cujo respeito o titulo seja
simplesmente um documento probatério, mas a titularidade de um direito
autbnomo, que tem sua origem na propria criagdo do documento, portanto
constitutivo. (ASCARELLI, 2009, p. 316).

Deve-se ter cuidado ao querer estender certos requisitos dos titulos de
créditos a documentos que ndo possuirdo caracteristicas basicas dos primeiros, por
mais que se tente.

Finalizando a parte de titulos improprios, enumera-se o denominado titulo de
financiamento, cujo préprio nome leva a sua conceituacdo, ou seja, € aquele
representativo de crédito, o qual tivera por base financiamento concedido via
instituicdo financeira. Tais titulos podem ser rurais, comerciais ou industriais e sua
“caracteristica é a constituicdo no proprio titulo, vale dizer no proprio documento que

€ concedido o financiamento. Assim as cédulas tém garantia real, enquanto as notas
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de crédito tém garantia fidejussoria.” (FAZZIO JUNIOR, 2003, p.413).

No que tange ao crédito industrial existem a cédula de crédito industrial e a
nota de crédito industrial, titulos instituidos pelo Decreto-Lei 413/69. A diferenca
basica entre ambas é que a cédula de crédito industrial € promessa de pagamento
em dinheiro, com garantia real, enquanto a nota de crédito industrial € promessa de
pagamento em dinheiro, sem garantia real. (BRASIL, 1969).>* Lembrando que essa
garantia real pode ser penhor cedular, alienacao fiduciaria ou hipoteca cartular.

A cédula de crédito rural € promessa de pagamento em dinheiro, com ou sem
garantia real cedularmente constituida, sob as seguintes denominacdes e

modalidades, segundo o Decreto-lei 167/67°°:

a) cédula rural pignoraticia;

b) cédula rural hipotecaria;

c) ceédula rural pignoraticia e hipotecéria; e
d) nota de crédito rural. (BRASIL, 1967).

Os titulos industriais sdo aqueles advindos de empréstimo feitos a empresario
ou sociedade empresaria por instituicdes financeiras, estao disciplinados pela Lei
6840/80, sendo eles:

a) cédula de crédito comercial; e
b) nota de crédito comercial. (BRASIL, 1980)°°

2.8 Classificacédo dos titulos de crédito quanto a circulacao

Para que os titulos de crédito cumpram sua finalidade precipua, a qual se
consubstancia na circulacdo de riquezas, € necessario certo apoio, como as
declaracbes cambiarias (endosso e aval). Para que tais declaracdes ajudem na
circulacdo segura dos titulos de crédito devem ser qualificadas no que tange a sua

circulacao.

> Artigo 9° e 15 do Decreto-Lei 413/69. (BRASIL, 1969).
% Artigo 9° do Decreto-Lei 167/67. (BRASIL, 1967).
*® Artigo 1° da Lei 6840/80. (BRASIL, 1980).
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2.8.1 Titulos nominais, titulos nominativos, titulos escriturais e titulos ao

portador

Os titulos nominais sdo aqueles em que consta o nome do beneficiario na
propria cértula creditéria. Tais titulos cumprem de forma direta a finalidade
cambidria, ou seja, a circulacdo de riquezas de forma segura quando forem a ordem,
existindo também a modalidade de titulos nominais ndo a ordem, a qual merece
criticas futuras.

Ao contrério dos titulos nominais, aparecem os titulos ao portador:

Existem titulos de crédito em que ndo é expressamente mencionado o
nome do beneficiario da prestacdo — sédo os chamados titulos ao portador.
Nessas condigfes serd considerada titular dos direitos incorporados no
documento a pessoa que com ele se apresentar. Explica-se assim a
existéncia de titulos ao portador pela aceitagdo de principio de que quem se
obriga num titulo ndo o faz apenas para com uma pessoa certa e
determinada, mas para com a coletividade de pessoas que posteriormente
venham a ser detentoras do mesmo. (MARTINS, 2010, p. 19).

E cedigo que os titulos ao portador estdo legitimados pela norma civilista de
2002, mas nao se pode descurar, quando se analisar a transmissdo de tais
documentos, que estes ndo tém a mesma seguranca que um titulo nominal.

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior explica que:

Titulos nominais sdo aqueles que contém o nome do seu beneficiario. A
letra de cdmbio e a nota promisséria ndo podem existir ao portador porque a
LUG exige, como requisito essencial, que sejam nominais a favor de
determinada pessoa (artigo 1°, n 6 e artigo 75, n. 5) para ndo concorrer com
o papel moeda. (ROSA JUNIOR, 2007, p.82).

Os titulos nominativos sdo aqueles cujo beneficiario tem seu nome gravado
no livro de registro do emitente, assim em cada operacao de transferéncia de tais
titulos devera ocorrer a inclusdo do nome do portador precedente, o que se verifica
pela leitura dos artigos 921 e 926 da norma civil de 2002.°’

Segundo Antonio Brunetti (1910) "[...] nos titulos de crédito o certificado

nominativo, foi sempre atribuir virtude translativa somente a inscricdo nos registros

> Artigo 921. “E titulo nominativo o emitido em favor de pessoa cujo nome conste no registro do
emitente.” Artigo 926 “Qualquer negécio ou medida judicial, que tenha por objeto o titulo, sé produz
efeito perante o emitente ou terceiros, uma vez feita a competente averbacdo no registro do
emitente.” (BRASIL, 2013, p. 354-355).



100

do emitente.” (BRUNETTI, 1910, p.84, traducdo nossa)*®.

A grande diferenca entre titulos nominativos e nominais estaria em sua forma
de transmissédo, 0 que se comprovara a seguir, lembrando que alguns doutrinadores
ndo consideram tais documentos verdadeiramente como titulos de crédito, outros
adotam posicdes que podem levar o leitor a uma completa confusdo entre um e

outro instituto.

Sao nominativos aqueles que trazem no seu bojo o nome do titular ou
beneficiario, também chamado tomador, designando-o expressamente. Tais
titulos, ao contrario do que ocorre com os titulos ao portador, s6 podem ser
pagos ao titular nominado, muito embora possam ser transferidos via
endosso. (ALMEIDA, 2007, p.14).

Os titulos escriturais sdo espécie de titulos nominativos, pois a transferéncia
ocorre mediante termo de cessao ou transferéncia, mas os titulos escriturais tém sua
transferéncia anotada em sistemas de registro, ou seja, uma ordem no sistema de
registro. Deve-se notar que esses titulos escriturais em regra nao terdo a
corporificacao do crédito.

Depois de destacar as principais classificacbes dos titulos de crédito, sera
feita a analise de sua transferéncia, permitindo assim adentrar completamente na

distincdo das cartulas cambiais quanto a circulacao.

2.8.2 Classificacdo quanto a circulacdo: titulos nominais, nominativos,

escriturais e ao portador

No item anterior procurou-se definir os tipos de titulos de crédito, neste
momento pretende-se demonstrar que a finalidade da classificacdo ora feita foi
determinante para atender aos reclamos do comércio, pois desde as feiras italianas,
com o aparecimento dos titulos de crédito, houve a necessidade de uma circulacéo

segura e rapida daguele documento que representava uma obrigacdo comercial.

N&o se pode negar que a “circulagdo” do crédito sera possivel ou, quando
menos, praticamente dificil, se o direito creditério continuar ligado aos que
foram sujeitos originarios da relacao juridica, ao negoécio de que nasceu e
ao conjunto das relacbes havidas entre aqueles sujeitos. (ASCARELLI,

%8 «[..]i titoli di credito il certificato nominativo, fu sempre quello di attribuire virtu traslativa soltanto alla

inscrizione nei registri dell’ emittente”.
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2009, p.39).

2.8.2.1 Titulos nominativos, titulos escriturais e titulos ao portador

Titulos nominativos sdo aqueles cuja legitimidade para cobranca do
documento pertence a quem consta nos registros do emitente, todavia ndo podem
ser confundidos com os titulos nominais.

Waldo Fazzio Junior (2003) explana sobre essa diferenciacao:

Utiliza-se o termo nominativo, mas preferimos falar em titulos nominais,
porque a caracteristica essencial dos titulos nominativos (por exemplo,
certificado de agfes) é a transferéncia por escrituragdo, enquanto titulos
cambiarios tém no endosso a sua forma translativa. (FAZZIO JUNIOR,
2003, p.375).

Observa-se que o titulo nominativo tem sua transferéncia vinculada a
escrituragdo nos livros do emitente, necessitando de assinatura tanto do proprietario
do documento quanto do emitente para que a validade da transacéo seja dada como
certa. Corrobora-se o afirmado pelo artigo civilista 922 “transfere-se o titulo
nominativo mediante termo, em registro do emitente, assinado pelo proprietério e
pelo adquirente.” (BRASIL, 2013, p.354).

Mario Alberto Bonfanti e José Alberto Garrone (1970) dissertam introduzindo a

matéria titulos nominativos:

Colocamos os titulos nominativos em terceira e Ultima analise, ndo por
razdes circunstanciais, mas sim por entendermos que sua importancia
comercial esta em continua diminuicdo: a agilidade e a facilidade de
transmissao, cada vez mais exigida em tema de titulos de crédito, véem-se
limitadas, de certa forma, por este tipo de titulos, talvez mais adequados a
outra época. Portanto (e também considerando os limites desta obra) nao
atribuimos a esta classe de titulos, a importancia mais doutrinaria que outra
coisa, que o outorgam alguns comercialistas (BONFANTI; GARRONE,
1970, p. 69-70, traducdo nossa)™

A dificuldade de circulacdo dos titulos nominativos também é relatada por

José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009):

% Colocamos a los titulos nominativos em tecer y (Gltimo término, no por razones circunstanciales, sino
por cuanto entendemos que su importadncia comercial vaen continua disminucion: la agilidad y
facilidad de transmission, cada vez mas exigida em tema de titulos de crédito, se vé limitada, em
cierto modo, coartada, por este tipo de titulos, quiza mas adecuados para outra época. Por ello (y
también considerando los limites de esta obra), no le asignamos a esta clase de titulos, la
importancia, mas doctrinaria que outra cosa, que le otorgan algunos comercialistas.
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Os titulos nominativos sdo aqueles enderecados pelo emitente a uma
pessoa determinada e cujo regime de circulagdo € particularmente
complexo, exigindo a intervencdo do emitente do titulo e do seu titular: é o
caso das accles (tituladas) nominativas de uma sociedade anénima, cuja
transmissao requer declaracédo expressa a favor do adquirente, exarada por
escrito no proprio titulo e registrada junto da sociedade do emitente ou de
intermediario financeiro que a represente. (ANTUNES, 2009, p.29)

Analisando o proprio Cdédigo Civil, verifica-se no artigo 923 que o titulo
nominativo também pode ser transferido via endosso® em preto. Entretanto, essa
transferéncia ndo é idéntica ao endosso dos titulos nominais, pois no ultimo caso a
simples assinatura no verso do titulo com a sua precedente tradicdo completaria o
endosso®. Ja4 no endosso de titulo nominativo tem-se a obrigatoriedade de
inscricao, nos livros do emitente, daquele novo adquirente do documento, sob pena
de inefichcia do endosso dado, devendo ainda o endossatario comprovar a
assinatura dos endossantes do documento, conforme se observa pelo artigo 923,
§1% §2°, do Cédigo Civil de 2002°,

Os titulos nominativos tém sua transferéncia caracterizada pela averbacgéo
de termo no registro do emitente, ou seja, ocorre independente da tradi¢éo.
A mera posse do titulo ndo é suficiente para qualificar o possuidor como
titular dos direitos, sendo mister haver a averbacéo no livro de registro.

O artigo 923 do Cddigo Civil admite a circula¢@o dos titulos nominativos via
endosso. Porém, os proprios paragrafos do citado artigo elencam
dificuldades para se realizar tal ato cambial de transferéncia. Frente ao
emitente do titulo, a transferéncia via endosso s6 produzira efeitos depois
de averbada no livro préprio. E esta averbagéo necesséria para a produgéo
de efeitos somente podera ser realizada, conforme o paragrafo 2°, havendo
a prova da autenticidade das assinaturas de todos os endossantes e que 0
endossatario esteja legitimado por uma série regular e ininterrupta de
endossos. (BRASIL, 2006, p.131).

Os titulos nominativos sdo aqueles criados em nome de uma pessoa. Esses
normalmentes possuem uma matriz que é o livio do emitente. Portanto o
possuidor de um titulo nominativo é legitimado ao exercicio do direito nesse
mecionado, por efeito da criagdo em seu favor contida no titulo e no registro
do emitente. (ARENA, 1956, p.144, traducdo nossa)®.

60Artigo 923. “O titulo nominativo também pode ser transferido por endosso que contenha o nome do
endossatario”. (BRASIL, 2013, p.354).

ot Artigo 910. “O endosso deve ser langado pelo endossante no verso ou anverso do proprio titulo.

§ 1° Pode o endossante designar o endossatario, e para validade do endosso, dado no verso do
titulo, € suficiente a simples assinatura do endossante. § 2° A transferéncia por endosso completa-se
com a tradicao do titulo”. (BRASIL, 2013, p.352).

%2 «8 12 A transferéncia mediante endosso s6 tem eficacia perante o emitente, uma vez feita a
competente averbacdo em seu registro, podendo o emitente exigir do endossatario que comprove a
autenticidade da assinatura do endossante e § 2° O endossatario, legitimado por série regular e
ininterrupta de endossos, tem o direito de obter a averbacdo no registro do emitente, comprovada a
autenticidade das assinaturas de todos os endossantes.” (BRASIL, 2013, p.352)

®3 | titolo nominativi sono quelli intestati ad una persona. Essi, normalmente, hanno una matrice che & il
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Verifica-se que o0 ato do emitente é de suma importancia, ou seja, a alteracao
em seus registros, pois legitima a circulacao de tais documentos.

O artigo 923 §3° leciona “caso o titulo original contenha o nome do primitivo
proprietario, tem direito o adquirente a obter do emitente novo titulo, em seu nome,
devendo a emisséo do novo titulo constar no registro do emitente” (BRASIL, 2013, p.
352).

Levando ao entendimento que nos titulos nominativos ndo haveria
necessidade de estar inserido o nome do beneficiario, somente do primitivo
proprietario, indo de encontro até mesmo com o paragrafo acima explicado. O que
se observa no paragrafo em epigrafe € que bastaria o registro mantido pelo
emitente.

Pode ainda o proprietario pedir a transferéncia do titulo nominativo ao
portador ou a ordem, ressalvada proibicéo legal.

O emitente que efetua a transferéncia de titulo nominativo observando os
preceitos legais fica desonerado de responsabilidade caso esteja de boa-fé,
lembrando que se o0 emitente pagar a uma pessoa que nao conste em sua
escrituracdo estara pagando mal e devera pagar novamente.

O direito italiano também elenca regras igualitarias aos titulos nominativos, a

esse respeito Marlon Tomazette (2013) afirma:

As regras brasileiras sobre os titulos nominativos sdo bem similares as do
direito italiano. Em ambos os sistemas, existe a transferéncia por endosso.
Todavia, no direito italiano, mesmo sem 0 endosso, a transferéncia devera
ser anotada no préprio titulo, vale dizer, a transferéncia do titulo se da por
duas anotac¢des (no titulo e no registro). (TOMAZETTE, 2013, p.65).

Waldemar Martins Ferreira (1958) traz o exemplo do direito mexicano:

No sistema de lei mexicana de titulos e opera¢cBes de crédito, de 22 de
agosto de 1933, art.23, titulos nominativos sdo “los expedidos a favor de
una persona cuyo nombre se consigna en el texto mismo del documento”.
Previu, porém, o artigo subsequente a hip6tese de carecer a transferéncia
do titulo nominativo de inscricdo. Quando néle se 1&, por dizé-lo o préprio
titulo, ou a lei que o reja determine, deve o titulo inscrever-se em registro do
emissor, ndo é éste obrigado a reconhecer como legitimo possuidor senéo
guem como tal figure a0 mesmo tempo no registro e no documento. De tal
arte, necessario o registro, nenhum ato ou operacao referente ao crédito

libro dell’ emittente. Pertanto il possessore di um titolo nomitativo & legittimato all’esercizio del diritto in
esso menzionato per effetto Dell, intestazione a suo favore contenuta nel titolo e nel registro dell’
emitente.
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surte efeito contra 0 emissor ou contra terceiro, se ndo inscrito no registro e
titulo. Ndo compreende o direito mexicano, portanto, titulo nominativo sem
que o nome do beneficiario se consigne “en el texto mismo del documento”.
(FERREIRA, 1958, p.61).

Facilmente se verifica que titulos nominais e titulos nominativos ndo sao a
mesma coisa, nao possuem a mesma géneses cambiaria, inclusive alguns
doutrinadores ndo consideram tais titulos como efetivos titulos de crédito, Jodo

Eunapio Borges (1977) demonstra:

Os titulos nominativos (a que nem todos reconhecem o carater do titulo de
crédito) sdo emitidos em nome de pessoa determinada e sua transferéncia
se opera mediante um termo de transferéncia lavrado em livro proprio (livro
de transferéncia de acdes nominativas, de apdlices etc.) e assinado pelo
cedente e cessionario. (BORGES, 1977, p.32).

Ja Tullio Ascarelli (2009) possui entendimento contrario:

Origens mais recentes tém os titulos nominativos cujo reconhecimento
como titulos de crédito veio se realizando quase que a nossos olhos, mal se
pode dizer concluido o caminho através do qual se admitiu que a nominativa
nao contrasta a natureza do titulo de crédito. Mesmo na hipétese de titulo
nominativo hd um titulo (comumente chamado “certificado”); ndo somente
porém este certificado se refere a pessoa nominalmente designada, mas
essa referéncia corresponde a um outro idéntico no livro do emitente. A
posse decorre da posse do certificado juntamente com o registro no livro do
emissor, a transmissdo da posse se faz mediante registro no livro do
emissor (transfer) seguido da emisséo de um novo certificado. (ASCARELLI,
2009, p.391-392).

Embora o posicionamento do Professor Tullio Ascarelli (2009) enriqueca 0s
saberes cambiarios ndo se pode de forma genérica considerar os titulos nominativos
como titulos de crédito, nem sempre terdo essa caracteristica. O que Wille Duarte da
Costa (2008) disserta sobre o tema é de fundamental relevancia, e com certeza € a

posicéo que deveria ser adotada.

No titulo nominativo pode existir mesmo um “titulo”, que se entende como
documento. Mas poderia ser mesmo ‘“certificado”, para nao ocorrer
confusdo com os titulos constantes na legislacdo comercial especial. Tais
titulos podem corresponder a divida publica (bbnus do Tesouro, apolices
publicas de renda e outros) ou a¢Bes das sociedades an6nimas. Aqueles
podem decorrer de obrigacdes consubstanciadas em mutuo e geralmente
oferecem renda ao seu portador, mas tem um regime totalmente diferente
dos chamados titulos tipicos. Os Ultimos sao titulos representativos da
gualidade de acionistas (ou so6cio) oferecendo ao portador direito a
dividendos, voto, participacdo na administracdo social e outros direitos.
Esses ultimos titulos, as agdes das sociedades andnimas, ndo representam
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uma operacao de crédito. Por isso nao sao titulos de crédito e, ndo sendo
titulos de crédito o portador ndo pode protesta-los e nem leva-los a
execucao do emitente pelo valor de tais titulos. (COSTA, 2008, p.41).

Mario Alberto Bonfanti e José Alberto Garrone (1970) trazem posicionamento
que se assenta na circulacdo do crédito para afirmar se os titulos nominativos

podem ou ndo serem considerados titulos de crédito:

Uma parte da doutrina tem levantado uma série de dividas a respeito de
gue os valores nominativos, em determinadas circunstancias, possam ser
classificados como titulos de crédito. Assim, reiteramos nossa posicao ja
expressada no sentido de que tudo depende do que estabelece o direito
positivo: se diminui, restringe ou limita a circulacdo dos instrumentos para
além de certo ponto, ndo se podera falar de titulos de crédito, na medida em
gue o movimento destes faz a sua esséncia. (BONFANTI; GARRONE,
1970, p.72, traduc&o nossa).*

N&o se pode descurar, do posicionamento dos doutrinadores argentinos, vez
qgue a principal finalidade dos titulos de crédito se pauta na circulacdo de riquezas,
sendo incongruente considerar que um documento que tenha limitacdo de crédito,
possa receber todas as caracteristicas de um documento cambial

Os titulos escriturais tém certa semelhanca frente aos titulos nominativos,
pois ambos dependem de atos extra-credor para circularem, mesmo assim,
peculiaridades os cercam conforme retrata o entendimento de Gustavo Tavares
Borba (2000):

A transferéncia desses titulos guarda semelhanga com a transferéncia dos
titulos nominativos, que se faz através de um termo de transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario e de um registro no livro do
emissor (transfer) seguido da emissdo de um novo certificado. Percebe-se,
entretanto, que nos casos dos titulos de escriturais superam-se as
dificuldades concernentes ao termo de transferéncia, um meio pouco agil
para transferir um titulo, e adota-se procedimento fundado em simples
ordens a serem lancadas em um sistema eletrbnico de registro e
transferéncia. (BORBA, 2000, p.81)

A grande dificuldade dos titulos escriturais estaria em ndo poder contar com

endosso, ja que inicialmente, o registro do documento que gerara a transferéncia,

® Alguma parte de la doctrina se ha planteagdo uns serie de dudas respecto de que los titulos
nominativos, em determinadas circunstancias, puedam ser classificados como titulos de crédito.
Sobre el particular, reiteramos nuestra posicion ya expressada em el sentido que todo depende de lo
que estabeleza el derecho positivo: si este disminuye, restringe o limita la circulacion de los
instrumentos mas alla de cierta medida, no podera hablarse de titulos de crédito, em tanto en cuanto
la circulacién de éstos hace a su esencia.
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enquanto nos titulos nominativos embora adotem possibilidade de endosso em
preto, ndo terdo essa transferéncia nos moldes cambiais, pois existe a necessidade
de o novo credor constar no livro do emitente.

Muito se falou em titulos nominais, escriturais e titulos nominativos, contudo
ainda existem os chamados titulos ao portador, ou seja, aguele em que nao consta o
nome do beneficiario do crédito.

“Titulo ao portador € o documento pelo qual alguém se obriga a pagar certa
guantia, ou prestar certo servico, a quem quer que apresente o documento”
(COSTA, 2008, p.34).

"O titulo ao portador geralmente ndo comporta qualquer indicacédo da pessoa.
Sua circulagcdo € a mais corrente: sua transferéncia é efetuada mediante a entrega
simples [...]” (ARENA, 1956, p.142, traducdo nossa)®.

Os titulos ao portador séo transferidos via tradicdo, sendo que aquele que se
apresenta com o documento é considerado portador legitimo, devendo o emitente
adimplir o débito, isso se verifica mediante a leitura dos artigos 904 e 905 do Cadigo
Civil, respectivamente: “A transferéncia de titulo ao portador se faz por simples
tradicdo; O possuidor de titulo ao portador tem direito a prestacao nele indicada,
mediante a sua simples apresentacdo ao devedor.” (BRASIL, 2013, p.352).

Os titulos ao portador podem representar a agilidade de que os titulos de
crédito necessitam, pois sao transferidos pela simples tradicdo, todavia a seguranca
juridica ndo se compara a um titulo nominal. "J& se viu que a circulacdo regular do
titulo ao portador vem atuada mediante a entrega tradicional do titulo." (GUALTIERI,
1952, p.97, traducéo nossa)®®.

Em virtude de tal fato a norma civil edita mais dois preceitos relativos aos
titulos ao portador, mencionando que estes serdo considerados nulos se emitidos
sem autorizagcdo expressa por lei especial. Bem como, exonera o devedor que
adimpli o valor devido em um documento cambidrio sem a ciéncia de que tal
portador, de ma-fé, possivelmente tenha conseguido a cartula desapossando o

legitimo proprietario ou a tenha encontrado perdida ou extraviada.®’

% “All titolo al portatore generalmente non porta alcuna indicazione della persona che pud farlo valere.
La sua circolazione €& la piu corrente: il suo trasferimento si opera mediante semplice consegna [...].”
% «Sj & gia visto che la circolazione regolare del titolo al portatore viene attuata mediante la consegna o

tradizione del titolo.”
®" Artigo 907 Cédigo Civil “E nulo o titulo ao portador emitido sem autorizacéo de lei especial.” E artigo
909 “O proprietario, que perder ou extraviar titulo, ou for injustamente desapossado dele, podera
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Finalizando o tema titulo ao portador, tem-se uma dificuldade a ser superada
mediante uma analise hermenéutica do artigo 906 da norma civil de 2002, pois “0
devedor s6 podera opor ao portador excecdo fundada em direito pessoal, ou em
nulidade de sua obrigagéo.” (BRASIL 2013, p.352).

Contudo, j& se observou que o portador de tal documento seria considerado
aquele possuidor que apresentasse o titulo ao devedor. Logo, sera que o devedor
poderia opor excecdes pessoais frente a qualquer possuidor, mesmo aquele que
nao fosse o originario da relacao?

Entende-se que a lei civil estaria abrindo aos titulos ao portador uma excecao
ao principio da autonomia e abstracdo, pois como qualquer pessoa poderia ser
considerada possuidora, mesmo ndo sendo o0 originario, as relacdes pessoais
poderiam se transferir juntamente ao titulo, ja que nada menciona sobre o portador
precedente, como no caso dos artigos 915 e 916%.

O problema que se apresentou seria facilmente resolvido, ou nem mesmo
teria sido argumentado, se a norma do artigo mencionado colocasse que portador
precedente ndo pode ser considerado portador em aspecto geral para oposicdo de

excecoes.
2.8.2.2 Titulos nominais (a ordem, ndo a ordem) e endosso
Os titulos nominais sdo aqueles transferidos via endosso®®, a origem da

palavra endosso esta no fato de essa declaracdo cambial ser lancada no verso do

documento.

O termo endosso decorre do fato de ser langado no dorso do titulo de

obter novo titulo em juizo, bem como impedir sejam pagos a outrem capital e rendimentos. Paragrafo
unico. O pagamento, feito antes de ter ciéncia da agéo referida neste artigo, exonera o devedor, salvo
se se provar que ele tinha conhecimento do fato”. (BRASIL, 2013, p.352).

68 Artigo 915 “O devedor, além das excec¢8es fundadas nas relagbes pessoais que tiver com o portador,
s6 podera opor a este as excec¢des relativas a forma do titulo e ao seu conteddo literal, a falsidade da
propria assinatura, a defeito de capacidade ou de representacdo no momento da subscri¢do, e a falta
de requisito necessario ao exercicio da acdo”.

Artigo 916 “As excecdes, fundadas em relacdo do devedor com os portadores precedentes, somente
poderdo ser por ele opostas ao portador, se este, ao adquirir o titulo, tiver agido de ma-fé”. (BRASIL,
2013, p.353)

% Os titulos & ordem s&o emitidos e circulam & ordem de uma determinada pessoa. Esses circulam
mediante entrega do titulo. (ARENA, 1956, p.143, traducdo nossa).
| titoli all'ordine vegono emessi e circolano all’ordine di uma determinata persona. Essi circolano
mediante consegna del titolo girato.
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crédito, praxe que se exprimia através da formula quia dorso inscribit solet.
No direito comparado o endosso denomina-se endossement no direito
francés, indorsement no direito norte americano, girata no direito italiano, e
endoso no direito argentino. (ROSA JUNIOR, 2007, p.217).

Endosso é uma modalidade de declaracdo cambiaria a qual permite que os

titulos de crédito exercam de forma segura tanto uma funcdo econémica quanto

social®.

Quanto ao surgimento do endosso a doutrina ndo consegue precisar, € 0 que

demonstra Fran Martins (2010) em seus ensinamentos:

A sua origem tem dado lugar a muitas discusses, pois na verdade ninguém
pode precisar, exatamente, a data em que surgiu. Autores ha que derivam
da clausula a ordem, outros negam essa origem. Alguns declaram que o
instituto do endosso ndo surgiu com a letra de cambio, vendo outros, como
Bonelli, analogias entre o endosso e outros institutos juridicos como o giro-
aval. O certo é que, se bem seja reconhecida a sua existéncia em épocas
anteriores, o endosso foi acolhido pela Ordenan¢ga de Comércio de 1808.
(MARTINS, 2010, p.102).

Jodo Eunépio Borges (1977) leciona da mesma forma, entendendo que nédo
existe consenso entre os doutrinadores quanto ao periodo histérico de aparecimento
do endosso, alguns comentam que fora na época das feiras com o “giro-avallo
(endosso aval) afirmando que se esta ndo fosse sua origem seria a de um instituto
analogo [...]” (BORGES, 1977, p.71).

A posicao do autor é assim explanada:

No entender da maioria dos tradistas o embrido verdadeiro do endosso
estaria na clausula a ordem ou outra equivalente com a qual, desde os
tempos imemoriais, 0 direito germéanico procura contornar praticamente as
dificuldades do principio romano que vedava a transmissibilidade dos
direitos das obrigacfes a representagdo processual.

Mas o endosso propriamente dito, teria origem mais proxima nos fins do
século XVI, na pratica bancéria, sobretudo na cidade de Napoles.

No termo final de sua evolugdo o instituto do endosso repousa sobre duas
normas fundamentais que, introduzidas pelo costume mercantil, foram
prestigiadas pela jurisprudéncia e, afinal, acolhidas nas legisla¢cbes
cambiais: a) a inoponibilidade ao endossatario das exce¢bes pessoais do
devedor contra o0 tomador e anteriores endossatarios e b) a
responsabilidade pelo pagamento da soma cambial. (BORGES, 1977, p.72-
73).

"“Para que exercam tal funcdo econdmica, é indispensavel que os titulos de crédito tenham uma
circulacdo pronta e segura” (WHITAKER, 1950, p.14). A funcdo social do endosso estaria na
possibilidade de participacdo igualitaria entre os agentes de uma obrigagcdo, ndo necessitando de
varias partes burocraticas para concretizacdo do ato, mas simplesmente a confianga juntamente com
a assinatura do endossante.
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Quanto a legislacéo aplicavel, o direito cambiario possui importantes diplomas
gue normatizam o endosso, narra-se o Decreto 2.044/1908, a Lei Uniforme de
Genebra (LUG), Decreto 57.663/66, e o proprio Cddigo Civil de 2002. A partir deste
item e ao longo dos itens referentes ao endosso serdo tratados possiveis conflitos
em virtude dessas normas; diga-se de passagem, todas vigentes e aplicaveis tanto a
letra de cambio quanto a nota promisséria, procurando dar uma solucao plausivel,
nao legalista, e sim visando a atender a principal finalidade dos titulos de crédito, ou
seja, a circulacéo de riquezas entre 0s povos.

O endosso se divide em duas modalidades, em préprio e impréprio, no
primeiro caso esse endosso € o translativo da posse e propriedade “aquele pelo qual
se opera a substituigdo do titular do direito por outra pessoa.” (MIRANDA, 2000,
p.184). Todavia a obrigacdo do endossante ndo é a mesma do obrigado principal,
pois enquanto a obrigacdo do primeiro é indireta, a do criador do instrumento
creditorio é direta.”

No endosso improprio, em primeiro momento, a translatividade ndo é para
substituicdo do titular do direito contido na cartula, uma vez que pode ser um
mandato, no caso de endosso-mandato; um penhor da cartula para garantir uma
divida, se endosso penhor e no ultimo caso, do chamado endosso pdstumo ou
tardio, se observa tanto uma modalidade de endosso proprio e indiretamente
improprio.

Em um primeiro momento o estudo se pautou no endosso préprio, ou seja,
aquele que transmite o direito com responsabilidade, varios doutrinadores
conceituam o endosso, busca-se entdo elencar tais posicionamentos.

Waldemar Martins Ferreira (1958) leciona:

O endbsso transmite a propriedade do titulo de crédito e, para que valha,
basta a simples assinatura do endossador, de préprio punho, no verso.
Embora os possuidores intermediarios dos titulos endossados em branco e
néles ndo deixem tracos de si mesmos [...] (FERREIRA, 1958, p.67).

Segundo Tullio Ascarelli (2009) “o endosso integra a transmissdo da posse,

by

sendo um elemento que as peculiares normas da circulagdo dos titulos a ordem

"Wille Duarte da Costa (2008) denomina esse endosso por endosso pleno, sendo “aquele em que a
transferéncia do titulo e do direto dele decorrente se da por completo. E a forma normal para a
transferéncia do titulo a ordem”. (COSTA, 2008, p.81).
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tornam necessario.” (ASCARELLI, 2009, p.395).
Wille Duarte da Costa (2008) entende que:

Que o endosso, portanto, € a declaragao cambial sucessiva e eventual, pela
qual o portador do titulo e titular do direito cambial transfere o titulo de
crédito e o direito dele constante para terceiros definitivamente, se for pleno,
passando em razdo de sua assinatura no endosso, a obrigado indireto,
também responsavel pelo pagamento do titulo. (COSTA, 2008, p.179).

Rubens Requido (2012) defende a tese de que o endosso “é o meio pelo qual
se processa a transferéncia do titulo de um credor para o outro.” (REQUIAO, 2012,
p.507).

O autor ainda trata da natureza juridica do endosso, um assunto que gera

muita polémica.

Procuram os juristas desvendar a sua natureza juridica, considerando uns
que se trata de cesséo, outros de delegacgdo, ndo faltando os que nele
enxergam um contrato de natureza particular, ou seja, um contrato sui
generis. Pothier, o insigne jurista francés, nele via um “verdadeiro contrato
de cambio” enquanto Bravard Veyriéres o conceitua como uma “espécie de
cessdo”. Outros ainda véem uma garantia solidaria. (REQUIAO, 2012,
p.506).

Sobre o tema, Gladston Mamede (2008) entende que “néo se pode negar que
o endosso do titulo a ordem, assim como a simples transferéncia do titulo ao
portador, caracteriza, em sentido largo, uma forma especifica de cesséo de crédito”.
(MAMEDE, 2008, p.81).

José Augusto Quelhas Lima Antunes (2009) sobe endosso mostra:

O endoso (“indorsement”, “Indossament’, “endossement”, “girata”) é o
negocio cambiario que faz circular o titulo: tal como as demais declaragfes
(saque, aceite, aval), estamos diante de uma declaracdo juridica, de
caracter abstrato e unilateral, pela qual tomador ou qualquer outro portador
posterior (endossante) transmite a letra e todos os direitos nela emergentes
a um terceiro (endossado ou endossatario). (ANTUNES, 2009,p.76)

Mario Bonfante e Alberto Garrone (1970) também escrevem sobre endosso.

Neste sentido, diz-se que quem tem recibido uma letra pode n&o esperar —
€ 0 mais comum é que nao espere — manter imobilizada a letra em sua
mao: esta se encontra organicamente destinada a circulagdo. Em
consequéncia, a nota vem a cumprir uma funcéo de mobilizacdo do crédito
e a utilizacdo imediata de um crédito que tenha vencimento divergente.
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Inicia-se assim um caminho de deslocamento da letra, com um namero de
endossos teoricamente ilimitado que aponta ao cumprimento de finalidades
diversas: pagamento, desconto, garantia, etc. (BONFANTI; GARRONE,
1970, p.308, traducao nossa)’”.

Embora haja entendimentos segundo os quais 0 endosso de titulo a ordem
seria modalidade especifica de cessdo de crédito, entende-se que tais institutos ndo
devem ser confundidos. O endosso tem regime cambiario proprio, no qual incidem
principios de forma contundente. J4 na cessdo de crédito, é publico e notério que
principios como autonomia das declaracdes, inoponibilidade de excecéo ao terceiro
de boa-fé”® ndo sdo cogitados, precisando ainda de anuéncia do devedor para que a
cesséo tenha plenos efeitos, no caso se aproximando muito mais de um modelo

nominativo de ato, o que se comprova pela leitura dos seguintes artigos:

Artigo 290. A cessédo do crédito ndo tem eficacia em relacdo ao devedor,
sendo quando a este notificada; mas por notificado se tem o devedor que,
em escrito publico ou particular, se declarou ciente da cesséo feita.

Artigo 294. O devedor pode opor ao cessiondrio as excec¢des que lhe
competirem, bem como as que, nho momento em que veio a ter
conhecimento da cesséao, tinha contra o cedente. (BRASIL 2013, p.285-
286).

Superando essa fase ainda se afirma que o endosso é abstrato, ndo existindo
relacdo entre o endossatario e o negdcio que originou a obrigacdo cambiaria pelo
endossante.

Quanto as partes enumeram-se:

a) o endossante, como aquele que transfere o documento; e
b) o endossatario, aquele que recebe o documento por endosso, o beneficiario
desse endosso. Importante destacar que cada sujeito que utiliza o endosso da

uma declaracdo cambiaria autbnoma, irregularidade existente s6 pode ser

2 En este sentido dice gue quien ha recibido uma letra puede no esperar-y lo mas comum es que no
espere-mantener inmovilizada la letra em su mano:ésta se encuentra organicamente destinada a la
circulacion. Em consecuencia, la letra viene a cumplir uma funcién de movilizacion del crédito y la
utilizacion inmediata de um crédito que tenga vencimiento diferido.

Empieza asi um camino de desplazamiento de la letra, com um nimero de endosos tedricamente
ilimitado que apunta al cumplimiento de finalidades diversas: pago, descuento, garantia, etc.

Artigo 915. “O devedor, além das excec¢des fundadas nas relagdes pessoais que tiver com o portador,
s6 podera opor a este as excec¢des relativas a forma do titulo e ao seu conteldo literal, a falsidade da
prépria assinatura, a defeito de capacidade ou de representacdo no momento da subscricéo, e a falta
de requisito necessario ao exercicio da acao. Artigo 916. As excecdes, fundadas em relagdo do
devedor com os portadores precedentes, somente poderdo ser por ele opostas ao portador, se este,
ao adquirir o titulo, tiver agido de ma-fé.” (BRASIL, 2013, p.353).
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utilizada entre endossante e endossatario, pois se obrigados cambiérios
anteriores pudessem opor exce¢Bes ao endossatario (portador), estar-se-ia

frente ao instituto da cessao civil de crédito.

7

A obrigacdo do endosso é independente, logo, se tornando importante
instrumento para garantir a circulagédo segura do crédito nele contido, bem como um

meio para preservar a boa-fé nas relacdes cambiarias.

O endossatario adquire titulo e torna-se titular do direito cambiario, ainda
que o endossante ndo tenha tido no momento de endossar a propriedade
do titulo, ou se, o endosso é falso ou falsificado (estando o endossatario, a
aquisicdo, de boa-fé) se, era incapaz o anterior endossante. Pode dar-se
gue a obrigacdo cambiaria vélida, como se pode dar que somente valha
obrigacdo da promessa e o direito do endossatario. (MIRANDA, 2000,
p.187).

A maneira como se faz um endosso esta prevista tanto no Codigo Civil, artigo
910, quanto na LUG, artigo 13:

Artigo 910. O endosso deve ser lancado pelo endossante no verso ou
anverso do proprio titulo.

§ 1° Pode o endossante designar o endossatario, e para validade do
endosso, dado no verso do titulo, é suficiente a simples assinatura do
endossante.

Artigo 13. O endosso deve ser escrito na letra ou numa folha ligada a esta
(anexo). Deve ser assinado pelo endossante. (BRASIL 2013, p.352-901).

Observa-se que a norma civilista e a genebrina indicam a necessidade de
assinatura do endossante’®, todavia existem casos a serem tratados, pois a norma
civil menciona duas possibilidades de endosso, o dado no anverso e o dado no
verso. O endosso dado no anverso, para alguns doutrinadores, deve ser completo,
como leciona Fazzio Junior “contudo tratando-se de endosso completo (assinatura +

declaragcdo de que se trata de endosso) também pode ser langado no anverso.
(FAZZIO JUNIOR, 2003, p.326).

I Giuseppe Gualtieri (1952) disserta sobre a natureza juridica do endosso, trazendo de forma clara que
0 mesmo € um ato acessorio, unilateral e formal se aperfeicoando com a assinatura do endossante.
Do que foi escrito no paragrafo 69 resulta que o endosso cambiario € um negdcio acessério,
unilateral, ndo receptivo e formal, que é aperfeicoado por assinatura do endossante...(GUALTIERI,
1952, p.202, traducdo nossa).

De quanto é stato scritto nel paragr.69 discende che la girata cambiaria € um negozio accessorio,
unilaterale, non recettizio e formale, che si perfeziona con la sottoscrizione, da parte del girante...
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Para a validade do endosso dado no verso ja foi demonstrado que a simples
assinatura daria a validade ao ato, logicamente ocorrendo logo apés a tradicdo da
cartula’™, ja que a lei exige, em seu artigo 910, §2°, que: “A transferéncia por
endosso completa-se com a tradi¢cdo do titulo.” (BRASIL 2013, p.352).

Entdo se chega ao seguinte exemplo, X emite uma nota promisséria a ordem
no valor de R$ 10.0000,00 (dez mil reais) a Z beneficiario, para vencer em trinta
dias, todavia Z deve o mesmo valor a B; uma semana ap0s a celebracéo entre os
originarios, Z decide efetuar um endosso dessa nota promisséria em favor de B
como forma de pagamento de uma divida no mesmo valor. Simplesmente X assina
no verso do documento e passa as maos de B, efetuando um endosso completo.

Aproveitando o exemplo, pode-se noticiar a existéncia dos chamados

endosso em branco e endosso em preto.

O endosso em preto é aquele que menciona expressamente o nome do
endossatario, isto €, do beneficiario do endosso.

No endosso em branco, omite-se 0 nome do endossatario, limitando-se o
endossante a firmar de préprio punho a sua assinatura no verso do titulo,
ndo obrigando dessa forma os portadores sucessivos. (ALMEIDA, 2007, p.
43).

Fran Martins (2010) também disserta sobre essas modalidades:

Endosso em preto é aguele em que o proprietario da letra transfere a uma
outra pessoa, designando-a. Consta, assim, do nome da pessoa a quem e
letra é transferida (endossatario) |[...]

Entende-se por endosso em branco aquele em que o endossante nao
designa a pessoa a quem transfere a letra. (MARTINS, 2010, p. 106).

No que tange a norma legal, as figuras do endosso em branco e em preto
estdo designadas tanto no diploma civilista quanto na LUG, sendo que em ambos 0s
diplomas normativos aquele que recebe um endosso em branco pode continuar com
essa modalidade de endosso para os precedentes ou transforma-lo em endosso em

preto, é o que se verifica respectivamente nos artigo 913 civilista e 14 da LUG.

Artigo 913. O endossatario de endosso em branco pode muda-lo para
endosso em preto, completando-o com o seu nome ou de terceiro; pode

® 0 endosso, acompanhado da tradicdo, € o meio em que os titulos & ordem passam de um sujeito ao
outro. (ARENA, 1956,p.216).
La girrata, acompagnata dalla tradizione, € il mezzo com cui i titoli all’'ordine passano da un soggeto
da um altro.
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endossar novamente o titulo, em branco ou em preto; ou pode transferi-lo
sem novo endosso.

Art. 14. O endosso transmite todos os direitos emergentes da letra. Se o
endosso for em branco, o portador pode:

1°) preencher o espac¢o em branco, quer com 0 seu home, quer com 0 home
de outra pessoa;

2°) endossar de novo a letra em branco ou a favor de outra pessoa,;

3°) remeter a letra a um terceiro, sem preencher o espaco em branco e sem
a endossar. (BRASIL, 2013, p.353-901).

Pelo exposto e utilizando o caso anteriormente narrado ter-se-ia: X emite uma
nota promissoria a ordem no valor de R$ 10.0000,00 (dez mil reais) a Z beneficiario,
para vencer em trinta dias, todavia Z deve o mesmo valor a B; uma semana apos a
celebracdo entre os originarios, Z decide efetuar um endosso dessa nota
promissoria em favor de B como forma de pagamento de uma divida no mesmo
valor. Todavia, se 0 endosso de X for em preto, X assina seu nome e na cartula
também nomeia B, se 0 endosso for em branco X somente assina na cértula e passa
para B sem que haja necessidade de nomeacao do beneficiario.

Mesmo nesses dois exemplos, observando estritamente as duas normas
legais que tratam do assunto, ainda paira um problema, pois ja foi visto que para a
validade do endosso em branco e em preto, se dado no verso, basta a simples
assinatura do endossante. Entretanto, ja existem julgados entendendo que uma
assinatura no verso do titulo, sem referéncia do que se trata, € considerada
representativa de aval, do qual futuramente se comentarédo os efeitos nefastos que
poderdo recair sobre quem o presta. Tal afirmado é demonstrado pelo professor
Glasdston Mamede (2008):

Em julgado do STJ por sua terceira turma sobre a relatoria do Ministro
Costa Leite quando examinou o Recurso Especial 90.269/MG mostra que “A
assinatura dada no verso da cartula é de se ter como representativa de
aval, desde que nao concorram elementos de convicgdo ao contrario.”
(MAMEDE, 2008, p.134).

Por prudéncia, uma vez que existem precedentes, entende-se que o
endossante deveria fazer constar no endosso palavras que demonstrem sua
vontade inequivoca de prestar verdadeiramente um endosso, inserindo, por
exemplo: Z “por endosso” (e assina) se for endosso em preto nomeando o
beneficiario; caso seja endosso em branco, assim ficaria “por endosso”, e Z somente

assinaria sem nomear quem quer que fosse.
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Cabe ressaltar que o0 endosso em branco representa uma insegurancga para o
mercado, visto que quem estivesse com 0 documento em maos teria legitimidade
para receber o valor, sendo quase uma espécie de “endosso ao portador”, pois toda
vez que alguém passasse a cartula com a clausula “por endosso” e assinasse
estaria dando legitimidade a um portador inominado, uma vez que ao devedor é
obrigado somente a verificar a cadeia de endossos’®. "O endosso em branco é para
lei equiparada ao endosso ao portador." (FERRI, 1952, p.107, traducdo nossa)’’.

“O endosso em branco é aquele no qual aparece somente a assinatura do
endossante, sem indicacdo do beneficiario [...] No fundo, a maioria da doutrina e da
legislacdo indica uma assimilacdo entre o endosso em branco e o0 endosso ao
portador” (BONFANTI;:GARRONE, 1970,p.318)"

Enguanto no endosso em preto ndo haveria essa possibilidade, pois a cadeia
de endossos sempre teria um endossante e um endossatéario, ou seja, o devedor
somente pagara mal se ndo observar que o portador precedente esta nomeado pelo
altimo endossante.

Importante verificar que, em todos os casos explanados até entdo, o0 endosso
somente se completa com a entrega da cartula ao endossatario, € o que leciona o
artigo 910, paragrafo segundo, do cdédigo civil: “a transferéncia por endosso
completa-se com a tradi¢édo do titulo.” (BRASIL 2013, p.352).

O titulo de crédito pode ser endossado solidariamente ou em conjunto.

Nada impede que a cértula seja endossada a mais de uma pessoa
solidariamente (endosso a Fulano ou Ciclano). Nessa hipétese ter-se-a a
solidariedade ativa sobre o crédito, ou seja, cada um dos endossatérios
assume a condic¢do de credor solidario e conseqiientemente tem o direito de
exigir do devedor o cumprimento da prestacdo por inteiro [...]. Essa co-
titularidade pode fazer-se igualmente por um endosso que transfira a cartula
e o crédito a dois ou mais endossatarios, conjuntamente (endosso a Fulano
e Ciclano). Neste caso o pagamento ndo podera ser feito a um ou outro,
mas a ambos, jA que o crédito se transferiu a eles conjuntamente.
(MAMEDE, 2008, p.88).

76Ar‘(igo 911 da norma civilista “Considera-se legitimo possuidor o portador do titulo a ordem com série
regular e ininterrupta de endossos, ainda que o (ltimo seja em branco. Paragrafo Unico. Aquele que
paga o titulo esta obrigado a verificar a regularidade da série de endossos, mas nédo a autenticidade
das assinaturas.” (BRASIL, 2013, p.353).

" “Alla girata in bianco & per legge equiparata la girata al portatore.”

® “E| endosso em blanco es aquel em cual aparece solamente la firma do endossante, sin indicacién
del beneficiario [...] En el fondo, la mayoria de la doctrina y la legislacion sefialam una assimilacion
entre el endosso em blanco y el endosso al portador.”
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Ainda sobre endosso tem-se que este deve ser puro e simples, afirmacéo
esta que reflete a diccdo legal tanto da LUG quanto da norma civilista de 2002"°,
mesmo que o endossante justifique a subordinacdo do endosso a evento futuro
certo, considera-se nao escrita tal declaracdo lancada.

N&o se verifica em nosso ordenamento cambiario vigente a possibilidade de
endosso parcial, ou seja, aquele limitado a uma parte do valor constante no titulo de
crédito confirma-se o afirmado em virtude dos mesmos artigos que tratam da néo
subordinacédo do endosso, artigo 12 da LUG e artigo 912, paragrafo unico, da norma
civil®®,

Existe uma disposi¢céo interessante dada ao endosso pelo artigo 914 do
Cadigo Civilista de 2002:

Ressalvada cladusula expressa em contrario, constante do endosso, nao
responde o0 endossante pelo cumprimento da prestacéo constante do titulo.
§ 12 Assumindo responsabilidade pelo pagamento, o endossante se torna
devedor solidéario.

§ 2° Pagando o titulo, tem o endossante acdo de regresso contra 0s
coobrigados anteriores. (BRASIL 2013, p.353).

Pelo exposto se observa uma situacdo que se pode denominar inacreditavel,
ou seja, o Cddigo Civil leciona que o endossante somente vai se obrigar pela
prestacao se inserir uma clausula expressa, ou seja, em seu endosso somente tera
responsabilidade se, por exemplo, na cartula inserir mengao do tipo “sou obrigado
pelo adimplemento”, pois em caso contrario a norma civilista demonstra sua nao
obrigatoriedade no cumprimento da obrigacao.

Contudo, disposicado igual ndo existe na LUG, pelo contrario, a LUG determina
e vislumbra o correto em seu artigo 15, garantindo a seguranca que se espera
nessas transacdes que envolvam valores e em que provavelmente existird
intervencdo de pessoas que ndo tenham conhecimento cambiario. A lei genebrina
assim determina: “O endossante, salvo clausula em contrério, é garante tanto da

aceitacdo como do pagamento da letra. O endossante pode proibir um novo

9 Artigo 912 CC/02 “Considera-se ndo escrita no endosso qualquer condigcdo a que o subordine o
endossante.” Artigo 12 da LUG “O endosso deve ser puro e simples. Qualquer condi¢ao a que ele
seja subordinado considera-se como néo escrita.” (BRASIL, 2013, p.353-901).

®Artigo 912 da norma civil “Considera-se ndo escrita no endosso qualquer condicéo a que o subordine
o endossante. Paragrafo unico. E nulo o endosso parcial.” Artigo 12 da LUG “O endosso deve ser
puro e simples. Qualquer condicdo a que ele seja subordinado considera-se como ndo escrita. O
endosso parcial € nulo.” (BRASIL, 2013, p.353-901).
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endosso, e, neste caso, ndo garante o pagamento as pessoas a quem a letra for
posteriormente endossada.” (BRASIL 2013, p.901).

O que a LUG determina é salutar, uma vez que o endossante s6 nao tera
responsabilidade pelo pagamento da cambial se lancar declaracédo ao contrario, bem
como para proibir novo endosso, devendo também emitir uma declaragéo na cértula,
permitindo nesse caso que o endossatario tenha conhecimento de tal fato, pois caso
contrario garante tanto a aceitacdo como o pagamento do documento cambiario.

Neste caso ndo se pode confundir essa cladsula lancada pelo endossante
com a emissdo ndo a ordem, pois a ultima vedaria a transmissao via endosso e seus
efeitos do documento de crédito, no caso do endossante ja ocorreu e emissao e ele
préprio em virtude de sua autonomia proibe novo endosso e com isso ndo garante
pagamento a futuros portadores®®,

Exemplificando: X emite uma nota promisséria a ordem no valor de R$
10.0000,00 (dez mil reais) a Z beneficiario, para vencer em trinta dias. Todavia, Z
deve o mesmo valor a B e, uma semana ap0s a celebracdo entre os originarios, Z
decide efetuar um endosso dessa nota promisséria em favor de B como forma de
pagamento de uma divida no mesmo valor. Se observarmos a norma civilista, no
artigo 914, o endossante somente iria adquirir responsabilidades nesse endosso
caso inserisse no documento cambiario uma clausula tipo “por endosso (podendo
ser em preto ou em branco) me responsabilizando pelo pagamento”, ou seja, caso
nao mencionasse nada estaria isento de ser considerado devedor solidario, podendo
tal ato gerar consequéncias graves ao mercado e sociedade, pois nem todos tém

conhecimento cambiério para tanto.

8 0 endosso ndo a ordem, antes de tudo, ndo deve ser confudido com a emissdo ndo & ordem. O

efeito do endosso ndo a odem é esse: 0 endossante ndo assume obrigac6es de regresso se ndo ao
endossatario imediato, eventuais e sucessivos endossatérios, serdo considerados da lei meros
cessionarios dos direitos do endossante ndo a ordem, passam a agir em regresso somente em nome
de um homem, ndo em base a um direito autbnomo, ficando assim, sujeito as exceg¢des oponiveis por
ele. O endosso ndo a ordem visa, portanto evitar que novo endosso no titulo permita posterior
endossatario exercer o seu direito de regresso de modo autonomo. (ARENA, 1956, p.256, traducao
nossa).
La girata non all’ordine, anzitutto non va confusa con I’ emissione non all’ordine. L'effetto della girata
non all' ordine & questo: il girante non assume obbligazione di regresso se non verso 'immediato
giratario, onde gli eventuali giratari sucessivi, considerati dalla legge meri cessionari dei diritti del
giratario non all’'ordine, passono agire in regresso solamente in nome di costui e quindi non in base a
un diritto autonomo, restando cosi soggeti alle eccezioni opponibili a lui. La girata non all’ ordine mira
pertanto ad evitare che ogni ulteriore giratario del titolo possa esercitare il regresso in modo
autonomo.
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Porém, no mesmo exemplo, utilizando a Norma de Genebra, artigo 15, o
endossante somente podera proibir um novo endosso e ndo se responsabilizar pelo
pagamento se igualitariamente mencionar no titulo, por exemplo, “por endosso (em
preto ou em branco) ndo me responsabilizando pelo pagamento” ou “em endosso
(podendo ser em preto ou em branco), mas proibo novo endosso na cartula”. Nestes
exemplos ndo se pode alegar desconhecimento do endossatario/beneficiario do
endosso, pois esta recebendo a cartula com consciéncia de que aquele que Ihe
passou o documento cambiario nao teria responsabilidade solidaria com as pessoas
a quem o endossatario possivelmente passar a cartula por endosso.

Nesse sentido, uma critica ndo pode ser esquecida, pois se tem positivacao
de forma indireta e antecipada de o agente se ver livre do pagamento a terceiros
portadores, mesmo que seja em um primeiro momento, ja que ainda podera ser
cobrado por seu endossatéario. O que se afirma em virtude da leitura do dispositivo
legal, mais uma vez, ndo coaduna com a finalidade dos titulos de crédito, ou seja, a
circulacado de riguezas, pois aproveitando desta brecha legal todos endossantes
podem, a partir do primeiro endosso, colocar esta clausula, evitando assim a
circulacao.

O que se defende é legitimado pelo artigo 903 da norma civilista “Salvo
disposicéo diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo disposto neste
Cdédigo.” (BRASIL, 2013, p.351).

Ainda referente a matéria endosso, observa-se outro conflito entre o Cédigo
Civil de 2002 e a LUG, todavia nesse caso explanado defende-se a néo
aplicabilidade do artigo 903 do Cadigo Civil, esquecendo-se Ad hoc a LUG e dando
privilégio ao Cédigo Civil. Tudo para que se cumpra a finalidade precipua dos titulos
de crédito, ou seja, a circulacéo de riquezas.

A LUG, em seu artigo 11, na segunda alinea determina:

Toda letra de cambio, mesmo que ndo envolva expressamente a clausula a
ordem, é transmissivel por via de endosso.

Quando o sacador tiver inserido na letra as palavras "ndo a ordem", ou uma
expressdo equivalente, a letra s6 é transmissivel pela forma e com os
efeitos de uma cesséo ordinaria de créditos. (BRASIL, 2013, p.901).

Dessa maneira, 0 que se verifica pela leitura do artigo da norma genebrina &

gue se o emitente do documento insere na cartula a expressdo “ndo a ordem’,
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praticamente veda que o0 endosso seja realizado com todas suas peculiaridades,

melhor, ter-se-ia ndo um endosso, mas na realidade uma cessao civil de crédito.

A legislacdo cambiaria dispde que a letra de cambio e a nota promissoéria e
o cheque, mesmo que ndo contenham a clausula a ordem e o cheque,
mesmo que ndo contenham clausula a ordem, podem ser transmitidos por
endosso. Por isso, a legislacdo cambiaria permite a quem crie os referidos
titulos riscar a expressao “a ordem” e apor a clausula “ndo a ordem”, para
gue o titulo s6 possa ser transmitido pela forma e com efeitos de cesséo
(LUG, art. 11, al. 22 e LC, art. 17 8§1°).

O titulo de crédito ndo se torna “n&o a ordem” com o mero cancelamento da
expressao “a ordem” devendo ser aposta clausula neste sentido, existindo,
no entanto, liberdade para sua caracterizacdo, porque a legislagdo
cambiaria ndo exige uma férmula sacramental Gnica.

A clausula “ndo a ordem” s6 pode ser inserida por quem cria o titulo de
crédito, isto €, o emitente da nota promisséria e do cheque e o sacador da
letra de cambio.

A clausula “ndo a ordem” ndo proibe a circulagdo do titulo, mas apenas
veda que seja feita através de endossol...]

Os efeitos da clausula “ndo a ordem” sdo os seguintes. Primeiro veda a
transferéncia do titulo por endosso. Segundo, o titulo s6 pode circular pela
forma de cesséo (contrato), através de instrumento firmado entre cedente e
cessionario. Terceiro, 0s cedentes ndo respondem pela solvéncia do
devedor, ndo sdo obrigados cambiarios, respondendo apenas pela
existéncia do crédito ao tempo em que Iho cedeu. (ROSA JUNIOR, 2007,
p.232-234).

A legislagéo genebrina alcanga um avango quando promove a existéncia da

pY 7

clausula a ordem e sua transmissibilidade via endosso, todavia o retrocesso é
latente quando se menciona a possibilidade de em uma clausula proibir o endosso
com todos seus efeitos, como demonstrado no artigo 11.

Fran Martins (2010) de forma timida corrobora o que se afirma, embora

pareca sempre nao ter firmeza em seu posicionamento:

Dissemos, acima, que a adocdo da clausula & ordem foi o fato mais
importante na evolugdo dos titulos de crédito, por possibilitar mediante
endosso, a rapida transferéncia dos direitos incorporados no documento.
Também foi mencionado que certos titulos admitem a clausula ndo a ordem,
0 que, de certo modo, parece ferir a natureza desses titulos cujo escopo é a
circulacdo. Tal, entretanto ndo acontece, pois o documento, em si,
permanece como titulo de crédito, j& que atesta uma operagdo em que a
confianca é requisito principal. Mas fazendo que o titulo ndo circule
livremente a clausula ndo a ordem retira do mesmo, uma das suas
principais funcdes, permitindo que o crédito ndo seja facilmente usado pela
circulagdo através do endosso. (MARTINS, 2010, p.21).

O autor relata corretamente que a clausula ndo a ordem vem danificar a

finalidade principal dos titulos de créditos, que é a circulacéo de riquezas, afirmando
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qgue o documento ainda continua sendo titulo de crédito. Entretanto, indiretamente o
documento como titulo de crédito sera prejudicado, pois uma das formas de dar
seguranca a circulacdo e ao adimplemento estd na préatica do endosso, vedando
essa hipdtese estar-se-ia equiparando os titulos de crédito a meros contratos. Na
atualidade isso € inaceitavel, pois as cartulas creditérias séo titulos executivos
extrajudiciais, equiparar a transferéncia por endosso nos titulos de crédito a uma
cessao de crédito seria abandonar importantes principios cambiarios vigentes (por
exemplo, a autonomia); € tornar dificil sua transferéncia, uma vez que a cessao
exige anuéncia do devedor e a inscri¢cdo do beneficiario nos seus registros.

Neste caso especifico, defende-se a ndo aplicacdo da norma genebrina, ndo
observando o preceito do artigo 903 da norma civilista “salvo disposi¢éao diversa em
lei especial, regem os titulos de crédito pelo disposto neste cédigo”. (BRASIL
2013,p.351). Isso porque a norma civil, em seu artigo 890, primeira parte, leciona:
“consideram-se nao escritas no titulo a clausula de juros, a proibitiva de endosso”
(BRASIL, 2013, p.349).

Logo, o artigo 890 da norma civil deve prevalecer para que a finalidade da
circulacao de riqguezas nao se perca. A LUG e o artigo 903 da norma civilista devem
ser abandonados nessa situacdo especifica, para que os titulos de crédito ndo
sejam confundidos com outros institutos.

O artigo 910, § 3°, da norma civilista demonstra o seguinte: “considera-se nao
escrito o endosso cancelado, total ou parcialmente” (BRASIL, 2013, p.353).
Lembrando que nesse caso, para validade desse cancelamento total ou parcial, se
faz necesséario que o endossante tenha feito o ato antes da tradicdo, pois ao
contrario o endosso sera considerado perfeito e acabado.

ApoOs estudarmos as nuances do endosso préprio, passa-se ao estudo dos
denominados endossos impréprios, assim denominados, via de regra, por nao
transmitirem o direito contido na cartula, ndo refletindo todas as caracteristicas do
endosso em si. S&o impréprios o endosso-mandato®?, endosso pdstumo e endosso

penhor.

% O fundamental é que no endosso por procuracdo se produz uma paralizacdo no curso circulatério da
letra; este se detém na figura do endossante, o que passa a condicdo de credor, apresentando o
documento por intermédio do endossatario. (BONFANTI;GARRONE, 1970, p.333, traducdo nossa).
Lo fundamental es que en el endoso en procuracion se produce una paralizacion en el curso
circulatorio de la letra; este se detiene en la figura del endossante, el que pasa a la condicion de
acreedor, presentando el documento por intermédio del endosatario.
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Endosso impréprio, ndo translativo, incompleto ou ndo pleno, é o ato
cambiario pelo qual o endossante transfere apenas seu exercicio dos
direitos emergentes do titulo, sem ficar responsavel cambiario pelo aceite e
pagamento. O endosso denomina impréprio porque ndo cumpre sua funcao
precipua de operar a transferéncia dos direitos decorrentes do titulo. (ROSA
JUNIOR, 2007, p.259).

No presente estudo, inicialmente sera verificado o endosso-mandato.

A circulacdo (a traditio) da cartula ndo se faz para a transferéncia (cesséo)
do crédito, mas apenas como parte de um negécio no qual o credor outorga
a um terceiro poderes para atuar como seu representante, seu mandatario.
O endossatario mandatario ndo € sucessor do endossatario-mandante,
portanto, apenas seu representante, ndo age em seu proprio interesse, mas
no interesse daquele que lhe outorgou os poderes, seguindo orientaces
daquele. (MAMEDE, 2008, p.99).

Verifica-se a presenca de duas partes em um endosso-mandato, o
endossante-mandante, ou seja, o titular da cartula que transfere poderes para
terceiro atuar como seu representante; e o endossatario-mandatério, pessoa que
recebe tais poderes. Segundo o artigo 917 da norma civil de 2002: “A clausula
constitutiva de mandato, lancada no endosso, confere ao endossatario o exercicio
dos direitos inerentes ao titulo, salvo restricdo expressamente estatuida.” (BRASIL,
2013, p.354).

“Fica entendido que no endosso-mandato o endossante é o mandante e o
endossatario € o mandatéario. Formaliza-se pelo acréscimo de uma das expressdes
“valor a cobrar”, “para cobranga”, “por procuragao” ou outra expressao equivalente.’
(COSTA, 2008, p.182).

Para configurar o endosso-mandato, o endossante-mandante deve lancar no

z

verso do titulo palavras que demonstrem a sua vontade, como “endosso em
mandato”, “endosso para cobranga”, isso para que esse endosso ndo tenha efeitos
de um endosso proprio.

Esse tipo de endosso permite ao endossante-mandante inserir certas
proibicdes, que se ndo estabelecidas “outorga todos os poderes, e caso deseje
restringir deve fazé-lo expressamente na cartula.” (MAMEDE, 2008, p.102).

Exemplo, “endosso mandato, sem poderes para protestar” ou “endosso
mandato sem poderes para substabelecer.” (MAMEDE, 2008, p.103). Logo, o
endossatario somente poderia agir dentro dos poderes a ele conferidos, ou seja, se

0 endossante lancasse clausula permitindo ao endossatario apenas utilizar poderes
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para cobranca extrajudicial, 0 mandatario poderia chegar unicamente até a fase de
protesto, ndo permitindo assim que este viesse executar o documento para O
mandatario.

O endossatario-mandatario que assume os poderes do endosso responde
pelos prejuizos causados ao endossante-mandante de forma indenizatoria. Sendo
que esse mandato pode ser em preto, constando o nome do endossatario-
mandatario, ou em branco, neste caso quem estiver portando a cartula sera
considerado o mandatario.

No endosso-mandato, o mandatario pode endossar para outro,
transformando-se em mandante, todavia somente com o0s poderes que recebeu
incialmente, tal afirmacédo é corroborada pelo artigo 917, § 1°, da norma civil: “O
endossatario de endosso-mandato s6é pode endossar novamente o titulo na
gualidade de procurador, com os mesmos poderes que recebeu.” (BRASIL, 2013,
p.354).

Pelo exposto no artigo anterior se verifica que este endosso nao transfere a
titularidade do crédito, porém, pode o endossante-mandante estabelecer no
mandato a possibilidade de translatividade do direito, ou seja, o endossatario-
mandatario poderia passar por endosso o direito contido na cartula a uma terceira
pessoa, entretanto essa nao € a finalidade para a qual foi criado.

Com a morte ou incapacidade do endossante-mandante o mandato ndo perde
sua eficacia®®, porém deve-se observar que pode o mandante, a qualquer tempo,
revogar os poderes outorgados ao mandatario, como também o mandatério
renunciar aos poderes que lhe foram conferidos.

“Néo se trata do mandato comum; o mandato prescrito pelo art.19 é diferente
porque ndo se extingue em caso de morte ou superveniente incapacidade do
mandante, caso estas eventualidades ocorram ao endossatario.” (BONFANTI;
GARRONE, 1970, p.334, traduc&do nossa)®*.

83Artigo 917, § 2, da norma civilista: “A clausula constitutiva de mandato, lan¢gada no endosso, confere
ao endossatéario o exercicio dos direitos inerentes ao titulo, salvo restricdo expressamente estatuida.
§2° Com a morte ou a superveniente incapacidade do endossante, ndo perde eficacia o endosso-
mandato.” (BRASIL, 2013, p.354).

8 “No se trata del mandato comun; el mandato prescripto por el art.19 se diferencia por cuanto no se
extingue em caso de muerte o incapacidade sobreviniente del mandate, si em caso que estas
eventualidades ocurram al endossatario.”
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Essa possibilidade cabe também aos herdeiros do mandante em caso de
morte ou interdi¢cdo, caso contrario o mandato s6 perde sua eficacia quando cumprir
o que foi determinado. Vale lembrar que, em ambas as hipoéteses, seja de revogacao
ou de renuncia, deve a cartula ser devolvida ao mandante.

O devedor ndo pode opor excecdo ao endossatario-mandatario que néo seja
aquela que teria contra o endossante-mandante, é o que se infere da leitura do
artigo 917, § 3°, do Cédigo Civil/02%°.

Para melhor exemplificar tal fato tem-se o exemplo: X emite uma nota
promissoria a Y no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), todavia surge para Y uma
viagem inesperada, e este passa por endosso-mandato o documento a B,
legitimando-o como endossatario-mandatario. Entretanto, B possui uma antiga
pendéncia no mesmo valor para com X, e no dia do vencimento da cartula, quando
B apresenta a nota promissoria a X, este alega o0 ndo pagamento, pois iria
compensar a divida antiga que teriam. Tal atitude ndo esta de acordo com a norma
vigente, uma vez que X somente poderia opor excecdo contra 0 endossante-
mandante, no caso em tela Y, mas néo a B.

Em virtude da analise feita ao longo do trabalho, ndo se pode esquecer de
mencionar que o endosso-mandato ou procuragao, previsto pela norma civilista, ndo

possui divergéncia normativa com a LUG, que o menciona em seu artigo 18.

Quando o endosso contém a mencao "valor a cobrar", "para cobranca”, "Por
procuracdo", ou qualquer outra mencéo que impligue um simples mandato,
o portador pode exercer todos os direitos emergentes da letra, mas s6 pode
endossa-la na qualidade de procurador.

Os coobrigados, neste caso, s6 podem invocar contra o portador as
excecdes que eram oponiveis ao endossante.

O mandato que resulta de um endosso por procuracdo ndo se extingue por
morte ou sobrevinda incapacidade legal do mandatario. (BRASIL, 2013, p.
901).

Contudo, a critica de Wille Duarte da Costa (2008) a ultima alinea do artigo 18

da LUG nao pode ser desconsiderada, ja que € um tanto comica:

Os portugueses traduziram a palavra mandant do original francés por
mandatério e deu nisso. Durma-se com um barulho deste: morto o
mandatério o mandato ndo se extingue (?), como consta na lei aplicavel.
Ora,nesse caso, se 0 mandatario morre, como pode ele cumprir o mandato?
S6 se sair da sepultura e for a presenga do devedor dizendo: “Tenha
paciéncia, acabei de morrer, mas preciso cumprir 0 mandato a mim

®pode o devedor opor ao endossatario de endosso-mandato somente as excecdes que tiver contra o
endossante.
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conferido, que ndo ficou extinto.” Se for isso possivel poderiamos imaginar,
apenas, 0 susto que o devedor sofreria podendo ocorrer outra tragédia.
(COSTA, 2008, p.183).

Outra modalidade de endosso impréprio esta no endosso péstumo ou tardio®,

todavia com algumas peculiaridades.

O endosso péstumo é o posterior ao protesto por falta de pagamento do
titulo ou posterior ao decurso de prazo respectivo. Tem efeito de mera
cessao civil, ou seja, o endossante tardio ndo responde pela solvéncia do
devedor. Presume-se que o0 endosso sem data foi lancado antes de
expirado o prazo legal para o protesto.

Quer dizer, o endosso posterior ao vencimento tem 0os mesmos efeitos que
0 endosso anterior. J& 0 endosso posterior ao por falta de pagamento ou
depois de decorrido o prazo estipulado para tirar o protesto, produz apenas
os efeitos de cessdo ordinaria de crédito. (FAZZIO JUNIOR, 2003, p.380-
381).

Mamede repudia essa nomenclatura, preferindo denominar tal instituto de
endosso tardio, pois “péstumo é uma expressdo um tanto bizarra, ja que péstumo é
0 que sobrevém a morte.” (MAMEDE, 2008, p.90).

No endosso péstumo podem ser observadas duas fases distintas quanto a
sua aparéncia como modalidade imprépria e propria de endosso, ou seja, se dado
depois do vencimento tém-se efeitos iguais a um endosso dado antes, logo, nao
sendo considerado impréprio, pois estd presente a caracteristica marcante dessa
declaracéo, que é a translatividade.

Se esse endosso for posterior ao protesto por falta de pagamento ndo ha
translatividade com efeitos de endosso, mas sim como cesséo ordinaria de crédito,

podendo assim ser considerado como improéprio.

Wille Duarte Costa (2008) corrobora o afirmado:

Se o0 endosso é dado apds o vencimento, mas antes do protesto, ou antes
de se findar o prazo para se fazer o protesto, o seu efeito € o mesmo de um
endosso anterior.

Se o endosso foi dado apds o protesto ou apds o prazo para se fazer o
protesto tal endosso possui apenas os efeitos de uma cesséo ordinaria de
crédito. (COSTA, 2008, p.186-187).

®Na LUG, o artigo 20 mostra que o “Endosso posterior ao protesto por falta de pagamento, ou depois
de expirado o prazo fixado para se fazer o protesto, produz apenas os efeitos de uma cessédo
ordinaria de crédito” como ainda o artigo 920 do CC/2002 “O endosso posterior ao vencimento produz
0s mesmos efeitos do anterior.” (BRASIL, 2013, p.902-354).
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O ultimo tipo de endosso na modalidade imprépria a ser trabalhado sera o
endosso penhor, neste tipo, o titulo é passado em favor de um beneficiario (no caso
o credor do endossante) como forma de caucionar, garantir, sendo que depois de
cumprida a obrigacédo garantida pelo instrumento creditério o titulo volta as méos do
endossante®’.

Tal espécie de endosso esté elencada a partir do artigo 918 da norma civil e
do artigo 19 da LUG.

Artigo 918: A clausula constitutiva de penhor, langada no endosso, confere
ao endossatério o exercicio dos direitos inerentes ao titulo.

§ 1° O endossatario de endosso-penhor s6 pode endossar novamente o
titulo na qualidade de procurador.

§ 2° N3o pode o devedor opor ao endossatario de endosso-penhor as
exceg¢Bes que tinha contra o endossante, salvo se aquele tiver agido de ma-
fé. (BRASIL, 2013, p.354).

Artigo 19 LUG: Quando o endosso contém a menc¢do "valor em garantia",
"valor em penhor" ou qualquer outra menc¢édo que implique uma caucéo, o
portador pode exercer todos os direitos emergentes da letra, mas um
endosso feito por ele sé vale como endosso a titulo de procuracdo. Os
coobrigados ndo podem invocar contra o portador as excecdes fundadas
sobre as relagbes pessoais deles com o endossante, a menos que O
portador, ao receber a letra, tenha procedido conscientemente em
detrimento do devedor. (BRASIL, 2013, p.354-902).

Verifica-se pela analise do proprio artigo civilista e da LUG que esse tipo de
endosso ndo tem por intencdo transferir a propriedade do titulo, mas apenas
constituir um penhor sobre o documento, tem-se nesse caso a transferéncia da
posse do documento a uma determinada pessoa para garantir uma obrigacao certa.

Marlon Tomazette (2013) apresenta um exemplo que define muito bem o

endosso penhor:

Imagine-se a seguinte situagdo: ROBERT PLANT esti tomando um
empréstimo em face do banco AC/DC, o qual, contudo, esta exigindo uma
garantia para tal obrigagdo. ROBERT PLANT poderia oferecer um veiculo
ou um imével em garantia, o que atenderia ao banco. Todavia, ele nao
possui nenhum desses bens passiveis de serem dados em garantia. Apesar
de ndo possuir veiculos ou imdveis livres e desembaracados, ROBERT
PLANT ¢é um empresario que possui varios créditos a receber,
representados em letras de cambio, notas promissorias e duplicatas. Por ter
esses valores a receber, ele os oferece ao banco em garantia do
empréstimo, como que firmando: “se eu ndo pagar, vocé podera receber
esses créditos.” Para o Banco pode ser uma boa garantia e, por isso, ele

"De acordo com Gladston Mamede, “quando realizado, tem-se a circulagdo do titulo, mas em negécio
que caracteriza penhor da coisa mével, qual seja o titulo que se submete ao regime da res mobilis por
forca da lei”. (MAMEDE, 2008, p. 107).
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aceita a garantia. (TOMAZETTE, 2013, p.117).

Lembrando que no endosso penhor vigora a regra da inoponibilidade ao
terceiro de boa-fé contra todos os coobrigados, salvo comprovada ma-fé do portador
da cartula.

Como observado ao longo dos estudos, o titulo & ordem é transferido por
endosso, todavia, a propria norma civil demonstra que se o agente tentar transferir o
titulo por alguma modalidade que ndo o endosso, néo tera validade cambiaria, mas
sera considerada uma cesséo civil de crédito. Assim demonstra o artigo 919 da
norma civil “A aquisi¢éo de titulo a ordem, por meio diverso do endosso, tem efeito
de cessao civil.” (BRASIL, 2013, p.354).

2.9 A importancia dos titulos de crédito e seu reconhecimento eletrénico

Desde o inicio desse capitulo foi destacado que os titulos de crédito
representaram importancia impar para a sociedade e comércio e durante grande
parte da histéria foi considerado o maior instrumento para que uma obrigacao
avencada fosse adimplida, permitindo ainda a circulacdo segura pelo endosso e a
existéncia de mais um agente que prometesse pagamento com o devedor principal,
no caso o avalista (item estudado no proximo capitulo).

Jean Carlos Fernandesm e Alejandro Melo Toledo (2014) demonstram:

O funcionamento eficiente do mercado de crédito necessita que as
legislacBes e os agentes do direito possibilitem a rapida e segura execugao
de garantias, principalmente aquelas representadas por bens moéveis, 0s
titulos de crédito e os préprios direitos de crédito que eles representam.
(FERNANDES; TOLEDO, 2014, p.118)

Paulo Roberto Colombo Arnoldi (1998), também relata sobre a importancia

dos titulos de crédito.

[...] os titulos de crédito realizam uma notavel fungdo na economia
moderna, dando ensejo a rapida e facil mobilizacdo dos valores neles
contidos através de sua livre circulagdo. Isto revela uma das suas
caracteristicas relevantes que é a negociabilidade, no sentido de que o titulo
de crédito nasce para circular e nao ficar nas méaos de credor primitivo. Tao
importante € essa funcdo ou caracteristica que o direito norte americano
denomina-o de negotiable instruments (instumento negociaveis). Costuma-
se dizer que os titulos de crédito consistem de uma certa forma um capital,
podendo o portador transforméa-lo imediatamente em dinheiro para fazer
frente as suas necessidades. (ARNALDI, 1998, p.146).
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Os titulos de crédito atuam no sistema financeiro, auxiliando empresarios e

governo, até mesmo quando se trata de titulos nominativos.

Da mesma forma a sociedades por acdes e as entidades publicas (governo
federal, estadual, municipal e autarquias) procuram obter empréstimos em
dinheiro e emitem, em contrapartida, titulos-valores (a¢bes, debéntures,
titulos da divida publica do Estado) como garantia desses empréstimos. Por
outro lado, isso possibilita, ao mesmo tempo em que os grandes ou
pequenos investidores fagam util aplicacdo de seu dinheiro que, sozinho,
sem empréstimos, pouco poderia fazer. (ARNALDI, 1998, p.147).

A importancia dos titulos de crédito para o ambiente empresarial e ndo
empresarial se mostra grande, principalmente em uma atualidade onde né&o ter
crédito pode significar perda da capacidade negocial de uma empresa ou até mesmo
o fim da uma vida digna de pessoas fisicas.

Nos dias presentes os titulos de crédito se deparam com a barreira virtual,
onde principio como da cartularidade (explicitado no inicio do tema) deve ser
reinterpretado e noc¢Bes de documento e assinatura devem abarcar a forma
eletronica, para que os documentos cambais como letra de cambio e nota
promissoéria voltem a assumir destague no cendrio nacional, jA que sao titulos
abstratos, de circulacdo rapida e segura, ndo como os titulos nominativos que
dependem de formalidades que podem tornar sua circulacdo sem a rapidez
reclamada pelo comércio, principalmente para que possam ser considerados pilares
do comércio virtual, o qual cresce de maneira impressionante.

Para tanto a aceitacdo da cartula eletrbnica seria fundamental, Francisca
Campos, José Luiz Ferrer Gomila e Apolonia Martinez Nadal (2013), esrevem sobre

0 tema:

Atualmente se fala da crise dos titulos-valor em sua configuracao
tradicional: a incorporagdo ao documento ou titulo material, o papel, que em
seu momento permitiu facilitar e simplificar o exercicio e a transmissao do
direito imaterial incorporado, tem-se convertido hoje em um obstéculo,
precisamente pela necesidade de manejar materialmente o papel de base.
Esta crise ocorre por motivos distintos: massificacdo no caso das acdes,
com os enormes custos decorrentes da geracdo de documentos em papel e
as desvantagens decorrentes da necessidade de apresentar o titulo em
cada transmissdo, e 0s avancos tecnologicos no desenvolvimento do
transporte, entre outros.

Esta crise e estas dificuldades decorrentes da materializacdo documental
dos titulos-valor tentam ser superadas recorrendo a utilizacdo de novos
meios eletrbnicos e telematicos. Produz-se assim a denominada
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“desmaterializacdo”, “destitulizacdo”, “desincorporacdo” ou inclusive
“eletronizagcdo” dos titulos-valor, para ser omitido, em maior ou menor
medida, como veremos, do documento em papel base, ou completamente,
ou apenas para fins de exercicio e transferéncia de direitos (HINAREJOS
CAMPOS; FERRER GOMILA; MARTINEZ NADAL, 2013, p.3, traducdo
nossa)®.

Assim, os titulos de crédito devem se adaptar a era virtual, para que nao
sucumbam frente as novas tecnologias, lembrando que a defesa se pautara ndo em
documentos escriturais que possuem caracteristica de titulos nominativos, mas em
titulos abstratos como letras de cambio e notas promissoérias, titulos de crédito que
podem ser emitidos sem estar atrelados a nenhuma lastro, o que ndo acontece com
as letras imobiliarias e comercial pappers (serdo estudados no futuro).

As vezes pode-se pensar que a emissdo de cambiais eletrénicas com
assinatura digital tenha maior serventia para comércio de menor valor ou em
situacBes eminentemente particulares principalmente quando se analisa a aplicacéo
no comércio dos titulos escriturais, todavia um dado de suma importancia nao pode
ser esquecido, pois os ultimos titulos tém sua circulacdo franqueada por escrituracao
no livro do emitente o que para alguns autores até mesmo retiraria sua qualidade
como verdadeiro titulo de crédito, bem como sua circulacdo passa por fases que
muita das vezes nao atenderiam os reclamos urgentes. Enquanto, as cambiais
circulam via endosso simples, permitindo a participacdo mais ampla possivel de
agentes cambiarios, fato esse que poder4d aumentar em altos niveis ao se
reconhecer a emissao e circulagdo em ambiente virtual com a assinatura digital, vez
gue pessoas naturais ou empresas passardo esse documento de crédito em
milésimo de segundos para os futuros legitimados e ainda dar-se-4& ao mercado
novos instrumentos de adimplemento de obrigacbes que poderdo ser objeto de

endossos e prometidos por aval, guardando ainda caracteristicas de titulos

% En la actualidad se habla de la crisis de los titulos valor en su configuraciéon tradicional: la

incorporacion al documento o titulo material, el papel, que en su momento permitié facilitar y simplifi
car el ejercicio y la transmision del derecho inmaterial incorporado, se ha convertido hoy dia en um
obstaculo, precisamente por la necesidad de manejar materialmente el soporte papel. Esta crisis se
h& producido por distintos motivos: masifi cacion en el caso de las acciones, con los enormes costes
derivados de la generacion de documentos en papel y los inconvenientes que implica la necesidad de
presentar el titulo en cada transmision, y los avances tecnoldgicos en el desarrollo del transporte,
entre otros.

Esta crisis y estas difi cultades derivadas de la materializacién documental de los titulos valor tratan
de superarse recurriendo a la utilizacién de los nuevos medios electrénicos y teleméticos. Se produce
asi la denominada “desmaterializacion”,“destitulizacion”,“desincorporacién” o incluso “electronifi
cacion” de los titulos valor, al prescindirse, en mayor o menor medida, como veremos, del documento
en soporte papel, ya sea totalmente, ya sea sélo a efectos de ejercicio y transmisién de derechos.
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executivos extrajudiciais, 0 que ndo corre com os instrumendos de pagamento atuais
como, por exemplo, comprovantes de pagamentos através de cartdes de crédito ou
boletos bancarios.

A participacdo da sociedade na emissdo e declaracdo de documentos
cambiarios eletrdonicos sera grande, bastando apenas possuir par de chaves (publica
e privada) mesmo que sejam inicialmente negdécios de pequena monta, pois nada
impede que dividas de maior valor sejam comprovadas por esse meio, utilizando
esse pensamento e pela facilidade que as cambiais possuem tendo a abstracao
como marco, se observara que a finalidade de circulacdo de riquezas de forma
segura e rapida poderd na pratica ser efetivamente alcancada, e que titulo de
crédito, como letra de cambio podera ter emisséo vista de forma efetiva em territorio
nacional, jA que na atualidade se apresenta um documento de pouca utilizagdo por

certas peculiaridades, dentre elas o aceite.
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3 AVAL

Juntamente com o endosso tem-se o aval, que também pode ser considerado
uma declaracdo cambiaria acessoria, alguns doutrinadores defendem que o aval
seria uma garantia no titulo, posicdo essa totalmente repudiada pelo autor classico
em direito cambiario Pontes de Miranda (2000), o que nao pode ser desconsiderado,

pelo contrario, é totalmente pertinente:

O avalista ndo é garante menos ainda fiador.

Quem promete fato de terceiro ndo garante, promete. Se terceiro néo
realiza o que dele se espera, ocorreu 0 pressuposto para a exigibilidade da
promessa indireta. Nem sequer é possivel pensar-se na acessoriedade do
aval, pois que a comunhéo de sorte, que nele se observa, ndo vai ao ponto
de estabelecer relac@o entre obrigacdo principal e acessoéria. (MIRANDA,
2000, p.201- 202).

Desse ponto passa-se ao estudo do conceito e peculiaridades do aval,

sempre fazendo um paralelo entre a LUG e o Cddigo Civil de 2002.

3.1 Aval - histérico e conceito

Joado Eunapio Borges (1977) leciona sobre o aparecimento do aval:

Aval viria do francés faire valoir, a valoir ou do equivalente latino a valere ou
do arabe hawala (para Grasshoff o direito cambiario europeu derivou da
pratica cambiaria &rabe do século VIII), que no direito arabe era obrigacéo
de garantia semelhante derivada do aval.

Jules Valery e Arrigo Solmi acham infundadas essas opinibes e buscam a
origem etimoldgica do aval no latim vallatus vallare, que significa defender
com valor, reforcar com defesas excepcionais. Encontrada nos classicos
latinos, foi empregada na linguagem mercantil italiana, na qual o pactum
vallatum, a carta vallata, era convenc¢do ou carta confirmada com especial e
extraordinaria garantia.

Embora a histéria do aval participe das duvidas e incertezas que envolvem
a letra de cambio pode-se afirmar com seguranca que a instituicdo ja era
conhecida no limiar do século XllI. (BORGES, 1977, p. 83-84).

Fran Martins (2010), embora possua entendimento parecido com o de Joédo

Eunapio Borges, traz algumas peculiaridades:

H& discordancia entre os autores sobre a origem do termo aval, alguns
fazendo provir da expressao francesa a valoir ou faire valoir, outros da
expressdo latina valere, outros ainda e estes em maior ndmero, da
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expressao italiana a valle que significa ao pé, embaixo da letra. Seja qual for
a origem do termo, o certo é que o aval foi utilizado desde que a letra de
cambio passou a ser empregada no comércio ( Saraiva menciona o aval em
em 1359) tendo sido regulado pela Ordenanca francesa do Comeércio
Terrestre de 1673, dai passando para o Cédigo de Comércio da Franca em
1808. Os demais CdAdigos que seguiram a orientacdo do francés admitiram
0 aval, tendo sobre ele o dispositivo o Cédigo Comercial portugués de 1833,
nos artigos 351 e 353, permitindo, alias, o aval em separado conforme o art.
352: “A garantia do aval, prestada por terceiros, pode ou ser escrita na
propria letra ou em instrumento separado, e até mesmo por uma carta
mandadeira®. O Cédigo Comercial brasileiro, como j& vimos, n&o se referiu
ao aval, mencionando apenas o0s abonadores da letra de cambio.
(MARTINS, 2010, p.140-141).

No que tange ao conceito de aval, ja foi anteriormente mencionado que
grande parte da doutrina o considera como uma garantia da cartula, todavia o que
Pontes de Miranda (2000) defende é correto, pois quem promete fato de terceiro ndo
garante, promete em conjunto, ndo existindo uma ideia de subsidiariedade do aval.
Entretanto, elenca-se conceito de importantes doutrinadores do direito.

Segundo Gastdo Macedo “o aval € uma modalidade mais rigorosa da fianga,
com a qual, alias, ndo pode ser confundido, pois a fianga é um contrato acessorio
cuja vida depende do contrato principal enquanto o aval é auténomo |[...]” (MACEDO,
1963, p.157).

Jodo Eunapio Borges (1977) assim o define: “aval é uma declaragdo cambial
cuja finalidade Unica € de garantir pagamento de uma letra de cambio, de nota
promisséria e de outros titulos.” (BORGES, 1977, p.83).

Rubens Requido conceitua aval como “uma garantia de pagamento da letra
de cdmbio, dada por um terceiro ou mesmo por um de seus signatérios.” (REQUIAO,
2012, p.521).

Segundo Glaston Mamede o aval seria: “declaracao unilateral por meio da
gual alguém (avalista) assume a solidariedade passiva por certa obrigacao
constante no titulo de crédito.” (MAMEDE, 2008, p.124).

Para Wille Duarte da Costa (2008):

Aval é declaracdo cambial, eventual e sucessiva, pela qual o signatario
responde pelo pagamento do titulo de crédito. E uma garantia tipica
cambiaria que n&o existe fora do titulo de crédito. E escrito no proprio titulo
ou numa folha anexa. O avalista garante o pagamento do titulo de crédito e
ndo a pessoa do avalizado. Inexiste qualquer outro documento fora do titulo
de crédito. (COSTA, 2008, p.201).

®Essa carta mandadeira seria “o escrito de correspondéncia entre duas pessoas. Este instrumento é
indispensavel entre negociantes”. (FERREIRA BORGES, 1843, p.72).
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O conceito de aval dado por Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior € o

seguinte:

Aval é declaracdo cambiaria sucessiva e eventual decorrente de uma
manifestacdo de vontade, pela qual uma pessoa, natural ou juridica,
estranha a relacdo cartular, ou que nela ja figura, assume obrigacado
cambiaria autbnoma e incondicional de garantir, total ou parcialmente, no
vencimento, o pagamento do titulo nas condi¢cées estabelecidas. (ROSA
JUNIOR, 2007, p.283).

José Gonsalves Dias (1946) embora diga que o aval seja promessa de

pagamento, menciona a palavra caucdo em seu conceito.

O aval é uma caucao da letra ou livranga pela qual uma pessoa, alheia a
estrutura necessaria do titulo, promete pagar téda ou parte da soma,
fazendo sua a obrigacé@o do subscritor por quem deu a garantia. O dador da
garantia chama-se avalista (avalizante ou avalante) e o beneficiario da
garantia chama-se avalizado (garantido ou avalado) (DIAS, 1946, p.329).

Giuseppe Gualtieri (1952) relata sobre o tema aval:

Depois de tudo, necessario dizer, que o aval € um negdcio juridico
acessorio, unilateral, formal, mediante ao qual o avalista, que pode ser um
terceiro ou um signatario diferente do emitente ou do receptor (0 apoio
prestado por eles seria inutil) garante para o avalizado, que pode ser
gualguer dos devedores de cambio, o parcial ou o total pagamento do valor,
mesmo quando o mesmo pagamento deva se fazer antes do vencimento.
(GUALTIERI, 1952, p.215, traducéo nossa)®.

Observa-se pelos comentarios dos grandes doutrinadores que uma parte
consideravel deles entende o aval como garantia do titulo, salvo os casos de
Gladston Mamede, que o considera uma obrigacao solidaria e Pontes de Miranda, o
qual acertadamente demonstra que ndo existe uma relacdo acessoéria entre as
partes, pois quem presta o aval, no momento em que assume a obrigagcao, se
transmuda como se fosse o devedor principal, o0 emitente daquele documento.

Tomando por base legal pode-se enumerar o artigo 897 da norma civilista e o
artigo 32 da LUG, respectivamente: “O pagamento de titulo de crédito, que contenha

obrigacao de pagar soma determinada, pode ser garantido por aval. O dador de aval

% Premesso cio, va detto che I avallo & um negozio giuridico acessorio, unilaterale, non recettizio e
formale, mediante il quale I'avallante, che pud essere um terzo o um firmatario diverso dall’emitente o
dall'accetante ('avallo prestato da costoro sarebbe inutile) garantisce per I'avalato, che pud essere
uno qualunque dei debitori cambiari, il parziale o tottale pagamento della cambiale, anche quando lo
stesso pagamento debba farsi prima della scadenza
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€ responsavel da mesma maneira que a pessoa por ele afiancada.” (BRASIL, 2013,
p.350-903).

Verifica-se um erro de traducdo na norma genebrina, pois se menciona
‘pessoa por ele afiangada”, quando na verdade deveria ser “pessoa por ele

avalizada”, logo, ndo se pode confundir a figura da fianga com o aval.

3.2 Aval - peculiaridades

A partir desse ponto serdo analisadas nuances da declaragdo cambiéria
denominada aval, fazendo uma simbiose entre Lei Uniforme de Genebra e Cadigo
Civil.

Nessa operacdo cambiaria tém-se dois participes, o avalista, aquele que
promete o pagamento a certa pessoa ou pessoa hdo determinada®, que se
denomina avalizado, ou seja, o beneficiario da garantia dada.

Como observado no endosso, o aval ndo € uma declaracdo obrigatoria,
podendo os titulos de crédito chegar ao adimplemento sem possuirem nenhum
avalista, nem por isso o titulo poderd padecer de alguma nulidade. Importante
destacar que o aval € uma promessa unilateral e abstrata, por isso pode também ser
considerado a titulo gratuito, uma vez que néo tem causa.

Segundo o artigo 898 da norma civilista, e primeira alinea artigo 31 da LUG:

Artigo 898 O aval deve ser dado no verso ou no anverso do proprio titulo.

§ 1° Para a validade do aval, dado no anverso do titulo, é suficiente a
simples assinatura do avalista.

§ 2° Considera-se n&o escrito o aval cancelado.

Art. 31. O aval é escrito na prépria letra ou numa folha anexa. Exprime-se
pelas palavras “bom para aval" ou por qualquer férmula equivalente; e
assinado pelo dador do aval.

O aval considera-se como resultante da simples assinatura do dador aposta
na face anterior da letra, salvo se se trata das assinaturas do sacado ou do
sacador. (BRASIL, 2013, p.350).

*'Neste caso gera presuncgao de ser dado em favor do sacador. Artigo 31, segunda alinea, da LUG: “O
aval deve indicar a pessoa por quem se da. Na falta de indicacdo, entender-se-a pelo sacador.” E
artigo 898 da norma civilista “Art. 899. O avalista equipara-se aquele cujo nome indicar; na falta de
indicacado, ao emitente ou devedor final.” (BRASIL, 2013, p.903-350).

Segundo Montoya Manfredi (1982), “o aval é uma declaragdo de vontade na qual uma pessoa
chamada avalista se obriga a pagar em favor do obrigado a quem garante e que se chama
avalizado’[...]"(MONTOYA MANFREDI, 1982, p. 259, tradu¢&o nossa).

“el aval es una declaracién de voluntad en virtud de la cual una persona llamada ‘avalista’ o ‘avalante’
se obliga a pagar [...] y en el grado del obligado a quien garantiza, y a quien se llama ‘avalado’[...]".
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Verificou-se no estudo anterior sobre endosso que existem julgados que
consideram a assinatura desse documento, se dada no verso, como representativa
de aval®’. Logo, para que ndo ocorra divergéncias de vontades, é aconselhavel que
guando seja dado um endosso ou aval se mencione na cartula o que se pretende,

como no momento estuda-se aval, deve o avalista mencionar as palavras “bom para

aval”, “por aval’, ou outra equivalente®.

O aval pode ser apresentado por qualquer pessoa que intervenha no titulo
valor, exceto o obrigado principal; entretanto, deve-se anotar sua posi¢céo de
avalista, a qual deve constar no titulo valor ou em folha anexada a ele (a
clausula “é aval” ou “por aval’) com o nome e a assinatura do avalista
(HARO, 2012, p.105, traducéo nossa)®*.

Processo: AgRg no Ag 468946 RJ 2002/0108192-3

Relator (a): Ministro Ari Pargendler

Julgamento: 25/06/2003

Orgéo Julgador: T3 - Terceira Turma

Publicacédo: DJ 15.12.2003 p. 304

Ementa:

COMERCIAL. NOTA PROMISSORIA. AVAL. A s6 assinatura no verso da
nota promissdria caracteriza o aval. Agravo regimental ndo provido.
(BRASIL, 2003).

Durante o estudo sempre se demonstrou de forma inequivoca que existiriam
divergéncias entre as normas vigentes relativas aos titulos de crédito. No que tange
ao aval tem-se a disposicdo do artigo 987, paragrafo Unico, da norma civilista, e
artigo 30 da norma genebrina:

Artigo 897 da norma civil. “O pagamento de titulo de crédito, que contenha
obrigacdo de pagar soma determinada, pode ser garantido por aval.
Paragrafo tnico. E vedado o aval parcial. E artigo 30 da LUG O pagamento
de uma letra pode ser no todo ou em parte garantido por aval. Esta garantia
€ dada por um terceiro ou mesmo por um signatario da letra. (BRASIL,
2013, p.350).

2Em julgado do STJ por sua terceira turma, sobre a relatoria do Ministro Costa Leite quando examinou
0 Recurso Especial 90.269/MG, mostra que “A assinatura dada no verso da cartula é de se ter como
representativa de aval, desde que ndo concorram elementos de convicgao ao contrario.” (MAMEDE,
2008, p.134).

® Deve ser aceite como aval valido, o que é aposto numa letra com os seguintes dizeres: “Dou 0 meu
aval a firma subscritora desta livranca.” (Ac. R.C de 21.11.93 in CJ, Ano XVIII, T,V,p.38) (QUINTAS;
QUINTAS, 2000,p.35)

% El aval puede ser presentado por cualquiera que intervenga en el titulo valor menos el obligado
principal; sin embargo, se debe sefalar su posicién de avalista la cual debe constar en el titulo valor o
en hoja adherida a él (la clausula es “aval”’ o “por aval”) con el nombre,y la firma del avalista
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Claramente se verifica que a norma civilista nega a existéncia de um aval
parcial, enquanto a LUG o permite quando menciona que o aval pode ser dado no
todo ou em parte.

O posicionamento de Wille Duarte da Costa (2008) tem relevancia, embora

neste estudo néo possa ser tomado como base.

Por forca do artigo 30 da LUG, o aval parcial foi introduzido no nosso direito
interno, podendo por isso mesmo o pagamento do titulo ser garantido
parcialmente. Porém na prética, tal aval revela-se na maior inutilidade.
Ninguém, exigindo no aval um titulo, vai permitir que este seja parcial,
porque € o credor quem conduz isso e exige do devedor a garantia que
quiser sob pena de néo realizar o negocio.

Depois disso, o aval parcial foi introduzido pela Lei Uniforme revelou-se
contraditério. Comparando o seu texto no artigo 30 com o texto do artigo 32
da mesma Lei Uniforme verifica-se nesse Ultimo que o avalista é
responsavel da mesma maneira que o avalizado. Ora se a responsabilidade
do avalizado for total, ndo é possivel que a responsabilidade do avalista
possa ser diferente do avalizado. Ora se por for¢ca do artigo 32 da LUG o
avalista “é responsavel da mesma maneira” que a pessoa por ele avalizada,
temos que a expressdo “da mesma maneira’ corresponde a igual, do
mesmo modo, par e passo em todos os sentidos. (COSTA, 2008, p.208-
209).

Ja Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior disserta:

A admissdo do aval parcial decorreu do entendimento, pelos legisladores
genebrinos, de que as partes deviam ter o direito de limitar suas obrigacdes,
visando beneficiar a circulagdo do titulo de crédito no interesse do comércio.
O aval parcial se justifica porque é melhor para o portador do titulo ter a
garantia de pagamento parcial pelo avalista que néo ter reforgco algum de
garantia. (ROSA JUNIOR, 2007, p.295).

N&o se pode descurar do que se observou pela posicdo dos doutrinadores
citados. Todavia, em observancia a LUG e ao Cdadigo Civil ndo ha como negar a
existéncia do aval parcial. Viu-se que o artigo 897, paragrafo Unico, veda o aval
parcial, enquanto o artigo 30 da LUG menciona que o aval pode ser dado no todo ou
em parte, nos remetendo a possibilidade de que o avalista tenha condic6es de nao
avalizar o titulo em sua totalidade. Nunca podendo esquecer a regra do artigo 903
civilista: “Salvo disposi¢do diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito
pelo disposto neste Codigo”. (BRASIL, 2013, p.351).

Por isso é nitido, publico e notdrio que o aval parcial existe, e como a lei abre
esse permissivo legal, ndo se deve abandonar a autonomia privada das partes, pois

pode muito bem um credor aceitar que o aval seja prestado em parte por um avalista
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X e outra parte por um avalista Y, ou somente parte dele seja prestado apenas por
um avalista B.

Verificou-se que Wille Duarte da Costa (2008) exara outro pensamento,
entretanto ndo se pode confundir que a regra do artigo 32 da LUG (“O dador de aval
€ responsavel da mesma maneira que a pessoa por ele afiangada”) (BRASIL, 2013,
p.903) possa representar um Obice ao aval parcial permitido pelo artigo 30, anterior.
Entende-se que o que a LUG na realidade buscou foi demonstrar que a obrigacao
do avalista € a mesma que a do avalizado, que o avalista ao prestar tal benesse se
transmuda na figura do avalizado, ndo existindo diferenca entre essas duas figuras.
Tanto para protesto quanto na fase de execucéo, permita-se dizer que o avalista e
devedor séo “homénimos cambiarios.”

Ponto interessante, antes de continuarmos com as peculiaridades sobre o
aval, esta na possibilidade de um aval ser dado por pessoa casada, enumerando
diferenca neste caso de um aval dado em conjunto pelos conjuges e aval autorizado
por um deles. Salvo no regime de separacao de bens, ocorre a necessidade de que
o aval seja autorizado pelo outro conjuge.®

Se o mandamento legal ndo for respeitado, caberd ao cénjuge prejudicado
pelo ndo conhecimento desse aval dado por seu consorte demandar agéo judicial
para invalida-lo.”® Lembrando que essa é uma nulidade relativa, ou seja, pode o
cbnjuge suprir a falta da sua autorizacdo a qualquer momento. Com a ousadia de ir
além, se defende que, caso o cbnjuge prejudicado ndo argumente a falta de
autorizacdo até o momento que saiba de um possivel protesto ou de uma citacdo em
acdo de execucdo, estaria incidindo sobre ele a preclusdo consumativa em
argumentar o vicio do ato feito de forma Unica pelo seu consorte.

Mesmo existindo dispositivo legal sobre a necessidade dessa autorizacdo, o
posicionamento atual da doutrina e dos tribunais flexibiliza esse entendimento, Jean

Carlos Fernandes (2012) demonstra que:

®Essa regra esta prevista no artigo 1647, 11l do Cdédigo Civil de 2002, “Ressalvado o disposto no artigo
1648, nenhum dos cbnjuges pode, sem autorizacdo do outro, exceto no regime de separacao
absoluta,
l...
...
Il prestar fianga ou aval.” (BRASIL, 2013, p.465).

®Artigo 1642, 1V, Codigo Civil: “Qualquer que seja o regime de bens, tanto o marido como a mulher
podem livremente: IV demandar a rescisdo dos contratos de fianca ou doacdo, ou a invalidacdo do
aval, realizados pelo outro cénjuge com infragdo do disposto nos incisos Il e IV do artigo 1647.”
(BRASIL, 2013, p.464).



138

O legislador confundiu o aval com fianga. Como dito, o aval é obrigagdo cambial
autbnoma, independente e incondicional, sendo totalmente descabido exigir
outorga para sua validade, sob pena de querer transmuda-lo em obrigacdo
acessoria.

O aval segue os comandos normativos do direito cambiario, os quais positivam o
principio da independéncia das obrigacbes cambiarias. Tais normas especiais
sobrepdem-se ao disposto no artigo 1647, inciso Ill, do Cddigo Civil, o que,
inclusive restou reconhecido pelo artigo 903 do mesmo diploma legal.

Destarte, o aval prestado sem outorga mantém sua higidez, em razdo dos
principios da documentabilidade (cartularidade), literalidade, autonomia e
independéncia das obrigacdes cambiérias. N&o se trata, portanto, de invalidade do
aval em tal caso, mas apenas sua ineficacia parcial no tocante ao cénjuge que nao
participou do ato. (FERNANDES, 2012, p.136-146).

Inclusive relata o posicionamento adotado pela | Jornada de Direito Civil, no
Conselho de Justica Federal, na qual, pelo enunciado 114, relata-se: “o aval nao
pode ser anulado por falta de vénia conjugal, de modo que o inciso Il do artigo 1647
apenas caracteriza a inoponibilidade do titulo ao cbnjuge que nao assentiu.”
(CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, 2012).

Dessa maneira se verifica que a falta de consentimento do cOnjuge nao
levaria a nulidade do aval prestado, mas simplesmente afastaria a meacdo do
cbnjuge que nao assinou.

Ainda sob o palio dos ensinamentos de Jean Carlos Fernandes (2012), relata-
se alguns julgados que corroboram a ndo necessidade dessa outorga uxoria em um

aval.

EMBARGOS DO DEVEDOR, NULIDADE DA EXECU(;AO. OUTORGA
UXORIA.CONTRATOS FINDOS. TR. Nada impede o exeqlente juntar na
execucdo o contrato de confissdo e a nota promisséria. No aval e no
interveniente garante ndo € necessaria outorga uxoria. Possivel a corregao
pela TR. Necessidade de ser obedecida a decisdo tomada na acéo
revisional, que determinou a abrangéncia da revisdo. Rejeitadas as
preliminares. Apelo provido em parte (RIO GRANDE DO SUL, Apelacéo
Civel, n°70005878608, 2005).

ACAO DE ANULACAO DE AVAL. GARANTIA PRESTADA SEM OUTORGA
UXORIA. VALIDADE DO AVAL PRESERVANDO-SE A MEACAO DO
CONJUGE NAO ANUENTE.

Em que pese o Novo Codigo Civil tenha estabelecido a necessidade da
vénia conjugal para a concesséao do aval, por um dos conjuges, sob pena de
anulacdo do ato (art.1647, lll, c/c 1649 caput, do CC), a auséncia de
outorga ux@ria ndo acarreta, ipso facto, a invalidacao da garantia. Conjuge
avalista que permanece responsavel pelo aval prestado, obrigado a
responder exclusivamente com sua meacdo. Exegese do principio de que
ninguém pode se locupletar com a propria torpeza. Solugdo amparada no
Enunciado 114 do CEJ. Invalidacdo que ndo pode ser ventilada pelo préprio
avalista, consoante regra contida no art.1650 do CC. Sentenca Mantida.
Apelos Desprovidos. (RIO GRANDE DO SUL, Apelacdo Civel, n°
70020314753, 2007).
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O Tribunal de Justica de Minas Gerais também contempla o assunto:

EMENTA EMBARGOS DE TERCEIRO — AVAL — OUTORGA UXORIA ART
1647 1l, CC/02-INTERPRETACAO. A melhor exegese do disposto no artigo
1647, 1ll, CC/02 &, segundo o que restou assentado na Jornada STJ 114
gue: o aval ndo pode ser anulado por falta de vénia conjugal, de modo que
o inc. Ill do art. 1647 apenas caracteriza a inoponibilidade do titulo ao
cOnjuge que ndo assentiu. (MINAS GERAIS, Ap. Civel n°1.0134.07.090325-
4/001 Conexao Ap. Civel n°1.0134.07.084648/001, 2009).

Como parte integrante deste trabalho ndo se pode confundir a necessidade
de autorizacdo de aval de um cOnjuge com a prestacdo em conjunto do aval,

Gladston Mamede (2008) elenca de forma bem clara essa diferenca:

Se Romeu avaliza e Julieta autoriza, o aval € apenas de Romeu ndo da
esposa; dessa forma embora o patriménio em comum responda pelo aval
dado e autorizado, havendo patrimbnio apenas de Julieta, como pode
ocorrer no regime de comunh@o parcial e participagéo final dos aquestos,
essa nao respondera pelo aval dado pelo marido e por ela.

Se ha aval em conjunto, ambos os avalistas garantem igualmente o
pagamento da cartula. Assim tanto o patriménio comum dos cOnjuges
guanto o patrimdnio préprio de cada conjuge responde pelo aval podendo
ser executado para a satisfacdo do crédito avalizado. (MAMEDE, 2008,
p.135-136).%"

s

Importante lembrar que a obrigacdo do avalista € equiparada com a do
avalizado, embora o primeiro ndo emita o titulo, assume uma obrigacdo semelhante
a dele, tanto nos seus efeitos quanto em suas consequéncias®. A obrigacdo do
avalista € autbnoma a obrigacdo do avalizado, embora haja solidariedade ativa entre
ambos, “sua responsabilidade implica que € obrigado da mesma forma que a pessoa
a quem avaliza, pelo qual ndo pode opor ao beneficiario meios de defesa pessoais
[...J]7 (HARO, 2012, p.16, traducéo nossa)®.

Waldemar Ferreira (1958), ja em Julgado de 1947 da Segunda Camara Civil

do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, demonstra o afirmado:

O principio que decidiu o0 acérddo de 27 de maio de 1947, da Segunda
Camara Civil do Tribunal de Justica de Sao Paulo, o “principio da autonomia

“No primeiro caso o aval pode ser assim dado, “Avalizo, Romeu” e em baixo “Confirmo o aval, Julieta”
no segundo poderia ser “Avalizamos, Romeu e Julieta.” (MAMEDE, 2008, p.135).

®Artigo 32 da Lei de Genebra: “O dador de aval é responsavel da mesma maneira que a pessoa por
ele afiangada.” (BRASIL, 2013, p.903). Embora a lei mencione a palavra “afiangada” o aval de
maneira alguma se confunde com a fiang¢a, sendo institutos independentes.

9 sy responsabilidad implica que queda obligado de igual manera que la persona a quien avala, por lo
cual no puede oponerse al tenedor con medios de defensa personales [...]”
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e independéncia das obrigagGes cambiarias ndo confere ao avalista sendo
alegar direito proprio. Aval é obrigagdo formal, autbnoma e independente;
decorre da simples assinatura do avalista; a causa da obrigacdo esta no
préprio ato da assinatura do avalista; quem avaliza uma letra de cambio
contrai uma obrigacdo propria. (FERREIRA, 1958, p.111).

O professor Waldo Fazzio Junior (2003) também comenta a questéo:

As consequéncias desta autonomia sdo extremamente relevantes. Assim,
ainda que a obrigacdo do avalizado seja nula ou falsa, permanece intata a
do avalista, que deve pelo simples fato de pér sua assinatura no titulo.

O aval garante o titulo e ndo o avalizado. Justamente por isso “o avalista
ndo pode absorver excegdes proprias do avalizado, como exemplo a
nulidade do titulo. Desse modo, se o avalista assina o titulo em branco e,
pagando a divida ndo o res%ata age com manifesta negligéncia devendo
arcar com a prépria desidia. %’ (FAZZI0O JUNIOR, 2003, p.383).

Pelo exposto e pelo posicionamento da LUG e do Cédigo Civil, serdo

verificados esse rigor do aval e a proximidade existente entre avalista e avalizado:

Artigo 899 da norma civilista. O avalista equipara-se aquele cujo nome
indicar; na falta de indicacéo, ao emitente ou devedor final.

§ 1° Pagando o titulo, tem o avalista acdo de regresso contra o seu
avalizado e demais coobrigados anteriores.

§ 2° Subsiste a responsabilidade do avalista, ainda que nula a obrigag&o
daquele a quem se equipara, a menos que a nulidade decorra de vicio de
forma.

Artigo 31 da LUG. O aval é escrito na prépria letra ou numa folha anexa.
Exprime-se pelas palavras "bom para aval" ou por qualquer férmula
equivalente; e assinado pelo dador do aval.

O aval deve indicar a pessoa por quem se da. Na falta de indicagéo,
entender-se-a pelo sacador.

Artigo 32 da LUG. O dador de aval é responsavel da mesma maneira que a
pessoa por ele afiancada.

A sua obrigacdo mantém-se, mesmo no caso de a obrigacdo que ele
garantiu ser nula por qualquer razdo que ndo seja um vicio de forma
(BRASIL, 2013, p.350-903).

Pelas normas vigentes, se verifica inicialmente a presenca do aval em preto,
ou seja, quando avalista elencar na cartula por quem quer assumir a promessa; € o
aval em branco, neste caso existe uma presuncéo de ser dado em favor do emitente
do documento ou devedor final.

Também nado se consegue vislumbrar conflito normativo possivel, mas uma
grande responsabilidade do avalista, ou seja, o avalista somente se desobrigara

guando houver o pagamento, prescricdo da cartula como titulo de crédito ou vicio de

1RT 734/432 (FAZZIO JUNIOR, 2003, p.383).
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forma. E estranho, mas necessario para garantir a segurancga social e juridica do
aval e observancia aos principios cambiéarios elencados, mesmo se ocorrer nulidade
da obrigacéo o aval persistira™®*.

Mario Alberto Bonfanti e José Alberto Garrone (1970) etendem da mesma

maneira:

Portanto esquecem de que nos encontramos frente a uma garantia distinta
da do direito comum, até o ponto de se estabelecer que a obrigacao do
avalista permanece valida mesmo no caso de incapacidade substancial da
obrigacdo do avalizado.

O avalista é obrigado da mesma forma que o avalizado (aquele que recebeu
a garantia). Sua situacdo € idéntica, em outros termos, a do avalizado,
frente ao possuidor legitimo da letra. Este podera reinvindicar ou atuar
indistintamente contra um ou outro.

Dada a autonomia da obrigagdo, como vimos, ndo podera se opor ao
demandante as excecdes pessoais do avalizado. (BONFANTI E
GARRONE, 1970, p. 391-392, traducao nossa)'®.

Ja no caso de falecimento do avalista, defende-se que os herdeiros poderiam

sucedé-lo, o que se comprova pelo julgado ora apresentado:

Processo: AG 42898 Pl 96.01.42898-4, Relator (a): JUIZ EVANDRO
REIMAO DOS REIS. Julgamento: 26/09/2001 Orgdo Julgador: TERCEIRA
TURMA SUPLEMENTAR

Publicacéo: 20/11/2001 DJ p.86

Ementa. AGRAVO DE INSTRUMENTO - AVAL - PRETENSAO DE
EXONERAR-SE DA GARANTIA PRESTADA EM RAZAO DE O
AVALIZADO HAVER FALECIDO - IMPOSSIBILIDADE.

1. O aval obriga o prestador da garantia até a satisfacdo da divida contida
no titulo avalizado.

2. O falecimento do emitente de titulo ndo interfere no aval prestado, pois tal
acontecimento ndo extingue a garantia. "A obrigacdo, ndo sendo
personalissima, opera, assim entre as partes como entre 0S Seus
herdeiros".

3. Agravo desprovido. (BRASIL, AG 42898 Pl 96.01.42898-4, 2001c).

%0 O mesmo se diga em Portugal, através de julgado de seu Tribunal Superior. “A obrigac&o do avalista

de uma livranga em que inexiste vicio de forma mantém-se, mesmo que a obrigacéo garantida seja
nula.” (Ac. R.P de 07.10.96, in BMJ, 460, p.802). (QUINTAS; QUINTAS, 2000, p.39)

192 perg ellos olvidan gue nos hallamos frente a uma garantia distinta de la del derecho comun, hasta el
ponto de estabelecerse que la obligacion del avalista continla siendo valida aun em el caso de
invalidez substancial de la obligacién del avalado.

El avalista queda obligado en igual forma que el avalado ( aquel por quien Dio el aval). Su situacion
es idéntica, em otros términos, a la del avalado, frente al tenedor legitimo de la letra. Este podra
reclamar o accionar indistintamente contra uno u outro.

Dada la autonomia de la obligacion, segun vimos, no podra oponer al accionante |as excepciones
personales Del avalado
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Apresenta-se também julgado do STJ:

REsp 260004 / SP — RECURSO ESPECIAL — 2000/0049927-7 — Ministro
CASTRO FILHO - Validade do Aval ap6s a morte o avalista.

COMERCIAL. TITULOS DE CREDITO. AVALISTA. OBITO ANTES DO
VENCIMENTO. OBRIGACAO NAO PERSONALISSIMA. TRANSMISSAO
HERDEIROS.

| — O aval, espécie de obrigagdo cambial, € autbnomo em relacdo a
obrigacdo do devedor principal e se constitui no momento da aposi¢do da
assinatura do avalista no titulo de crédito.

Il — Existente a obrigacdo desde a emissao do titulo, o avalista era devedor
solidario no momento do 6bito, constituindo o transcurso da data do
vencimento apenas requisito para a exigibilidade do montante devido.
Il — A morte do responsavel cambiario € modalidade de transferéncia
andmala da obrigacdo que, por ndo possuir carater personalissimo, é
repassada aos herdeiros, mesmo que o Obito tenha ocorrido antes do
vencimento do titulo. (FUNDAGCAO GETULIO VARGAS, 2014).

Marlon Tomazette apresenta 0 mesmo entendimento “a obrigagdo do avalista

€ uma garantia pessoal, mas ndo personalissima. Nao sendo personalissima ela se

transfere aos herdeiros do avalista, dentro das forcas da heranga (CC-1792).”
(TOMAZETTE, 2013, p. 137).
Jodo Eunépio Borges (1977), ndo admitindo tal hipétese, menciona a respeito

de aval que:

Embora admitida pela maioria de nossos cambialistas, ndo ha em nossa lei
lugar para a figura do avalista de avalista. Nosso avalista ndo garante
nenhum obrigado, nem por nenhum obrigado. Garante objetivamente o
pagamento da letra, por si mesmo, com a mesma responsabilidade do
obrigado ao qual a lei formalmente o equiparou. (BORGES, 1977, p.89).

Fran Martins (2010) faz uma distingdo bem interessante sobre a relacao entre

avalista e avalizado:

Entre avalista e avalizado existe, contudo, diversidade quanto a sua posicao
na letra, sendo o avalista obrigado posterior ao avalizado. Por essa razéo é
que, exigindo o portador o cumprimento da obrigacdo por parte do
avalizado, esse, pagando ndo pode voltar contra o avalista, apesar de
ambos assumirem obrigag6es semelhantes no titulo. Por isso, também, é
gue, pagando o avalista, tem ele acdo contra o avalizado, pois esse é
obrigado anterior (MARTINS, 2010, p.151).

Fran Martins vacila em certa parte de sua afirmacéo, pois a obrigacdo do

avalista € a mesma do avalizado, conforme ja estudado no item anterior, o qual trata
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de conceito. Logo, o avalista poderia ser acionado antes mesmo do avalizado'®,

nao podendo ser considerado como obrigado posterior, mas como obrigado
semelhante. Inclusive essa € uma das diferencas entre aval e fianca, ja que no aval
nao existe beneficio de ordem, todavia tais afirmacdes serdo tratadas a seguir.

O que se defende € corroborado pelo fato de o avalista também poder figurar
no cadastro de protecdo ao crédito.

CIVIL. INADIMPLENCIA CONTRATUAL. INCLUSAO DO NOME DO
AUTOR EM CADASTROS DE RESTRICAO DE CREDITO. INEXISTENCIA
DE ATO ILICITO. RESPONSABILIDADE CIVIL NAO CARACTERIZADA.
INEXISTENCIA DE DIREITO A INDENIZACAO POR DANO MORAL.

1. 1. Nao se reconhece a responsabilidade civil da instituicdo bancaria que
promoveu a inscricdo em cadastro de restricdo ao crédito do nome da parte
gue se encontrava em situagdo de inadimpléncia. A efetivacdo do registro
de negativagcdo néo constitui ato ilicito e ndo enseja, no caso, indenizagéo
para reparacao de dano moral.

2.Nega-se provimento ao recurso de apelagéo.

(AC 0004726-24.2006.4.01.3304/BA, Rel. Desembargador Federal Carlos
Moreira Alves, Conv. Juiz Federal Rodrigo Navarro De Oliveira (conv.),
Sexta Turma, e-DJF1 p.44 de 08/11/2010). (BRASIL, AC 0004726-
24.2006.4.01.3304, 2010b).

Ao acontecer o pagamento do valor pelo avalista em favor do avalizado tera
acdo de regresso ndo somente contra ele, mas também contra os coobrigados
anteriores a ele, € o que esta previsto no artigo 899, § 1°, “Pagando o titulo, tem o
avalista acéo de regresso contra o seu avalizado e demais coobrigados anteriores.”
(BRASIL, 2013, p.350).

Entretanto, deve-se ficar atento as disposicdes legais frente a LUG, pois tal
norma prevé, em seu artigo 32, terceira alinea, que “Se o dador de aval paga a letra,
fica sub-rogado nos direitos emergentes da letra contra a pessoa a favor de quem foi
dado o aval e contra os obrigados para com esta em virtude da letra.” (BRASIL,
2013, p.903).

Em uma leitura descurada, pode-se achar que as normas se igualam, o que
estd errado, pois a norma genebrina deve ser aplicada ao caso concreto de um
avalista ter adimplido no lugar do avalizado. A lei civilista condiciona a acdo de

regresso aos coobrigados anteriores, enquanto a LUG né&o faz reserva alguma, logo,

%0 entendimento de Marlon Tomazette (2013) sobre o assunto se assemelha ao exarado: “... o
avalista sera devedor principal se o avalizado for devedor principal. Assim sendo, se o avalizado for o
devedor principal do titulo o avalista também sera tratado como devedor principal.” (TOMAZETTE,
2013, p.134).



144

o0 avalista poderia cobrar tanto dos coobrigados anteriores e quanto dos posteriores.

Mais uma peculiaridade esta no artigo 898, § 2°: “Considera-se nao escrito o
aval cancelado.” (BRASIL, 2013, p.350). Esse cancelamento do aval pode ser feito
mediante simples risco na assinatura ou no campo previsto para aval, lembrando
que tal ato deve ser feito antes da tradicdo da cartula, sob pena de o avalista que o
faz apos tradicdo responder frente aos prejudicados por perdas e danos, via acao
ordinaria, se comprovada a ma-fe.

Questao interessante € a do aval dado apds o vencimento, o qual gerou muita
discussédo na doutrina até a edi¢gao do artigo 900 do Cddigo Civil de 2002. “Alguns
autores insistem em afirmar que o aval posterior ao vencimento ndo produz efeitos
cambiais, mas o de simples fianca” (COSTA, 2008, p.209).

Com Saraiva, entende a maioria de nossos tradistas que o aval posterior ao
vencimento ndo tem efeitos cambiais, mas o de simples fianga, civil ou
mercantil, conforme o caso e sua constituigao.

Para Carvalho de Mendonga e outros, o aval postumo nada significa ndo
tendo efeitos da fianga.

Pontes de Miranda, a meu ver com razao sustenta a possibilidade do aval
posterior ao vencimento, com o0s mesmos efeitos cambiais do que é
prestado na fase circulatdria do titulo. (BORGES, 1977, p.92).

De acordo com o afirmado por Jodo Eundpio Borges (1977), Pontes de
Miranda (2000), mesmo em sua época, estava na vanguarda pelo posicionamento
adotado, pois o artigo 900 do Codigo Civil de 2002 leciona: “O aval posterior ao
vencimento produz os mesmos efeitos do anteriormente dado.” (BRASIL, 2013,
p.351).

Assim, se um avalista se obriga em um titulo apds seu vencimento a norma
civil ndo considera que o aval prestado tenha efeitos de uma fianca, ou o considera

Ccomo nao escrito, mas tera os mesmos efeitos dentro da normalidade cambiaria.
3.3 Aval x fianca
Aval e fianca séo institutos proximos, mas nao se podem confundir, cada um

possui certas particularidades que os distanciam. O aval é da familia cambiaria,

enquanto a fianca € contratual.
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Inicialmente é oportuno esclarecer que o aval € uma declaracdo unilateral
de vontade, ao passo que a fian¢a pressupde duas vontades, mas ndo duas
obrigacdes. Além disso, eles se distinguem, sobretudo, pela natureza
cambial do primeiro e contratual da segunda. Por tal distincdo o aval sé
pode ser prestado em titulos de crédito, ja a fianca pode ser prestada em

qualquer obrigagéo. (TOMAZETTE, 2013, p.138).

Luiz Emygdio Franco da Rosa (2007) demonstra que pagamentos em titulos

de crédito podem ser garantidos por fianca.

A fianga é instituto regulado pelo direito comum (CCB de 2002, arts. 818 a
839) podendo ter natureza civil ou comercial e garantir qualquer obrigacéo,
enquanto o aval é instituto préprio do direito cambiario, sendo comercial, e
s6é pode ser lancado em titulos de crédito. Mas nada obsta que o
pagamento da nota promissoria seja garantido por fianga, como ocorre, por
exemplo, com opera¢des de empréstimo de valor bastante elevado
realizadas por instituicdes financeiras em favor de pessoas juridicas, que,
além do aval dado no titulo, exigem também a apresentacdo de fianga
prestada por outro banco. (ROSA JUNIOR, 2007, p.285).

O aval é garantia ndo da pessoa, mas sim do direito contido na cartula,
enquanto a fianca garante o agente beneficiado, neste caso incide o principio da
autonomia. No aval o avalista assume obrigagcdo como se fosse o avalizado, sendo
considerado devedor solidario, enquanto na fianca existe o beneficio de ordem, ou
seja, o fiador pode exigir que primeiro seja executado o bem devedor, salvo se este
renunciou, se obrigou como devedor solidario e se devedor for insolvente ou
falido.™

Aval. Beneficio de ordem. O avalista € um obrigado autbnomo (art. 47 da
Lei Uniforme) e néo se equipara ao fiador, razéo pela qual ndo pode exercer
0 beneficio de ordem previsto no artigo 595 CPC. Recurso conhecido e
provido (BRASIL, REsp 153687-GO, 1998).

No direito peruano este entendimento também prevalece:

A fianca é um contrato que representa uma obrigagdo acessoria. Nado tem,
pois, existéncia autbnoma. O Cddigo a trata como um contrato, 0 mais

l("‘Ar’[igos 827 e 828 da norma civilista “O fiador demandado pelo pagamento da divida tem direito a

exigir, até a contestagdo da lide, que sejam primeiro executados os bens do devedor.

Paragrafo Unico. O fiador que alegar o beneficio de ordem, a que se refere este artigo, deve nomear
bens do devedor, sitos no mesmo municipio, livres e desembargados, quantos bastem para solver o
débito. Artigo 828. Nao aproveita este beneficio ao fiador:

| - se ele o renunciou expressamente;

Il - se se obrigou como principal pagador, ou devedor solidario;

Il - se o devedor for insolvente, ou falido.” (BRASIL, 2013, p.343).
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comum é que esta seja sua constituicdo genética. Sua responsabilidade é
solidaria e ndo goza de beneficio de excegdo, embora nédo tenha deixado
constancia, e neste caso pode opor ao beneficiario todos os meios de
defesa pessoais de seu afiancado (HARO apud BARANDIARAN, 2012,
p.16, traducdo nossa).'®

Assim, o avalista devera pagar a divida ainda que acionado antes do devedor

principal, mesmo tendo o avalizado bens suficientes para pagar a divida.

Sendo as suas obrigacdes equiparadas, o credor podera acionar qualquer
deles e, no caso de o fazer em relacéo ao avalista, esse ndo pode requerer
gue em primeiro lugar seja acionado o avalizado, j4 que a obrigagdo que
assumiu € autdbnoma e independente apesar de ser do mesmo grau do
avalizado. (MARTINS, 2010, p.142).

Na fianca 0s possiveis vicios existentes obstam a obrigacdo do fiador,
enquanto no aval é diferente, pois a “obrigacdo do avalista ndo depende da
obrigacdo do avalizado. O aval € uma garantia objetiva ao passo que a fianca é uma
garantia subjetiva.” (FAZZIO JUNIOR, 2003, p.387). A fianca é instrumentalizada em
forma de contrato, o aval existe a partir de uma mera declaracdo unilateral de
vontade.

Na fianca, conforme artigo 826 do Codigo Civil de 2002, pode o credor exigir a
substituicdo do fiador quando este se apresente insolvente ou incapaz. No entanto,
nao vige esta regra no aval, como ja explanado no item anterior em julgados, sendo
gue mesmo em caso de morte do avalista os herdeiros o sucedem.

O artigo 835'% da norma civilista permite ao fiador se exonerar da fianca dada
sem limitacdo de tempo, porém ficando ainda obrigado pela garantia durante 60
(sessenta) dias ap6s a notificacdo ao credor; no aval ndo existe essa possibilidade
ainda que indireta, pois o aval s6 desaparecera com 0 pagamento, prescricao
cambiaria ou nulidade de forma da obrigacdo, “ao aval que é por definicdo uma
garantia sem limite de tempo devendo ser considerada ndo escrita qualquer clausula
em sentido contrario.” (MAMEDE, 2008, p.129).

1% 13 fianza es un contrato gue representa una obligacion accesoria. No tiene, pues, existencia

auténoma. El Codigo la trata como un contrato, por cuanto lo mas comun es que tal sea su formacion
genética. Su responsabilidad es solidaria y no goza de beneficio de excusién, incluso aunque no haya
dejado constancia, y en este caso puede oponer al tenedor los medios de defensa personales de su
afianzado.

1% Artigo 835. “O fiador podera exonerar-se da fianca que tiver assinado sem limitagdo de tempo,
sempre que lhe convier, ficando obrigado por todos os efeitos da fian¢a, durante sessenta dias apos a
notificagdo do credor.” (BRASIL, 2013, p.343).
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Na fiangca também existe o chamado beneficio de divisdo, sendo prevista, nos
artigos 829 e 830 da norma civilista de 2002, a possibilidade de estabelecer por qual

parte na divida cada fiador ficaria responsavel.

829. A fianga conjuntamente prestada a um soO débito por mais de uma
pessoa importa o compromisso de solidariedade entre elas, se
declaradamente n&o se reservarem o beneficio de diviséo.

Paragrafo Unico. Estipulado este beneficio, cada fiador responde
unicamente pela parte que, em proporcédo, lhe couber no pagamento.

830. Cada fiador pode fixar no contrato a parte da divida que toma sob sua
responsabilidade, caso em que néo sera por mais obrigado. (BRASIL, 2013,
p.343).

Sobre tais assuntos Glasdton Mamede (2008) leciona:

E licito aos fiadores, havendo mais de um, reservar o beneficio de divis&o,
hip6tese na qual cada fiador responde unicamente pela parte que, em
proporcdo, lhe couber no pagamento como se apura do artigo 829 do
Cadigo Civil. Assim na hip6tese de inadimpléncia do afiancado, sendo dois
fiadores, o credor deveria cobrar metade da obrigacdo de cada um deles.
Na fianga aplicando o artigo 830 do Cddigo Civil, cada fiador pode fixar no
contrato a parte da divida que toma sob sua responsabilidade, caso em que
ndo sera mais obrigado. Assim num contrato de locacéo, pode-se obrigar
apenas pelo pagamento dos locativos, pelo seu valor principal, sem garantir
0 pagamento de multas, juros, verbas condominiais, impostos etc.
(MAMEDE, 2008, p.128-129).

O que foi afirmado pelo autor, nos comentarios sobre a fianca, ndo pode ser
utilizado no instituto do aval, no maximo o que se pode vislumbrar, mas de pouca
semelhanca, € a possibilidade de no aval parcial duas pessoas se obrigarem em
partes como avalistas, 0 que poderia ser analogicamente comparado com o
beneficio de divisdo, pois de cada avalista somente poderia ser cobrada a parte que
foi prometida juntamente com o devedor principal.

Todavia, a possibilidade do artigo 830 da norma civil ndo se vislumbra no
aval, pois ndo teria como o avalista desmembrar seu aval a determinada parte da
divida, ressalvando juros e correcdes.

Quando o fiador efetua o pagamento pelo afiangado sub-roga-se em todos os
direitos do credor, no entanto podera exigir somente a cada um dos outros fiadores a

107

respectiva quota™ ', o avalista ird assumir um direito originario, do qual podera exigir

197Segundo o artigo 831 do Cdédigo Civil de 2002, “o fiador que pagar integralmente a divida fica sub-
rogado nos direitos do credor; mas s6 poder4d demandar a cada um dos outros fiadores pela
respectiva quota.” (BRASIL, 2013, p.343).
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toda a quantia paga.

Parte interessante nesse estudo comparativo se encontra no artigo 834 do
Caodigo Civil: “Quando o credor, sem justa causa, demorar a execucao iniciada
contra o devedor, podera o fiador promover-lhe o andamento.” (BRASIL, 2013,
p.343).

Esse artigo permite que o fiador ndo venha a ser prejudicado pela desidia do
credor em n&o iniciar uma execucao, uma vez que iria adquirir legitimidade para
promover o andamento da execucao e, consequentemente, teria um débito menor.
No aval essa possibilidade é nula, uma vez que o avalista somente podera cobrar do
avalizado ou coobrigado apos pagamento da divida.

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) traz um importante dado sobre a

distincao que se faz:

A fianga ndo se presume, enquanto, em matéria cambiéria, a assinatura
lancada no anverso do titulo, que ndo seja do sacador ou aceitante da letra,
bem como do emitente da nota promisséria ou do cheque, consubstancia
aval dado em favor do sacado da letra e do emitente da nota promisséria e
do cheque. (ROSA JUNIOR, 2007, p.287).

Lembrando ainda que na fianca pode existir algum tipo de subordinacéo a
uma condicdo para que sua eficicia seja apurada, enquanto o aval deve ser puro e
simples em virtude da propria finalidade dos titulos de crédito, que esta na circulacéo
rapida e segura de valores.

No direito argentino algumas distingbes entre fianca e aval se apresentam

como:

Na fianca existe uma obrigagdo com dois devedores enquanto no aval ha
duas obrigacdes autbnomas e dois devedores; o fiador é liberado se a
obrigacéo principal se extingue por raz8es pessoais do devedor, 0 que ndo
vai acontecer no aval; na fianca se podem opor as exce¢bes pessoais do
devedor, mas ndo no aval; o fiador continua obrigado enquanto subsiste a
divida principal; no entanto, o avalista é liberado se a letra for invalida por
falta de alguma exigéncia (BONFANTI; GARRONE; 1970, p.379, traducéo
nossa)108.

1% En |a fianza existe uma obligacién com dos deudores mientras que em el aval hay dos obligaciones

autdbnomas ey dos deudores; El fiador queda liberado si la obligacion principal se extingue por
razones personales del deudor, lo que no sucede em el aval; en la fianza se pueden oponer las
excepciones personales del deudor pero no en el aval; el fiador sigue obligado mientras subsita la
deuda principal;en cambio el avalista queda liberado si la letra no es valida por falta de algin
requisito.
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Assim, embora sejam institutos proximos, ndo devem ser confundidos, como
acontece diariamente com pessoas nao ligadas ao mundo juridico (as vezes até
mesmo estas), pois a responsabilidade de um avalista € bem maior que a de um
fiador. Logo, quando uma pessoa se obrigar em beneficio de outrem deve ser-lhe
passado o que realmente representa cada instituto, para que ndo se obrigue por um

aval pensando que sera fiador, ou vice-versa.

3.4 Aval x endosso

O aval comumente também é muito confundido com o endosso, inclusive ja
se observou em julgados, e conforme consolidagdo doutrindria, que seus efeitos
frente ao portador precedente ndo se assemelham. “Também muitas vezes se
confunde o aval com o endosso, sendo mesmo comum 0 emprego errbneo desses
termos nos meios comerciais. Nao ha, entretanto, razdes para tal confusdo, pois os
institutos séo inteiramente diversos.” (MARTINS, 2010, p.143).

Destaca-se que os endossantes sdo considerados coobrigados de regresso,
enguanto os avalistas s&o obrigados imediatos, podendo ser cobrados antes mesmo
do devedor principal, sem que tenham direito de alegar o beneficio de ordem.

E de importancia destacar que no aval ndo existe a transferéncia do direito
contido na cartula, o que é feito no momento da emissao do documento cambial. Na
prestacdo do aval o que realmente se verifica € uma solidariedade de promessa de
pagamento feita pelo avalista e avalizado; j& o0 endosso em sua modalidade propria
se observa um meio de transferéncia dos direitos contidos no titulo.

Marlon Tomazette (2013) também comunga do entendimento sobre essa

diferenca entre endosso e aval:

Ambos tém finalidades distintas, vale dizer, o endosso visa transferir a
propriedade do titulo, jA o aval visa garantir o pagamento desse titulo.
Outrossim, a assuncao de responsabilidade também os difere, na medida
em que a responsabilidade do endossante decorre da lei, j4 a do avalista de
um ato de vontade. (TOMAZETTE, 2013, p.139).

No endosso ja se verificou no artigo 15 da LUG a possibilidade de o
endossante proibir um novo endosso, ndo garantindo pagamento as pessoas a

guem a letra for posteriormente endossada. Isso ndo se verifica no aval, pois uma



150

vez adquirida essa condicdo de avalista, somente a deixar4 de ter em caso de
pagamento, prescri¢cao e vicio de forma da cambial, nem mesmo a morte do avalista

invalida seus efeitos, como visto em julgado anterior.

3.5 Cancelamento do aval e sua extingao

Estudou-se no artigo 898, § 2° do Cddigo Civil: “Considera-se néo escrito o
aval cancelado.” (BRASIL, 2013, p.350).

Logo, uma das primeiras formas de cancelar um aval seria riscar esse aval,
ou mencionar acima da assinatura palavras inequivocas que demonstrem essa
vontade como “cancelo o aval dado”, “aval sem validade”. Lembrando que tudo isso
deve ocorrer antes da tradicdo da céartula. Pelo visto, se observa que o
cancelamento do aval e sua extincdo podem se dar pelo préprio avalista antes da
tradicdo da cértula.

Todavia, a extingdo do aval pode ser vislumbrada em casos de pagamento, o
gual nada mais € que a maneira habil de terminar uma obrigacdo avencada,
prescricdo cambiéria; ou quando ocorrer um vicio de forma da cambial.

E se pode mencionar em casos especificos, como no de avalistas de
endossantes, a possibilidade de se extinguir pela decadéncia “em se tratando de
avalista de devedor indireto de letra de cambio, nota promisséria e duplicata (LUG
art.53, e LD art.1384°); no caso do cheque pela ndo apresentacao no prazo legal ao
banco sacado” (ROSA JUNIOR, 2007, p.333).

O referido autor ainda menciona mais uma hipétese, ndo contemplada até o
momento pelo trabalho, como no caso de “anulacdo em razdo de qualquer das
causas referidas nos artigo 171 do CCB de 2002, como por exemplo, incapacidade
do avalista, vicio resultante de dolo, erro, coagdo, simulacdo e fraude.” (ROSA
JUNIOR, 2007, p.333).

E como se fala em anulacdo de aval, poderia surgir a pergunta se haveria
possibilidade de o aval ser dado por procurador, tema este ndo enfrentado pela LUG
e CC/02. Dessa maneira, 0 socorro se dara pelo Decreto 2.044/1908, em seu artigo
14:

O pagamento de uma letra de cambio, independente do aceite e do
endosso, pode ser garantido por aval. Para a validade do aval, é suficiente a
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simples assinatura do préprio punho do avalista ou do mandatario especial,
no verso ou no anverso da letra. (BRASIL, 2013, p.778).

Entdo, pode uma pessoa nomear terceiro mandatario para que venha
se obrigar como avalista desde que na procuracdo o mandatario tenha poderes

especiais para tanto.

3.6 A possibilidade do aval em cambiais eletronicas

Durante o estudo sobre aval, ficou claro que a obrigacdo do avalista se
equipara aguele por quem presta, sendo considerado uma figura analoga ao préprio
devedor principal com todas suas peculiaridades, assim esta declaracao crediticia
sera de suma importancia e terd plena viabilidade para o reconhecimento das
cambiais eletronicas™®®.

Tal possibilidade que se verifica no mundo fisico, pode também ser
vislumbrada no meio eletrénico com a mesma forga, todavia no mundo virtual para
que uma pessoa preste aval, deve possuir um par de chaves (publica e privada) a
qual legitimard a assinatura na cartula eletrbnica. Essa promessa pode ser
consolidada tanto no documento eletrénico ou em um instrumento & parte, para essa
possibilidade busca-se alicerce na regra do artigo 31 da LUG “O aval é escrito na
prépria letra ou numa folha anexa. Exprime-se pelas palavras "bom para aval" ou por
qualquer féormula equivalente; e assinado pelo dador do aval.” (BRASIL, 2013,
p.350).

Através desse permissivo, poderia o devedor que lhe fosse exigido um
avalista, buscar essa promessa mandando o documento de crédito eletrdnico para o
avalista no momento da emissédo e antes da entrega virtual ao credor. Assim, o
avalista poderia inserir sua assinatura digital no proprio documento e devolver a
cartula virtual ao devedor, que por sua vez enviaria a cambial eletrbnica ao credor
originario, tendo uma promessa de pagamento perfeita e acabada.

Mesmo que o0 aval ndo aconteca no momento da emissdo da cartula
eletrbnica poderia ser dado em momento posterior, para tanto se utilizaria parte do

artigo 31 supra mencionado, em gue o aval pode ser dado em documento anexo, ja

19 Esse tema sera abordado de forma completa no Gltimo capitulo, onde se trara exemplo pratico em

gue ficar4 demonstrado que é possivel um aval em eletrénico, utilizando a propria legislacéo vigente.
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gue néo seria aconselhavel em momento posterior a emissdo da cambial eletrbénica,
modificar o instrumento de crédito, que provavelmente estard no formato PDF
(Portable Document Format).

Portanto, mesmo sendo enviada para credor, a cambial eletrbnica poderia
futuramente ter esse novo obrigado cambiario, por exemplo, credor quer passar o
documento por endosso (endossante) e o endossantario exige um aval (do
endossante) para receber a cartula, neste caso o aval poderia ser dado em um
documento anexo a cambial, onde o avalista iria declarar que sua assinatura digital
estava sendo vinculada por aval de certo documento eletrénico de crédito, devendo
mencionar quem seria 0 avalizado, pois caso contrario, vigoraria a disposi¢cdo do
artigo 899 da norma civil de 2002, “o avalista equipara-se aquele cujo nome indicar;
na falta de indicacéo, ao emitente ou devedor final.” (BRASIL, 2013, p.350; 903).

Lembrando que o avalista no momento que declara na cambial eletrénica ou
no documento anexo, pode prestar sua promessa de maneira parcial, em
conformidade com o artigo 30 da LUG o qual menciona que o pagamento pode ser
no todo ou em parte garantido por aval, dessa maneira pode-se também afirmar que
no titulo eletrénico pode existir mais de um avalista para que a promessa feita por
aval contemple a obrigagéao por completo, todavia deve-se lembrar que para tanto os
avalistas tem que possuir o par de chaves, que possibilitaria inserir a assinatura
digital.

Com essas possibilidades acima enumeradas, as cambiais eletronicas terdo
além de uma maior seguranga em sua emissdo uma maior garantia para o mercado,
pois o aval prestado na forma eletrénica dara maior legitimidade tanto ao credor
guanto aos portadores precedentes. A tranquilidade em receber um documento
eletrbnico onde exista um devedor principal e outro agente que prometa 0 mesmo
adimplemento, podera afastar a inseguranca em receber um documento que nao
esteja materializado, e mais, quem assina um documento na forma eletrGnica
dificilmente pode alegar defeito ou vicio em sua assinatura digital, pois o titular ao
utilizar a chave privada para cifrar o documento deve inserir uma senha alfanumérica
(codigo pin) a qual somente o proprio tem conhecimento, logo gerando uma
presuncao muito forte que ndo houve problema algum no momento que assina sua

declaragdo como avalista da cambial eletrénica.
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4 LETRA DE CAMBIO E NOTA PROMISSORIA

Neste capitulo o tema abordado sera o estudo das cambiais, ou seja, letra de
cambio e nota promissoria, buscando tratar de forma conjunta ambos o0s
documentos crediticios, pois o desenvolvimento das duas cartulas, embora néo se
possa afirmar que se dera de forma conjunta, foi bem préximo. Até mesmo porque
esses titulos na antiguidade ndo eram totalmente distintos. “Letra de cambio e nota
promissoria, entretanto, ndo constituiram desde o principio titulos distintos”.
(WHITAKER, 1950, p.09).

Neste topico serdo abordados a parte histérica, os requisitos e as
peculiaridades de cada um dos titulos de crédito, para que ao final se defenda a
possibilidade de emissdo e declaracdes cambiarias nessas cartulas em ambiente

virtual.

4.1 Origem da letra de cambio

Alguns doutrinadores mencionam que em uma antiguidade remota ja se podia
verificar vestigios tanto de letra de cambio quanto de nota promissdéria. Como afirma
José Antonio Saraiva (1947):

Podemos com relativa seguranca afirmar a existéncia, entre os Assirios, de
sociedades comerciais, de operacbes de prazo, do anatocismo, de
obrigacbes solidarias, de fianga, do penhor, da hipoteca e de operacdes
bancarias.

Asseveram também na Grécia, sobretudo em Atenas, nos ultimos cinco
séculos antes de Cristo e, em Roma, a partir dos derradeiros tempos da
Republica até a época da decadéncia, eram utilizadas letras de cambio,
perfeitamente equiparaveis aos modernos titulos ao portador as missilia
tesserae numariae ou annonariae, theatrales que circularam em Roma.
(SARAIVA, 1947, p.22-23).

Pontes de Miranda (2000) traz posicdo semelhante:

Na antiguidade, entre Assirios e Hebreus e na india, ha indicios de titulos
parecidos com o titulo cambiario da idade moderna. Outrossim, na Grécia.
Titulos com complexo das obrigacdes que hoje apontamos na letra de
cambio foram usados pelos Arabes. Faltam, porém, os lacos histéricos
provados entre a vida juridico-comercial desses povos e a evolugdo da
cambial moderna, que teve no Século XVI estudos tendentes a defendé-la
da pecha dissimuladora da usura e, no século seguinte, toda uma
acidentada teorizagdo propria. (MIRANDA, 2000, p.50).
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Waldemar Martins Ferreira (1958) comenta que:

N&o falta quem se proponha indagar se na mais remota antiguidade
(Babilénia, Fenicia, Egito) se conhecerem titulos idénticos a letra de cambio,
bem assim em Atenas e em Roma; Jean Escarra chegou mesmo a
descobrir pista muito séria na China, na época dos Tsang (618-906), que
daria em resultado a verificacdo do uso de titulos da natureza dos de
cambio pelos comerciantes chineses. (FERREIRA, 1958, p.77).

Rubens Requiao relata: “na China mil anos antes de Cristo, existia um titulo —
Feik’ iuan — que pode ser havido como um ancestral da atual letra de cambio. Outros
a querem vislumbrar entre os romanos onde Thaller foi buscar a figura da delegatio
[...]” (REQUIAO, 2012, p.478).

Whitaker também afirma: “h& quem sustente que era usada pelos romanos e
gue mesmo dos assirios ndo era desconhecida [...]” (WHITAKER, 1950, p.08).

Todavia, segundo Pontes de Miranda “o direito romano ignorou a letra de
cambio. O costume, atendendo ao oficio quase publico dos mercadores, foi que
atribuiu executividade a tais titulos [...]” (MIRANDA, 2000, p.50).

Embora se verifiqguem os posicionamentos anteriormente descritos, 0

correto é afirmar que a letra de cambio e a nota promissoria tiveram origem em

comum, contudo, tal acontecimento se da na Ildade Média, especialmente na Italia.

Como quer que antes e onde quer que seja tenha sido, certo parece que 0
instrumento ex causa cambii de que se originou a moderna letra de cambio,
se criou na ltalia, nos séculos Xll e Xlll e ganhou intensidade nas feiras da
Idade Média, desenvolvendo-se seu comércio até que ela se apresentasse
com os inconfundiveis caracteristicos que lhe deram o consideravel
prestigio de titulos de crédito. (FERREIRA, 1958, p.77-78).

[...] aparecem na Idade Média, onde pelo aumento do comércio era
necesséario mudar as formas tradicionais de movimento fisico de bens (e o
mecanismo imposto pela compra-venda) por outras mais ageis: amparadas
“na utilizagdo de certos documentos que hoje se denominam ‘titulos
valores”. (PENA NOSSA, 1992, p.03, tradugdo nossa)™*°.

Abandonando, pois, a pré-histéria, fantasiosa, obscura e incerta do instituto,
repitamos com todos os autores que, se incerta a origem é fora de qualquer
davida que a difuséo da letra de cambio se verificou na ldade Média; e é
nas comunas italianas que se encontram historicamente documentados os
primeiros casos praticos, as primeiras disposicdes legislativas e os primeiros
rudimentos doutrinais sobre a letra de cambio. (BORGES, 1977, p.36).

191 ] aparecen en la Edad Media, en la que mediante el surgimiento del comercio se hacia necesario

cambiar las formas tradicionales de circulacion fisica de los bienes (y el mecanismo impuesto por la
compraventa), por unas mas agiles: amparadas a la utilizacion de ciertos documentos que hoy en dia
se denominan “titulos valores”.
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Jodo Eunapio Borges (1977) menciona ainda sobre a origem comum das
cambiais, embora destaque a posicdo subalterna da nota promisséria na
antiguidade. “A Lei Cambial a exemplo de outras legisla¢des, e como o fez a Lei
Uniforme, dedica a Nota Promissoria apenas alguns artigos finais (54,55 e 56),
colocando-a no lugar subalterno que historicamente ocupa ao lado da letra de
cambio” (BORGES, 1977, p.134).

No decorrer da histéria as cambiais foram se desenvolvendo em periodos
que, com proveito didatico, podem ser enumerados em: primeiro o italiano, segundo
o francés e terceiro o alem&o. Todos esses marcos de desenvolvimento foram
tratados no item 2.2, todavia volta-se a uma breve analise deles no que tange as
cambiais.

No periodo italiano a letra de cambio nasce em virtude da diversidade entre
moedas existentes nas cidades italianas, bem como pelo receio dos saques que
aconteciam em desfavor daqueles que transportavam moedas para comprar
produtos em determinados centros comerciais.

Um comerciante procurava um banqueiro e |he entregava em moeda local o
valor equivalente ao que ele desejava da moeda estrangeira, dessa forma ao
receber o dinheiro os banqueiros prometiam entregar o valor em outra cidade. Tem-
se ai a entrega de dois documentos pelo banqueiro, o reconhecimento da divida,
gue consubstanciava a cautio, e a ordem de pagamento em moeda daquela
localidade, lettera di pagamento.

Pode-se observar que no periodo italiano se delineia bem a figura da letra de

cambio e da nota promissoéria.

Muitas vezes, entretanto, os mercadores, com receio de regressar as suas
terras de origem conduzindo avultadas quantias em dinheiro, depositavam
as mesmas em maos dos banqueiros, estabelecendo com esses que tais
importancias convertidas em moedas diversas deveriam ser entregues em
lugares outros que ndo aqueles em que eram depositadas. Para atestar o
depésito, os banqueiros emitiam um documento (quirégrafo) em que
convertidas as moedas declaravam que pagariam a soma mencionada no
lugar designado. Esse pagamento poderia ser realizado ou pelo préprio
banqueiro ou por seus correspondentes naqueles lugares.

Tal documento emitido pelo banqueiro em favor do depositante ou de seu
representante assemelhava-se a atual nota promissoria, por ser uma
promessa e ndo ordem de pagamento. (MARTINS, 2010, p. 29).

Em outras palavras o banqueiro reconhecia sua divida (o que deu origem a
nota promisséria) e fazia uma delegacdo de pagamento ao seu
correspondente de outra cidade (dava uma ordem de pagamento a ser
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cumprida em outra cidade) originando a letra de cAmbio. Com o passar do
tempo houve uma fuséo entre os dois documentos, fazendo nascer a letra
de cambio a partir da carta enviada pelo banqueiro que recebeu a moeda.
(TOMAZETTE, 2013, p. 70-71).

Pelo exposto se verifica inicialmente o chamado “cambio trajecticio” - havendo
a intercorréncia da distantia loci, 0 comerciante ndo transportava valores de um
COmeércio a outro, mas sim promessa de pagamento que representava o valor; e o
"cambio manual”, ou seja, a troca imediata de valores nas préprias feiras. Neste
periodo a cambial era um documento de troca e transporte de dinheiro.

Pode-se perguntar por que a letra de cambio é mencionada de forma mais
incisiva que a nota promissoria, a justificativa se pauta no fato de a nota promisséria
na antiguidade ser considerada um instrumento impuro, logo, sua mencao nos

periodos histéricos estudados mostra-se praticamente inexistente.

No desenvolvimento histérico da letra de ca&mbio desapareceram
praticamente as referéncias a nota promissoria apesar da origem comum de
ambas. E que a cautio (que continha a promessa de pagar e de que nasceu
a nota promissoria) foi logo suplantada pela littera cammbii e considerada
como instrumento do cambio seco ou impuro, no qual disfarcaria um
empréstimo usurdrio, a promissoria teve seu uso e seu desenvolvimento
cerceado pelas leis repressoras da usura.

O Papa Séo Pio V na Bulla super cambiis de 1570 condenou as opera¢des
de cAmbio quae sicca nominantur.

Dai a estreita relacdo existente na ldade Média entre a literatura do direito
cambidrio e a que versava sobre a usura.

Ao instrumento publico do contrato de cambio a cautio que continha em
substancia a promessa do banqueiro de efetuar o pagamento da soma
recebida, veio juntar-se provavelmente no séc. Xl uma carta particular do
banqueiro a seu correspondente no lugar do pagamento, encarregando-o de
pagar a respectiva soma ao apresentante da carta da leterra cambii [...].
(BORGES, 1977, p 38-134).

Todavia, o que se afirmou na antiguidade ndo se repete, pois nos tempos
modernos a nota promissoria, principalmente em territério nacional, é que possui

utilizacdo constante.

A nota promissoria que hoje se regula conjuntamente com a letra de cambio
logrou, em certos povos devido a fatores especiais de evolugdo econdmica
e de geografia comercial, importancia igual e as vezes superior a letra de
cambio. Pais de grande extensdo territorial, de comércio interno maior que o
externo, de crédito um tanto descentralizado pela existéncia de bancos e de
agéncias locais, o Brasil emprega em larga escala a nota promissoria.
(MIRANDA, 2000, p.35).

Nos tempos modernos de inicio, a nota promisséria teve um lugar
secundario em relacdo a letra de cambio, mas quando 0s negodcios
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bancarios se desenvolveram intensamente, a partir dos meados do século
XIX, com o impulso do capitalismo, a nota promissoria passou a ser util e
pratico instrumento de crédito que é até hoje. (REQUIAO, 2012, p.570).

O segundo periodo é o francés, o qual tem inicio por volta de 1650, mas foi
oficialmente inaugurado em 1673 pelas Ordenancas de Comércio. A letra de cambio
representava um modelo de contrato, no qual se tinha uma espécie de mandato ou
delegacdo, sendo entdo considerada instrumento de pagamento, todavia era
vinculada ao negdcio originario.

No periodo francés tem-se o surgimento do aceite, em virtude da falta de
pagamento do sacado, ou seja, daquele que recebera o pedido de pagamento do

banqueiro originario.

Por vezes, o sacado (correspondente do banco) ndo honrava o pagamento
da letra de cambio, isto é, ndo entregava a moeda ao mercador ou a seus
representantes. Nesses casos, hada podia ser feito, uma vez que o sacado
ndo havia assinado o titulo e, consequentemente, ndo tinha assumido
obrigacdo alguma. Portanto, ele ndo poderia ser compelido a cumprir a
ordem.

Para dar mais seguranca as pessoas que usavam o titulo criou-se uma
forma de responsabilidade do sacado: o aceite. A concordancia do sacado,
isto €, da pessoa a quem era dirigida a delegagéo, dava mais seguranca ao
credor na medida em que ele poderia exigir desse sacado o cumprimento
da letra. (TOMAZETTE, 2013, p.73).

No periodo francés ainda se destaca o aparecimento do endosso, ligado a
clausula a ordem, permitindo a circulacdo da cartula, bem como a resolucdo de
certos problemas, por exemplo, a possivel auséncia justificada do sacado; caso nao
existisse 0 endosso, o portador da letra ficaria com um documento estatico, até que
o primeiro fosse encontrado para a troca da cartula pela moeda. Com o endosso,
poderia o portador transferir a cartula aquela pessoa de quem adquiriu um produto, e
este futuramente, quando o sacado regressasse, poderia de forma legitima exigir a
troca pela respectiva moeda.

Henry Rodrigues Moreno sobre (2006) o tema demonstra:

No século XVII se introduzem novas modificacdes, incluindo a clausula “A
ordem” na letra de cambio, fazendo com que esta perdesse seu carater
meramente nominativo (exclusivo dos contratantes), para abrir o fluxo
mediante através do endosso, que em principio foi submetido a féormulas
notariais, para se converter logo a letra de cambio, mediante a invencdo do
endosso em branco, num titulo ao portador em todo o sentido da palavra.

Este elemento, junto ao protesto e a acdo de regresso, foram
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regulamentados na Franca pelas ordenancas de Colbert de 1673, pais que
seguia a orientacao classica de ter a letra de cambio como um instrumento
de cambio unicamente trajeticio — transferéncia de fundos de um lugar a
outro (MORENO, 2006, p.05, tradugdo nossa)*™"

Importante destacar que o periodo francés influencia diretamente o
ordenamento juridico patrio, pois € cedico que fomos colonizados pelos portugueses
e nossas normas foram influenciadas em grande parte pelas normas lusitanas, as
guais tinham grande inspiracéo francesa. Assim, no Brasil a letra de cambio segue
em muito as inovagdes consagradas pelas Ordenancas de Comércio de 1673 por
meio do Cédigo Comercial de 1850.

Outro periodo é o alemao, no século XIX, em que se destaca a famosa
Ordenanca Geral Cambiaria Alema, a qual surge da necessidade de uma unificacédo
da matéria cambiaria, pois em 1843 existiam em média cinquenta e seis leis

cambiais alemas.

Foi em Leipzig em 24.11.1848 que foi aprovada a “Lei Geral Alema sobre
Letras de Cambio” (Die Allgemeine Deutsche Wechselordnug), aprovada
pelos Estados que compunham a Alemanha. Essa lei sofreu algumas
modificacdes, mas, com pequenas modificacdes, o Império Alemao tornou-a
obrigatoria pela lei 22.4.1871. (COSTA, 2008, p.13).

Assim a Ordenanga Geral Cambiaria Alema “deu a letra de cambio sua feicéo
moderna de titulo de crédito perfeito”. (REQUIAO, 2012, p.482).

Importante modificacdo foi o reconhecimento da letra como um titulo de valor,
abandonando o pensamento classico de documento de troca, transporte ou de

pagamento.

Portanto, foram os estudos dos alemdes que deram um novo carater a letra
de cambio, transformando-a num verdadeiro titulo de crédito,
completamente diferente de outro titulo. Tais estudos acabaram por
influenciar outros povos, que passaram a adotar em suas legislacdes os
mesmos principios.

A letra de cambio pode nascer de qualquer negécio. Basta preenché-la e
assina-la. Nao importa se existe ou ndo alguma obrigagdo anterior.

U ER el siglo XVII se introducen nuevas modificaciones, incluyendo la clausula “A la orden” en la Letra

de cambio, haciendo que ésta perdiera su caracter meramente nominativo (exclusivo de los
contratantes), para abrirse a la circulacion mediante el endoso, que en principio fue sometido a
férmulas notariales, para convertir luego a la letra de cambio, mediante la invencion del endoso en
blanco, en un titulo al portador en todo el sentido de la palabra. Este elemento, junto al protesto y la
accion de regreso, fueron reglamentados en Francia por I8s ordenanzas de Colbert del afio 1673,
pais que seguia la orientacién clasica de tener la letra de cambio como un instrumento de cambio
trayecticio Unicamente (traslado de fondos de una plaza a otra)
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O que é suficiente é a entrega do titulo a outra pessoa, que passa a ser
beneficiaria do titulo. Indtil e a discussdo sobre a relagdo fundamental
(causa debendi), pois o titulo vale por si s6 e independe de um contrato
anterior. O seu possuidor adquire um direito proprio, autbnomo, abstrato e
independente da relacdo fundamental, que é o negdcio que pode ter dado
origem ao titulo. (COSTA, 2008, p.13).

Pelo exposto facilmente se verifica que os principios cambiarios, hoje
estudados como literalidade, cartularidade, autonomia, abstracdo e formalismo,
foram se desenvolvendo desde o periodo alemé&o.

A letra de cambio passou a ser um documento representativo de valor e a
obrigacao de realizar o valor decorria dele exclusivamente. Por isso é que
se diz que a letra é um titulo abstrato (pois a obrigacdo decorrente nasce
dele préprio, bastando circular, ou seja, sair das maos do sacador para as
maos de terceiros). E também um titulo literal (s6 vale pelo que nele esta
escrito), completo (por ndo depender de qualquer papel ou contrato anterior)
e formal (para valer deve atender os requisitos impostos pela lei). (COSTA,
2008, p.13).

Pedro Alfonso Labariega Villanueva (2005) traz como a obra de Karl Einert

influenciou o desenvolvimento das cambiais no periodo aleméo.

Einert - diz-nos Tena, sintetizando a obra de seus predecessores na
elaboracéo da teoria do contrato literal e aproveitando nog¢des anteriormente
emitidas — concebeu uma teoria formalmente contraria as anteriores: a
teoria cambial, papel-moeda, do ato unilateral.

Acrescenta o mencionado autor:

Esta teoria € resumida em quatro proposi¢oes:

I. A cambial é o papel-moeda dos comerciantes.

II. O titulo ndo é um simples documento probatério, é ao portador da
promessa. Tudo repousa e se baseia nele.

lll. A cambial vive separada da relacdo que serve de fundamento: € uma
promessa abstrata de pagamento.

IV. O vinculo cambiario baseia-se em uma promessa unilateral, dirigida ao
publico: a letra de cambio ndo € o produto de um ato juridico bilateral, de
um contrato.

O movimento inovador desaguou, pois, na célebre Lei Cambiaria Alema de
24 de novembro de 1848; a qual para banir a distancia loci da cambial,
cortou o Ultimo vinculo com sua forma originaria e se converteu no protétipo
para as nagbGes mais civilizadas (VILLANUEVA, 2005, p.25, traducéo

nossa)'*.

“2Einert - nos dice Tena - sintetizan do la obra de sus predecesores en la elaboracién de la teoria del

contra to li te ral y aprovechando prenociones anteriormente emitidas, ided una teoria formalmente
contraria a las anteriores: la teoria de la cambial, papel-moneda, del acto unilateral.

Agrega el autor mencionado:

Dicha teoria se re sume en cuatro proposiciones:

I. La cambial es el papel-moneda de los comerciantes.

. El titulo no es un sim ple documento probatorio, es el portador de la promesa. Todo descansa y se
sustenta en él.
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Frise-se mais uma vez que a forma continua em tratar a letra de cambio
nestes periodos de desenvolvimento se da pelo fato de que nota promissoria foi
estigmatizada como titulo impuro que acobertava empréstimo a juros, como Visto no
comentario anterior de Jodo Eunapio Borges (1977), todavia, no Brasil € o titulo de
crédito de maior utilizagéo.

Para finalizar o estudo sobre o desenvolvimento histérico das cambiais, deve-
se lembrar que parte da doutrina relata a existéncia de um quarto periodo, ou seja,
periodo moderno ou uniforme'. Todavia, neste trabalho n&o se tratar4 como quarto
periodo, mas sim como fase do desenvolvimento na cambial, € o que se vera no
item desenvolvimento normativo da Letra de Cémbio no Brasil e no direito

comparado.

4.2 Letra de cambio e nota promissdria no direito brasileiro e direito

comparado

No sistema juridico patrio a Letra de Cambio foi disciplinada pelo Cédigo
Comercial de 1850, o qual foi inspirado em grande parte pela doutrina francesa.
“Mas tanto o Cddigo Portugués como 0 nosso seguiram a orientacdo do francés [...]”
(MARTINS, 2010, p.37). O artigo 354 do Cédigo Comercial traz em suas disposi¢coes
0s requisitos de uma Letra de Cambio™*“.

Todavia, nesse periodo deveria se comprovar a suficiente provisao de fundos

nas maos do sacado, sendo considerado pressuposto para o saque, conforme

lll. La cambial vive separada de la relacion que sirve de fundamento: es una promesa abstracta de
pago.
IV. El vinculo cambiario se funda en una promesa unilateral, dirigida al publico: la letra de cambio no
es el producto de un acto juridico bilateral, de un contrato.
El movimiento innovador desemboco6 pues, en la célebre Ley Cambiaria Alema- na de 24 de no
viembre de 1848; la cual al desterrar la distancia loci de la cam- bial, cort6 el dltimo vinculo con su
forma originaria y se convirtié en el prototi- po para las naciones mas civilizadas

13 Tais denominacgdes séo utilizadas por Wille Duarte da Costa (2008) e Luiz Emygdio Franco da Rosa
Janior (2007) em suas obras Titulos de crédito.

114 Art. 354. A letra de cambio deve ser datada e declarar:
a) O lugar em que for sacada; b) A somma que deve pagar-se, e em que espécie de moeda; c). O
valor recebido, especificando se foi em moeda e a sua qualidade, em mercadorias, em conta, ou por
outra qualquer maneira; d) A época e o lugar do pagamento; €) O nome da pessoa que deve paga-la,
e a quem, e se he exigivel a ordem, e de quem; f). Se he sacada por primeira, segunda, terceira ou
mais vias, ndo sendo Unica. Faltando esta declaracéo, entende-se que cada hum dos exemplares he
huma letra distincta. Se huma letra de cambio tiver nomes suppostos de pessoas ou de lugares, onde
e por quem deva ser paga, s6 valerd como simples credito: todavia, os que nella intervierem, e
tiverem conhecimento da supposi¢céo da pessoa ou do lugar, ndo poderdo allegar este defeito contra
terceiros, e valera como letra regular. (BRASIL, 1850).
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preceitua o artigo 366 do Cddigo de 1850 “O sacador he obrigado a ter sufficiente
provisado de fundos em poder do sacado ao tempo do vencimento.” (BRASIL, 1850).
Se fosse observado o contrario poderia o sacador responder por perdas e danos.

A norma de 1850 ainda continha disposicdes a respeito de endosso (artigos
360 a 364); sacador (artigos 365 a 370); portador (artigos 371 a 391); sacado e
aceitante (artigos 392 a 404); protestos (artigos 405 a 414); recambio (artigos 415 a
421) e disposicOes gerais (artigos 422 a 424).

Com o passar dos anos sentia-se necessidade de adaptar a letra as
necessidades do comércio, pois as normas do Cdédigo de 1850 se mostravam
ultrapassadas para tanto, ndo seguindo uma nova tendéncia cambial, prevista no

direito alemao.

No Brasil sentiu-se a necessidade de reforma do Cdédigo nesse tocante,
mas 0 movimento, a tal respeito s6 veio a tomar corpo depois da publicagédo
em 1905 do livro Direito Comercial Brasileiro do desembargador José
Antonio Saraiva professor na Faculdade de Direito de Minas Gerais. Nessa
obra capital para atualizagdo do nosso direito cambiario, o ilustre mestre
mineiro defendia a doutrina alema que conceituava a letra de cambio como
um titulo emitido da vontade unilateral do subscritor, mostrando-se
perfeitamente a par dos mais modernos conhecimentos sobre o assunto.
(MARTINS, 2010, p.38).

Surge na Camara dos Deputados, em 1906, um projeto para modificar o
disposto a respeito da letra de cambio. Todavia, por ndo atender os anseios de
mudanca, foi oferecido por Dr. Jodo Luiz Alves um substitutivo ao projeto, no qual foi
consultado o entdo Desembargador José Antonio Saraiva, assim “esse substitutivo
com ligeiras modificacdes foi aprovado pela Camara e pelo Senado, transformando-
se no Decreto 2044 de 31 de dezembro de 1908.” (MARTINS, 2010, p.39).

As modificacdes inseridas pelo Decreto de 1908 foram de suma importancia,
pois reconhecem a letra como titulo autbnomo valendo por si mesmo, colocando
uma linha limitrofe entre o direito cambiario e o direito comum, como no caso de
relacdo entre sacador e sacado, o que se comprova de forma expressa pelo artigo
43 do referido Decreto: “As obrigacdes cambiais sdo autbnomas e independentes
umas das outras. O significado da declaragdo cambial fica, por ela, vinculado e
solidariamente responsavel pelo aceite e pelo pagamento” (BRASIL, 2013, p.784).

Também é um avanco na disciplina da cambial o fato de ndo mais considerar

a letra de cambio como documento comprobatério da existéncia de provisao.
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O Decreto n° 2044/1908 nédo dispds sobre a necessidade de provisdo de
fundos em poder do sacado, seguindo o sistema do direito alemdo por
considerar que: a) a letra de cambio ndo é documento comprobatério da
existéncia da provisdo; b) a relacéo entre sacador e sacado corresponde a
matéria estranha ao mundo cambiario e problemas dela decorrentes devem
ser resolvidos pelo direito comum. (ROSA JUNIOR, 2007, p.118).

Lembrando que pela necessidade de uma lei cambial geral entre os povos em
1930 em Genebra se discute a possibilidade dessa criacdo. Todavia, em virtude do
pensamento francés e alemé&o sobre a necessidade de provisdo junto ao sacado
para o sague da letra de cambio, a futura Lei Uniforme de Genebra nado resolveu a
guestdo, considerando entdo matéria ndo disciplinada no ambito dessa lei geral
cambial, o que se verifica pela reserva do artigo 16, anexo I, “A questdo de saber se
o sacador é obrigado a constituir provisdo a data do vencimento e se o0 portador tem
direitos especiais sobre essa provisdo esta fora do ambito da Lei Uniforme.”
(BRASIL, 2013, p.913).

Sabe-se que no ordenamento juridico nacional a Lei Uniforme de Genebra
fora recepcionada pelo Decreto-Lei 57.663/66, passando os titulos de crédito a
serem regidos por suas normas e nos preceitos ndo conflitantes do Decreto
2.044/1908.

No que tange a necessidade ou ndo de prévia provisdo de fundos pelo
sacador na data do vencimento junto ao sacado para a criagédo da letra de cambio, o
sistema patrio adota a reserva do artigo 16, Anexo Il, da norma Genebrina, assim:

Em resumo, ndo é pressuposto para a criacdo da letra de cambio a prévia
provisdo de fundos pelo sacador, na data do vencimento, junto ao sacado,
bastando que seja titular de direito de crédito na relagdo fundamental que
gera a criagdo do titulo. Tal entendimento decorre de ter o governo
brasileiro adotado a reserva do artigo 16 do Anexo Il da LUG e, desse
modo, a matéria relativa a provisdo é estranha ao ambito da lei uniforme,
em razdo de ndo ser cambiaria a relagéo juridica entre sacador e sacado
que embasa a cria¢do da letra de cAmbio. (ROSA JUNIOR, 2007, p.119).

A nota promissoria no direito brasileiro, ndo tivera tratamento especial, uma
vez que no Cdédigo Comercial de 1850 nédo foi contemplada da mesma maneira que
a letra de cambio, a norma do artigo 427 do Cdodigo Comercial fazia mencgédo a
aplicacdo das normas de letras de cambio naquilo que era cabivel as notas

promissorias.
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“Tudo quanto neste Titulo fica estabelecido a respeito das letras de cambio,
servird de regra igualmente para as letras da terra, para as notas promissorias e
para os créditos mercantis, tanto quanto possa ser applicavel.” (BRASIL, 1850).

Com a edicdo do Decreto 2.044/1908 foi reservado a nota promisséria um
capitulo com dois artigos sobre os requisitos de emissdo e vencimento™*®.

Entretanto, em outro capitulo a parte percebe-se que a nota promisséria ainda
€ vinculada a disposicbes da letra de cambio, conforme se apura no artigo 56 do

Decreto de 1908.

Sao aplicaveis a nota promissoria, com as modificagfes necessarias, todos
os dispositivos do Titulo | desta Lei, exceto os que se referem ao aceite e as
duplicatas. Para o efeito da aplicacdo de tais dispositivos, o emitente da
nota promisséria é equiparado ao aceitante da letra de cambio. (BRASIL,
2013, p.785).

Com a recepc¢édo da Lei Uniforme de Genebra no ordenamento nacional, a
nota promisséria € contemplada com um espaco um pouco maior agora, sua
disciplina normativa se vincula aos artigos 75 a 78 da LUG, em que se tem matéria
atinente a requisitos, responsabilidades, vencimentos e aval. Todavia, continua a tao

comentada aplicacdo subsidiaria de requisitos da letra de cambio!®, desde que

"Artigo 54: “A nota promisséria é uma promessa de pagamento e deve conter estes requisitos
essenciais, lancados, por extenso no contexto:
I. a denominacgédo de “Nota Promisséria” ou termo correspondente, na lingua em que for emitida;
Il. a soma de dinheiro a pagar;
I1l. 0 nome da pessoa a quem deve ser paga,;
IV. a assinatura do préprio punho da emitente ou do mandatario especial.
§ 1° Presume-se ter o portador 0 mandato para inserir a data e lugar da emissao da nota promissoria,
que nao contiver estes requisitos.
§ 20 Sera pagavel a vista a nota promisséria que ndo indicar a época do vencimento. Sera pagavel no
domicilio do emitente a nota promisséria que néo indicar o lugar do pagamento.
E facultada a indicacao alternativa de lugar de pagamento, tendo o portador direito de opg&o.
§ 3° Diversificando as indicagdes da soma do dinheiro, serd considerada verdadeira a que se achar
lancada por extenso no contexto.
Diversificando no contexto as indicagdes da soma de dinheiro, o titulo ndo sera nota promissoria.
§ 4° Nao sera nota promissoria o escrito ao qual faltar qualquer dos requisitos acima enumerados. Os
requisitos essenciais sao considerados langados ao tempo da emissdo da nota promissoria. No caso
de ma-fé do portador, serd admitida prova em contrario.
Artigo 55. A nota promissoria pode ser passada:
l. a vista;
Il. a dia certo;
Ill. a tempo certo da data.
Paragrafo Unico.A época do pagamento deve ser precisa e Unica para toda a soma devida.” (BRASIL,
2013, p.785).

1% Artigo 77. S&o aplicaveis as notas promissérias, na parte em que nhdo sejam contrarias & natureza
deste titulo, as disposicdes relativas as letras e concernentes:
endosso (artigos 11 a 20);
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fossem compativeis com o instituto.

N&o se pode esquecer que mesmo verificando toda essa forma acessoria de
se tratar a nota promissoria, no territério brasileiro sua utilizacdo € feita de forma
superior a letra de cambio. Isso acontece principalmente devido a extensao
territorial, jA que na nota promisséria ndo ha necessidade de se buscar um aceite, o
gue acontece na letra de cambio. Logo, desde o passado, para que refletisse melhor
a realidade em que as cambiais sdo emitidas deveria a nota promissoria ter recebido
um melhor tratamento normativo.

Contudo, demonstrar-se-4 que tanto a nota promisséria quanto a letra de
cambio terdo uma emisséao simplificada, feita em ambiente virtual pela assinatura
digital do emitente, possibilitando que as outras declaracbes cambiais, como
endosso e aval, também sejam feitas de forma segura e rapida. Neste caso nao
mais se podera defender que um titulo é preferivel a outro pela facilidade de sua
emissao ou cobranga, mas sim porque as partes, utilizando sua autonomia privada,
preferem um a outro.

A letra de cambio também teve tratamento privilegiado no direito estrangeiro.

Na Franca, como ja mencionado, a letra necessitava de uma proviséo, logo,
haveria necessidade de um negocio que a acobertasse, ndo caracterizando como
verdadeiramente um titulo criado por ato unilateral de seu emitente, no caso o
sacador. Assim, fora promulgado o Cdédigo Comercial francés, incluindo tal
determinacao.

Os Cddigos da Espanha, 1829, e de Portugal, 1833, seguem a mesma

postura do francés, mencionando a necessidade de proviséo.

vencimento (artigos 33 a 37);

pagamento (artigos 38 a 42);

direito de acao por falta de pagamento (artigos 43 a 50 e 52 a 54);

pagamento por intervencédo (artigos 55 e 59 a 63);

cépias (artigos 67 e 68);

alteracdes (artigo 69);

prescricdo (artigos 70 e 71);

dias feriados, contagem de prazos e interdicdo de dias de perd&o (artigos 72 a 74).

Sao igualmente aplicaveis as notas promissdrias as disposi¢Oes relativas as letras pagaveis no
domicilio de terceiro ou numa localidade diversa da do domicilio do sacado (artigos 4° e 27), a
estipulacdo de juros (artigo 5°), as divergéncias das indicacbes da quantia a pagar (artigo 6°), as
consequéncias da aposi¢cdo de uma assinatura nas condi¢des indicadas no artigo 7°, as da assinatura
de uma pessoa que age sem poderes ou excedendo os seus poderes (artigo 8°) e a letra em branco
(artigo 10).

Sao também aplicaveis as notas promissérias as disposi¢des relativas ao aval (artigos 30 a 32); no
caso previsto na Ultima alinea do artigo 31, se o aval ndo indicar a pessoa por quem € dado,
entender-se-4 ser pelo subscritor da nota promissoéria. (BRASIL, 2013, p.911).
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No sistema juridico inglés existiam duas modalidades de letra de cambio,

Uma destinada a circular apenas no pais (Inland-Bill) e outra para circulagéo
no exterior (Foreign-Bill). Se a segunda era resultante de um contrato como
a letra de cambio francesa, a primeira fazia abstencdo da distancia loci, nao
representando, necessariamente a remessa de valores de um lugar para o
outro onde a consequéncia, ndo haveria a sua base um contrato de cambio
nem ser necessaria a provisao, isto é, o valor fornecido em maos do
sacado. (MARTINS, 2010, p.32).

Na Alemanha, de forma mais ferrenha, a letra de cambio ndo é considerada

um instrumento de transporte de valores, bem como nao se exige provisdo em méaos

de sacado como na legislacdo francesa, mas sim deve conter requisitos previstos

por lei para ter a qualidade de tal titulo de crédito, por exemplo, a denominacao letra

de cambio no contexto da cartula.

A orientacdo alemd passou a influenciar os demais paises. A Bélgica
adotou-a com algumas restrigdes, através da lei de 20 de maio de 1872,
sobre a letra de cAmbio e nota promissoria, a Hungria fez o mesmo pela Lei
n® XXVII de 1876 entrando em vigor em 1877. A Itélia reformando em 1882
0 seu Cadigo de Comércio de 1865 que obedecia a orientagdo francesa,
aderiu igualmente ao modelo aleméo, através dos artigos 251 e seguintes
do mesmo Cédigo. Essa orientagdo foi mantida pelo Decreto Real de 14 de
dezembro de 1933, que pds em vigor a Convencao de Genebra. Em vérios
outros paises — Austria, Poldnia, Suécia, Jap&do — tomou a idéia de dar a
letra de cambio a caracteristica de um titulo que contém direitos e
obrigacdes autbnomos, sem dependéncia da relacdo fundamental e valendo
pelo que nele esta escrito. (MARTINS, 2010, p.33).

Dessa forma se observa que a letra de cambio passou por importantes

transformacdes até que chegasse ao seu estagio atual, importante titulo de crédito

que ao longo dos tempos foi manancial da nota promissoria.

4.3 Conceito

Durante toda a narrativa sobre as cambiais se demonstrou a importancia que

a letra de cambio tivera para o instituto dos titulos de crédito.

A doutrina classica e atual consideram a letra de cambio um instrumento de

declaragao unilateral de vontade e a conceitua como “um titulo com forma prescrita

em lei, contendo uma ordem de pagamento dada por uma pessoa a outra, para que,

em determinada época pague a uma terceira certa quantia em dinheiro” (MACEDO,
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1963, p.154).
José Maria Whitaker (1950) leciona:

A letra é uma ordem de pagamento de uma certa soma que o sacador
declarou estar, sem nenhuma duvida, a sua disposi¢do, num certo tempo e
num certo lugar. Se o sacado aceita, confirma aquela declaracéo e fica
diretamente obrigado a entrega oportuna desta soma; se ndo aceita é o
sacador que deve honrar sua palavra, nos proprios termos que empenhou.
(WHITAKER,1950, p.38-39).

Rubens Requido (2012) conceitua a letra de cambio como “uma ordem de
pagamento que alguém dirige a outrem para pagar na terceira pessoa, importa numa
relacdo entre pessoas que ocupam trés posicoes: a de sacador, a de sacado e a de
beneficiario da ordem” (REQUIAOQ, 2012, p.487).

Fran Martins (2010) demonstra, “entende-se por letra de cambio uma ordem
dada, por escrito, a uma pessoa, para que pague a um beneficiario indicado, ou a
ordem deste, uma determinada importancia em dinheiro”. (MARTINS, 2010, p.27).

Os doutrinadores da atualidade como Gladston Mamede (2008) dissertam

sobre a parte conceitual da letra de cambio:

A letra de cambio € um instrumento de declaragdo unilateral de vontade,
enunciada em tempo e lugar certos (nela afirmados), por meio do qual uma
pessoa (chamada sacador) declara que uma certa pessoa (chamada
sacado) pagara pura e simplesmente, a certa pessoa (chamada tomador),
uma quantia certa, num local e numa data - ou prazo - especificados ou
ndo. (MAMEDE, 2008, p.184).

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior apresenta a seguinte definicao:

A letra de cambio é titulo de crédito abstrato, correspondendo a documento
formal, decorrente de relagdo ou relacdes de crédito entre duas ou mais
pessoas, pela qual a designada sacador d4 ordem de pagamento pura e
simples, a vista ou a prazo, a outrem, denominado sacado, a seu favor ou
de terceira pessoa (tomador ou beneficiario), no valor e nas condigbes dela
constantes. (ROSA JUNIOR, 2007, p.112).

José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009), doutrinador portugués,

apresenta seu conceito sobre letra de cambio:

A letra de cambio (“bill of exchange”, “Wechsel’, “cambiale”, “lettre de
change”) é um titulo de crédito pelo qual o emitente (sacador) daa uma
ordem de pagamento a outrem (sacado) para pagar a um terceiro
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beneficiario (tomador) ou a ordem deste, uma determinada quantia em
dinheiro (ANTUNES, 2009,p.51)

Pelo que se apresentou como conceito de letra de cambio tanto a doutrina

cldssica como a atual ndo divergem, demonstrando que a letra de cambio é um titulo

»117

de crédito no qual um sacador da uma “ordem de pagamento para que um

sacado (e possivel devedor principal) mediante o aceite efetue o adimplemento a

terceira pessoa.

4.3.1 Elementos pessoais na letra de cambio

Conforme se verificou a letra de cambio possui a presenca de trés agentes,

0S quais podem ser denominados como:

a) sacador - aquele que emite a letra, que da a ordem de pagamento;
b) sacado - aquele ao qual a ordem € dirigida, se acatar a ordem prestara um

ato denominado aceite, o qual, antecipadamente se afirma, ndo é obrigatério;

c) beneficiario ou tomador - aquele que (como préprio nome revela) ira se

beneficiar com a ordem dada pelo sacador ou podera transferir seu crédito a

Benito Villanueva Haro (2012), em seu artigo los titulos de valores en el Per,

demonstra que a letra de cambio peruana segue a mesma idéia da letra de cambio

patria.

Na letra de cambio, ocultam-se duas relacdes causais distintas. A primeira,
a do sacador que é credor do sacado; e a segunda, a do mesmo sacador,
que é devedor do tomador. Assim o credor do sacado lhe diz: “ouga, o
dinheiro que vocé deve me pagar, por exemplo, vinte mil nuevos soles
[moeda peruana], pague a tal pessoa (tomador), pois essa mesma
quantidade devo a ele”. Com um sé pagamento ocerrera certamente o
cancelamento das duas obrigacdes: a que o sacado tinha com o sacador
gue este, sacador, tinha com o tomador. A letra de cambio é uma ordem de
pagamento. Uma vez que o sacador a assina, entrega este documento ao
credor (tomador), para que este o apresente ao sacado para sua aceitacao
e pagamento. Este sacado pode aceitar ou ndo. Se aceita, ja nao o
chamamos de sacado, mas sim de aceitante e se converte no obrigado

117

O termo “ordem de pagamento” sera objeto de analise no item 4.4.2.
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principal e direto da cambial; frente ao tomador, o sacador é solidario, pior
subsidiario (HARO, 2012, p.28, traducéo nossa)™*®

Lembrando que a letra de cambio pode ser emitida pelo sacador:

a) sobre si mesmo, ou seja, sacador e sacado sdo a mesma pessoa,

b) a propria ordem, sacador e tomador sdo a mesma pessoa, assim o sacador
cria o documento em que ele préprio vai ser o beneficiario, o sacado sera
terceira pessoa, interessante destacar que se o0 sacado ndo aceita o titulo
ficara sem utilidade (se ndo entrou em circulacdo), ja que o sacador nao
cobrara dele mesmo; e

c) letra criada sobre si mesmo e a prépria ordem, em que sacador, sacado e
tomador sdo a mesma pessoa, cada qual com responsabilidades distintas.

Também se podem enumerar como partes na letra de cambio as figuras do
avalista e endossante, todavia ndo sao de presenca obrigatdria, uma vez que o titulo
pode chegar a data de vencimento sem que estas figuras estejam presentes, nao

causando prejuizo algum a cértula cambiaria.

4.3.2 Atos cambiérios principais e acesso6rios ou eventuais

Utilizando o posicionamento de José Maria Whitaker (1950), o presente
trabalho arrola os atos praticados em uma letra de cambio como principais e
acessorios. O primeiro poderia se visualizar pelo saque, pois é “parte essencial da
letra de cambio, aquele sem o qual a letra ndo existe e s6 com a qual ao contrario,
pode eficazmente circular” (WHITAKER, 1950, p.40). J& os atos acessorios podem
ser considerados aqueles que fazem a cartula circular (como o endosso), 0s que

garantem o adimplemento daquilo mencionado na cartula (no caso o aval) e podem

"8 En la letra de cambio subyacen dos relaciones causales distintas. La primera, la del girador que es

acreedor del girado; y la segunda, la del mismo girador que es deudor del tomador. Tan es acreedor
del girado que le dice: “oye, el dinero que me debes de pagar a mi, por ejemplo, veinte mil nuevos
soles, pagaselos a tal persona (tomador), que esa misma cantidad se la debo yo a él”. Con un solo
pago se van a producir, ciertamente, la cancelacion de las dos obligaciones: la que el girado le tenia
al girador y la que este, el girador, le tenia al tomador. La letra de cambio es una orden de pago. Una
vez que el girador la firma, este documento se lo entrega al acreedor (tomador), para que esto se lo
presente al girado para su aceptacion y pago. Este girador puede aceptar o no. Si acepta, ya no lo
llamamos girado, sino aceptante y se convierte en el obligado principal y directo de la cambial; frente
al tomador, el girador es solidario, peor subsidiario.
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ser considerados atos que possam completar a propria cambial, como no caso do
aceite.
Jean Carlos Fernandes (2012) confirma tais fatos enumerando como

declaracdes originarias, sucessivas e eventuais:

A declaracdo cambiaria originaria, principal ou necessaria é aquela que cria
o titulo de crédito. Trata-se do saque (letra de cambio e cheque) e emisséo
(nota promisséria e duplicata) configurada pela assinatura do préprio punho
do sacador ou emitente ou de seu mandatario com poderes especiais; sem
ela o titulo ndo existira. O aceite, endosso e o aval integram o grupo das
declarac6es cambiarias sucessivas e eventuais. Sucessivas porque
dependem da existéncia de saque ou emissdo, mas ndo dependem da
validade destes; eventual porque a sua falta ndo descaracteriza o
documento como titulo de crédito. (FERNANDES, 2012, p.63-64).

Passa-se no proximo item ao estudo dos requisitos da letra de cambio.
4.4 Letra de cambio - requisitos

Ja foi objeto de analise deste estudo que no sistema juridico patrio atual os
titulos de créditos se regem por certas normas como Decreto 2.044/1908, Decreto
Lei 57.663/66 - Lei Uniforme de Genebra (que se restringem as cambiais), Cadigo
Civil, Lei 5474/68 (lei das duplicatas) e Lei 7357/85 (lei do cheque).

Para que se possam analisar os requisitos de uma letra de cambio, toma-se

como base o artigo 1° da LUG, que assim determina:

A letra contém:

1. a palavra "letra" inserta no proprio texto do titulo e expressa na lingua
empregada para a redagao desse titulo;

2. 0 mandato puro e simples de pagar uma quantia determinada;

3. 0 nome daquele que deve pagar (sacado);

4. a época do pagamento;

5. aindicacédo do lugar em que se deve efetuar o pagamento;

6. 0 nome da pessoa a quem ou a ordem de quem deve ser paga;

7. aindicacdo da data em que, e do lugar onde a letra é passada;

8. a assinatura de quem passa a letra (sacador). (BRASIL, 2013, p.899-900)

Dessa forma, os requisitos previstos na lei genebrina serdo estudados de
forma individual a partir desse ponto, lembrando que no decorrer deste estudo
destacar-se-4 aqueles requisitos considerados essenciais, nao supriveis ou

obrigatérios da letra de cambio, para isso serdo utilizados tanto o artigo 1° acima
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mencionado quanto o artigo 2° da LUG.***

4.4.1 A palavra "letra" inserta no proprio texto do titulo e expressa na lingua

empregada para a redacao desse titulo

Cabe ressaltar que o primeiro requisito da letra de cambio adotado no
ordenamento juridico nacional com a recepcao da Lei Uniforme de Genebra ja leva a
duvidas, pois quando uma pessoa se obriga em um documento representativo de
crédito tem que fazer de forma induvidosa. Dessa forma essa mengdo somente a
palavra letra ndo estaria condizendo com uma verdadeira obrigagdo cambial, pois
letra de cambio sim que é considerada titulo executivo extrajudicial conforme o
Cédigo de Processo Civil.*?°
Tal acontecimento se dera em virtude de um erro de tradugéo, o qual pode

acarretar grande prejuizo as partes.

O uso da palavra “lefra” ¢ comum em Portugal e ndo entre nés. No Brasil,
seja pela tradicdo, seja pelo texto original da Lei Uniforme de Genebra (em
francés ou inglés), o nome a ser usado é “letra de cAmbio”. No texto original
encontramos lettre de change ou bill of change. A expressao “letra”
simplesmente contraria a Convengcdo e nossa Lei Cambial anterior. A
denominacao letra de cambio j& estd consagrada em nosso direito, pelo que
€ temerario o uso da expressdo “letra”’, que ndo identifica o titulo que
decorre da Lei Uniforme. (COSTA, 2008, p.146-147).

O entendimento de Wille Duarte da Costa (2008) é seguido pela grande
maioria da doutrina classica e moderna, ou seja, ndo se pode considerar
verdadeiramente uma cartula como letra de cambio se no corpo do texto apenas se
tem a palavra “letra” ou qualquer expressao equivalente, qualquer que seja.

Jodo Eunépio Borges (1977) leciona:

190 escrito em que faltar algum dos requisitos indicados no artigo anterior ndo produzira efeito como

letra, salvo nos casos determinados nas alineas seguintes:
A letra em que se nao indique a época do pagamento entende-se pagavel a vista.
Na falta de indicacao especial, o lugar designado ao lado do nome do sacado considera-se como
sendo o lugar do pagamento, e, ao mesmo tempo, o lugar do domicilio do sacado.
A letra sem indicacdo do lugar onde foi passada considera-se como tendo sido no lugar designado,
ao lado do nome do sacador.” (BRASIL, 2013, p.900).

120«350 titulos executivos extrajudiciais: a letra de cambio, a nota promisséria, a duplicata, a debénture
e o cheque” (BRASIL, 2013, p.635-636).
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E assim absolutamente inoperante a inovacdo pretendida, com grave
inadverténcia pelo dec. 57.663 de 24 de janeiro de 1966, que traduzindo
lettre de change ou bill of exchange por “letra”, em vez de letra de cdmbio,
contrariou ao mesmo tempo a nossa Lei n° 2044 e as préprias Convencdes,
promulgadas por aquele decreto. E que em virtude de tais Convencdes o
Brasil obrigou-se a adotar, em sua lingua nacional ou em um dos textos
originais (francés ou inglés) a “lei uniforme”, na qual a denominacgao do titulo
consagrada por séculos de tradicdo € letra de cambio e nao “letra”.
(BORGES, 1977, p.54).

Seguem com 0 mesmo pensamento o professor Fran Martins (2010),
Waldemar Martins Ferreira (1958) e José Maria Whitaker (1958):

Na nossa opinido, ndo € de admitir-se abreviagbes ou substituicdo da
expressdo ‘“letra de cambio” em face da imposicdo taxativa da lei.
Obedecendo o titulo a um formalismo rigoroso, a substituicdo de um
requisito essencial quebra essa regra, de grande importancia para a
seguranca do titulo. (MARTINS, 2010, p.75).

Reside na expressao o sinal inconfundivel de sua natureza juridica; e ésse
deve ser tipico, melhor, uno e Gnico.

A clausula nominativa “letra de cambio” é sacramental. Escrever-se-a por
extenso, isto é com todas as letras, a fim de ser a letra de cAmbio. Nao o é
a que se denomina apenas: “[...] esta letra”, ou “por esta de cambio”, ou
outra equivalente. Nada disso. A equivaléncia é admissivel somente na
emitida em outro pais, noutra lingua que ndo a portuguésa. (FERREIRA,
1958, p.86).

Nao satisfazem, portanto, a exigéncia da lei, as expressdes “por este titulo
cambiario”, “por esta cambial”, “por esta letra”, “por esta primeira de
cambio”, ou qualquer outras que, dum ou doutro modo, se afastem da
férmula prescrita. (WHITAKER, 1950, p.46).

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) posiciona-se contrariamente ao
entendimento exarado, defendendo que o uso da palavra “letra” também fosse

aceito.

Entretanto o dispositivo genebrino, por erro de traducdo, refere-se
simplesmente a letra, mas deve-se entender como letra de cambio [...]
Entendemos, no entanto, valido o documento que contiver a denominagdo
“letra”, porque esta é a referida pela LUG e ndo se pode desejar que o
homem comum seja obrigado a conhecer a expressao correta constante
dos textos genebrinos. Por outro lado se a expressdo empregada for letra
de cambio , consideramos também atendida a exigéncia da Lei, por ser
aquela que a legislacdo brasileira anterior e a praxe sempre consagraram.
(ROSA JUNIOR, 2007, p.122-123).

Gladston Mamede (2008) e Marlon Tomazette (2013) também aderem a esta

corrente. “Em primeiro lugar o documento deve trazer expressa a palavra letra ou
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mesmo letra de cambio, inserta no proprio texto da cartula e expressa na lingua
empregada para redacéo do titulo.” (MAMEDE, 2008, p.184-185).

“A nosso ver, a razdo esta com Fabio Ulhoa Coelho, Glaston Mamede e Luiz
Emygdio da Rosa Junior, que entendem que a palavra letra deve ser considerada
suficiente” (TOMAZETTE, 2013, p.82).

Como se observou, existem posicionamentos conflitantes, entretanto, a
maioria acertadamente defende que ndo basta somente a palavra “letra” inserta no
corpo do texto, pois causaria inseguranca juridica. Também néo se poderia exigir de
um homem comum o entendimento de se ter uma cértula sem que no texto principal
seja mencionada a palavra “letra de cambio”, pois quando alguém quer se obrigar
deve saber pelo quanto e no que esta assumindo uma obrigacéo.

Afirmacédo esta que também se verifica no direito argentino:

Deve se notar que nos trabalhos preparatérios da Conferéncia de Genebra
se insistiu ha necessidade de manuten¢cdo da denominacéo letra de cambio
de forma rigorosa, afirmando-se talvez desta maneira para evitar os efeitos
nocivos do acontecido na Franca, onde o texto legal nominativo, ao ser
opcional, produzia uma série de interpretacdes duvidosas em muitos casos.
(BONFANTI; GARRONE, 1970, p.213, traducédo nossa)**"

José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009), no direito portugués

7

também entende que “a primeira mencado obrigatéria deste titulo € consiste na
insercdo da palavra ‘letra” no contexto cartular. Trata-se de uma designacéo
imperativa por razbes de certeza juridica” (ANTUNES, 2009, p.58).

Alexandre Soveral Martins (2008) também relata:

A obrigatoriedade da insergédo da palavra “letra” resulta da necessidade de
alertar qualquer subscritor para a importancia do acto que esta a realizar. E
isto tendo em conta que a letra e cada um dos negécios cambiarios tém um
regime juridico préprio, que pode implicar conseqiéncias particularmente
gravosas para o subscritor. Também por isso a palavra “letra” tem que surgir
inserida no préprio texto do titulo. Ndo pode, por isso, surgir fora desse
texto. E tem de surgir na lingua empregada para a redaccao desse titulo.
(MARTINS, 2008, p.39).

21 Cabe aclarar que en los trabajos preparatérios de la Conferencia de Ginebra se insiti6 en la

necessidad de mantener la denominacion letra de cambio en forma rigurosa,afirmandose quizam de
esta manera para evitar los efectos permiciosos de lo acaecido em Francia, donde o texto legal
nominativo, al ser opcional, producia uns serie de interpretaciones dudosas, em muchos casos.
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Embora se respeite o direito portugués, o trabalho adota a posicéo que haja
no texto a palavra “letra de cambio” para que a cartula venha valer como titulo de
crédito, ao contrario, se for observada somente a palavra “letra” ndo se teria na
verdade um titulo de crédito, podendo ser considerado um inicio de prova para uma
acao de cobranca. Lembrando que ndo se defende a nulidade da obrigagdo, mas a
do titulo de crédito, inclusive poderia o portador de tal cartula, mesmo nao sendo

titulo de crédito, utilizar a norma do artigo 888 do Cédigo Civil.*??

4.4.2 O mandato puro e simples de pagar uma quantia determinada

Novamente volta-se a comentar sobre a traducdo da norma, uma vez que
esse mandato na realidade ndo deve ser considerado em sua esséncia, sendo

objeto de criticas por parte da doutrina.

O mencionado dispositivo contém mais um erro de tradugdo dos textos
genebrinos ao se referir a mandato, quando deveria ter empregado o termo
ordem, porque a natureza juridica da letra de cAmbio consiste exatamente
em consubstanciar ordem de pagamento dada pelo sacador ao sacado em
favor do tomador. O texto inglés refere-se a order enquanto o francés alude
a mandat no sentido de ordem, como ocorre com a expressao mandat
d'arrét para significar mandado de prisdo. (ROSA JUNIOR, 2007, p.124).

Wille Duarte Costa (2008) n&o considera que houve um erro de traducao, mas

na verdade uma precipitacdo do Governo em adotar tal nomenclatura.

Quanto a isso, acrescente-se que no original francés a expressao é
“mandat” que juridicamente significa mandado (mandat d'arret — ordem de
prisdo). A expressdo mandato em Portugal significa também ordem. Assim
sendo, o texto da letra de cAmbio deve corresponder a uma “ordem pura e
simples de pagar uma quantia determinada”. Portanto, ndo houve erro de
traducdo portuguesa, mas precipitacdo do nosso Governo em adotar aquela
tradugdo, deixando de introduzir um texto traduzido por brasileiros, com
termos usados por nos. (COSTA, 2008, p.147).

Verifica-se que na realidade nédo existe na letra de cambio um mandato nos
moldes do artigo 653 da norma civilista “Opera-se 0 mandato quando alguém recebe
de outrem poderes para, em seu nome, praticar atos ou administrar interesses. A

procuragdo € o instrumento do mandato.” (BRASIL, 2013, p.323).

1224p omissdo de qualquer requisito legal, que tire ao escrito a sua validade como titulo de crédito, ndo
implica a invalidade do negdcio juridico que lhe deu origem.” (BRASIL, 2013, p.349).
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Nem se pode afirmar a presenca de um mandado no sentido de ordem, o
mesmo afirma Gladston Mamede “ndo ha nem mandato (atribuicdo de poderes pelo
mandante para que em seu nome sejam praticados pelo mandatario, atos juridicos
ou sejam administrados interesses) nem mandado (ordem, comando).” (MAMEDE,
2008, p.186).

O que menciona Mamede € correto, uma vez que nao existe na letra de
cambio, no momento do saque pelo sacador, nenhuma atribuicdo de poderes para
praticar atos em seu home, no caso pelo beneficiario.

Nao se pode concordar nem mesmo com a expressdo “‘ordem” dada pelo
sacador ao sacado, pois tal palavra exprime ideia de obrigag&o, todavia é cedico que
0 sacado ndo é obrigado a acatar aquilo determinado pelo sacador em favor do
beneficiario.

O correto para letra de cambio seria um pedido puro e simples do sacador,
para que o sacado acatasse ou ndo o adimplemento de uma importancia certa a um
beneficiario.

Superada essa divergéncia, se verifica que a norma genebrina demonstra que
o “mandato” deve ser puro e simples para pagar uma quantia determinada. Entao
guando ocorre o saque ndo pode o sacador condicionar a letra a qualquer tipo de
evento, mesmo que este seja certo, “[...] essa ordem deve ser pura e simples, isto é,
nao sujeita a qualquer condicdo, pois se tal ocorresse esse fato alteraria a liquidez
do titulo.” (MARTINS, 2010, p.77).

No que tange a “pagar uma quantia determinada”, também é certo que a letra
de cambio nédo pode conter imprecisfes que gerem ddvida no quantum a pagar, pois
afetaria sua liquidez, logo, sua exigibilidade, deixando de ser considerada até
mesmo titulo executivo extrajudicial. Jodo Eunapio Borges (1977) demonstra essa

necessidade de clareza na fixagédo da quantia.

O valor da letra de cambio, que s6 pode ser uma soma em dinheiro, liquida,
certa e determinada, h&a de ser langado no titulo com precisao e clareza, de
modo a nao haver qualquer ddvida possivel quanto a soma a pagar e a
espécie da moeda em que sera paga. A lei ndo admite qualquer imprecisao
ou ambiglidade na fixacdo da soma da cambial. (BORGES, 1977, p.54).

Também ndo se pode questionar se indicacdes aproximativas poderiam ser

consideradas, pois nesses casos também ocorreria um prejuizo a precisao da letra.
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“‘Nado se admitem, portanto, nem indicacfes alternativas ou aproximativas (como

‘pague duzentos ou trezentos cruzeiros” ou ainda ‘pague até trezentos cruzeiros’)

il

nem indicagées incompletas (como ‘pague o saldo da minha conta corrente”) [...]
(WHITAKER, 1950, p.47).

Por todo o exposto, € facil observar que a letra de cambio ndo pode conter na
sua emissao subordinagdo, pois € um “mandato” puro e simples, bem como a
guantia deve ser determinada, ou seja, ndo admitindo nenhuma espécie de duvidas

guanto ao valor a ser adimplido.

Além disso, a promesa deve ser incondicional, porque a circulagao do titulo
deve ser protegida em sua seguranca e certeza; ndo podem existir
condi¢cdes de qualquer tipo, o qual ndo significa, € claro, a proibicdo de
registrar clausulas facultativas, como acontece.

A promessa do liberador, ao ter por objeto uma soma de dinheiro,
numericamente fixada, em notas ou em moedas, ndo permite ir a férmulas
alternativas (como, por exemplo, se disser “tantos pesos argentinos ou
tantos pesos uruguaios”).

A mencdo do texto legal proibe as situacbes extracambiérias, tais como
resultariam da insercdo de expressbes do tipo da soma que me deve, o
montate da minha fatura datada... etc, o teor do titulo deve se referir a uma
guantidade exata, certa, cujo cumprimento sera exigivel no vencimento da
letra (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.215-216, tradugdo nossa)™**

No tocante ao valor, sabe-se que é expresso por extenso e em algarismo,

todavia se ocorrer divergéncias entre estes se utiliza o disposto no artigo 6° da LUG.

Se na letra a indicacdo da quantia a satisfazer se achar feita por extenso e
em algarismos, e houver divergéncia entre uma e outra, prevalece a que
estiver feita por extenso.

Se na letra a indicagdo da quantia a satisfazer se achar feita por mais de
uma vez, quer por extenso, quer em algarismos, e houver divergéncias
entre as diversas indicacdes, prevalecera a que se achar feita pela quantia
inferior. (BRASIL, 2013, p.900).

128 Ademas, la promesa deber ser incondicional, porque la circulacion del titulo debe quedar protegida

em su seguridad y certeza; no pueden existir condiciones de espécie alguna, lo cual no implica, claro
esta, la prohibicion de registrar clausulas facultativas, como ya ha sudiado.

La promessa del librador,al tener por objeto una soma de dinero, numéricamente precisada, em
biletes 0 en metalico, no permite acudir a férmulas alternativas (como por ejemplo si se dijeran “tantos
pesos argentinos o tantos pesos uruguayos”.)

La mencion del texto legal prohibe el reenvio a situaciones extracambiarias, tales como resultarian de
insertar expressiones del tipo de la suma que me debe, el importe de mi factura de fecha.... etc, el
tenor del titulo debe referirse a una cantidad exacta, cierta, cuyo cumplimento serd exigible al
vencimento de la letra
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‘A possibilidade de fazer pagar deve ter por objetivo uma soma
numericamente expressa em letras ou em cifras e indicada no titulo de modo que
ndo se possa detectar a quantidade, sem a necessidade de voltar as fontes
extracartulares." (GUALTIERI, 1952 p. 176, traducdo nossa)™*.

Lembrando que o valor da letra de cambio, em regra, deve vir em moeda
corrente nacional, mas existem situagdes excepcionais, como demonstra Marlon
Tomazette (2013):

A principio, o valor da letra de cAmbio brasileira devera ser expresso em
reais, tendo em vista a proibicdo genérica de obrigac6es assumidas em
moeda estrangeira no Brasil (Lei n°® 10.192/2001 — art. 1°; CC- art.318).
Todavia, pelo uso que a letra de cambio tem no comércio internacional, é
importante destacar que tal vedacdo possui uma série de excecoes,
previstas especialmente no Decreto-lei n°857/69 e no artigo 6° da Lei n°
8.880/94.

Assim, as letras de cambio poderdo, excepcionalmente, ser emitidas em
moeda estrangeira, por exemplo, quando for sacada por devedor ou credor
que resida fora do Brasil, advier de obrigacdo assumida no exterior, for
referente a contrato de importacdo ou importagdo, contratos de cambio ou
envolver obrigacdo decorrente de arrendamento mercantil com base em
captacdo de recursos no exterior. Nesse caso, contudo, o pagamento
devera ser feito em moeda nacional pelo cAmbio do dia do vencimento ou
do dia do pagamento (LUG - art. 41, primeira parte). (TOMAZETTE, 2013,
p.83).

No tocante a fixacdo de juros a LUG expressa em seu artigo 5°:

Numa letra pagavel a vista ou a um certo termo de vista, pode o sacador
estipular que a sua importancia vencera juros. Em qualquer outra espécie
de letra a estipulagdo de juros sera considerada como néo escrita. A taxa de
juros deve ser indicada na letra; na falta de indicagéo, a clausula de juros é
considerada como ndo escrita. Os juros contam-se da data da letra, se outra
data néo for indicada. (BRASIL, 2013, p.900).

Pelo artigo anteriormente destacado conclui-se que na letra de cambio
somente se admite juros quando seu vencimento for a vista ou a certo termo de
vista. Todavia, a taxa de juros deve ser mencionada na cartula, sob pena de nao ser
considerada, isto se justifica pelo principio da literalidade. Sendo que o termo inicial
da contagem de juros deve igualmente ser inserido, neste caso a falta ndo acarreta

nao incidéncia, mas somente em se considerar o dia da emissdao como termo inicial.

124« g possibilita o di far pagare deve avere per oggeto uma somma numericamente espressa in leterre
od in cifre ed indicata nel titolo in modo che se no possa rilevare I'ammontare, senza bisogno di
risalire a fonti extracartolari.”
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4.4.3 O nome daquele que deve pagar

Aquele que deve pagar é a pessoa a qual o sacador denomina como futuro
devedor, ou seja, o sacado, o qual a partir do momento que aceita o pedido do
primeiro (tema que sera discutido no decorrer do trabalho), se torna aceitante,
vinculando assim seu patrimonio e se tornando devedor principal, uma vez que
antes desse ato ndo tem tal qualidade atribuida pela LUG'. Logo, a
responsabilidade pelo adimplemento ficaria com aqueles que deixaram sua
assinatura no documento como sacador, 0s avalistas ou endossantes se o titulo ja
circulou.

O sacado pode ser tanto pessoa fisica quanto juridica'®®, “a letra de cambio
deve conter o nome do sacado, ou seja, da pessoa fisica ou juridica, contra quem o
sacador da ordem de pagamento [...]” (ROSA JUNIOR, 2007, p.130).

Em conformidade com a norma genebrina, ndo € a simples indicacdo do
sacado que ir4 gerar responsabilidades, mas sim o ato voluntario do sacado em
assinar na cartula, dando o chamado aceite. Wille Duarte da Costa corrobora a
doutrina neste ponto, “mas a responsabilidade do sacado ndo existe sem sua
assinatura aceitando a ordem.” (COSTA, 2008, p.150).

“Essa indicagdo do sacado néo lhe traz qualquer responsabilidade, a qual
decorrera do eventual aceite firmado no titulo.” (TOMAZETTE, 2013, p.84).

Observa-se que a lei somente menciona 0 nome daquele que deve pagar,
nao exigindo qualquer tipo de identificagao civil, assim entende-se que poderia ser
abreviado, desde que a abreviacdo identifique a pessoa contra quem a letra foi
emitida. Fran Martins (2010) entende que até mesmo pseuddbnimos ou titulos

nobiliarquicos poderiam constar no documento cambial como nome do sacado.

O nome do sacado, muito embora a lei ndo o diga expressamente, pode ser
abreviado, desde que a abreviagdo identifique a pessoa contra quem a letra
foi emitida. Pode ser também substituido por um pseuddnimo
conhecidamente usado pela pessoa: v.g., Malba Tahan por J.C de Melo e
Souza. Pode, até, ser um titulo nobilarquico — Conde de Brotas — ou,
mesmo, o de uma pessoa inexistente. Ampara esse Ultimo caso a teoria da
aparéncia, segundo a qual basta a letra estar aparentemente completa, isto

%De acordo com o artigo 47 da LUG “Os sacadores, aceitantes, endossantes ou avalistas de uma letra
séo todos solidariamente responsaveis para com o portador.” (BRASIL, 2013,p.906).

1%°A indicacéo de pessoa juridica pode ser substituida pela do seu representante, com ou sem menc&o
do nome deste. (WHITAKER, 1950, p.49).
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€, com todos os requisitos. (MARTINS, 2010, p.80).

Até mesmo pequenos equivocos no nome sao admitidos, desde que nédo

prejudiqguem a identificacdo do sacado. Gladston Mamede defende a ideia:

Pequenos equivocos, desde que ndo abram margem a duavidas sobre a
identidade do sacado, devem ser considerados erros materiais, nao
alterando a declaracédo. Assim se é escrito Paula em lugar de Paola, Neto
em lugar de Netto e situacfes assemelhadas. (MAMEDE, 2008, p.189).

Mesmo que a lei fale somente do nome, é claro que a mesma requer
também um sobrenome do tratante. Pode-se usar tambem somente o
sobrenome precedido do nome abreviado. Se o tratante € um ente, pode-se
usar a denominagdo com a qual o mesmo ente vam designado. Por
designar uma sociedade, pode-se usar seu home social. Se o0 sacado nao
foi suficientemente designado na forma acima mencionada, conforme
exigido por lei deve ser considerada inexistente. (GUALTIERI, 1952, p.177,
traducao nossa)*?’.

Se 0 sacado for menor absolutamente incapaz, na letra deve-se indicar a
pessoa de seu representante legal, por exemplo, sacado X (menor incapaz) na
pessoa de seu representante legal B, que devera assinar a letra; sera feito o mesmo
se o sacado for relativamente incapaz, todavia, no lugar do representante legal sera
mencionado o assistente, o qual assinard em conjunto com o menor.

Interessante a questdo se o sacado poderia ser identificado pela funcado que
exerce, José Maria Withaker (1950) e Fran Martins (2010) tém posicoes
antagbnicas. “Sao, portanto, validas as indicagbes como estas: ‘Ao Sr. Prefeito de
Séo Paulo’[...] (WHITAKER, 1950, p.49).

No regime da Lei Uniforme certamente tal ndo pode acontecer, pois a lei
requer, expressamente, “0 nome da pessoa que deve pagar’. O cargo
certamente ndo € um nome; poderia, assim, a letra ser sacada contra o
Departamento Nacional de Obras, pois essa entidade é uma pessoa
juridica; ndo como se disse, contra o Diretor, ou o Tesoureiro ou 0
Superintendente de tal entidade. (MARTINS, 2010, p.80).

27 sabbene la legge parli soltanto del nome,é chiaro che essa richiede anche il cognome del trattario.

Puo usarsi anche il solo cognome preceduto dal nome abbreviato. Se il trattario € um ente, pud usarsi
la denominazione con la quale lo stesso ente viene designato. Per designare una societa puo usare la
sua ragione sociale.

Qualora il trattario non sai stato sufficientemente designato nel modo anzidetto, il nome richiesto dalla
legge deve ritenersi inesistente
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De acordo com todos os entendimentos expostos, fica claro que a letra de
cambio deve mencionar de forma simples o nome do sacado, ndo necessitando de
identificacdo civil, nem considerando pequenos erros no nome do sacado, podendo
utilizar pseuddnimos ou abreviacdes, sem, contudo, permitir como visto identificar o
sacado pela funcédo que exerce.

Todavia, pode-se concordar com essa simplicidade de nome do sacado em
um primeiro momento, ou seja, no momento do sague, mas para sua vinculacao lhe
exige somente a assinatura. Observa-se um prejuizo para o futuro, no caso da
necessidade de protesto ou execugao, pois nao se conseguira identificar plenamente
0 sacado agora aceitante. Defende-se assim que mesmo no momento do saque,
deva juntamente com o nome do sacado (mesmo sendo por pseuddnimo ou
abreviacdes) constar o numero de sua identidade civil para que a cértula e futuros
portadores tenham mais seguranca quando receber esse documento de crédito.

A mesma afirmacdao é feita pelo portugués Alexandre de Soveral Martins.

A letra contém ainda o nome do sacado: o0 nome do sujeito a quem é
dirigida a ordem de pagamento e que, pelo aceite, se tornara obrigado
cambiario. E, portanto, a essa pessoa que a letra ser4 apresentada ao
aceite. O nome do sacado devera ser indicado com a determinagéo
suficiente para que se possa identificar o sujeito em causa através do
documento. (SOVERAL MARTINS, 2008, p.40).

Pode ainda surgir davida sobre dois aspectos, ou seja, a possibilidade
de haver mais de um sacado na letra de cambio e se a assinatura do sacado deveria
ser feita de proprio punho. Tais aspectos ndo foram contemplados pela LUG, todavia

ao analisar o Decreto 2044/1908 surge a solucao, nos termos dos artigos 10 e 11.

Artigo 10. Sendo dois ou mais os sacados, o portador deve apresentar a
letra ao primeiro nomeado; na falta ou recusa do aceite, ao segundo, se
estiver domiciliado nha mesma praga; assim, sucessivamente, sem embargo
da forma da indicacdo na letra dos nomes dos sacados.

Artigo 11. Para a validade do aceite é suficiente a simples assinatura do
proprio punho do sacado ou do mandatario especial, no anverso da letra.
Vale, com aceite puro, a declaracdo que ndo traduzir inequivocamente a
recusa, limitacdo ou modificacdo. (BRASIL, 2013, p.778).

Portanto, se verifica que poderia um sacador nomear dois ou mais sacados
para aceitarem a letra, todavia a apresentacéo ndo poderia ser feita aleatoriamente,

pelo contrario, a ordem de nomeacao deve ser respeitada.
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Poderia também o sacado assinar de proprio punho ou tal ato ser praticado
por mandatério, desde que tenha poderes especiais para tanto, assim procuragao
com poderes genéricos ndo valeria para gue terceiros se obrigassem. Entende-se
gue a procuracdo deveria até mesmo constar os dados do possivel sacador e na
medida do possivel da propria letra, uma vez que tal assinatura levara a possiveis

obrigacdes vinculando um patrimonio.

4.4.4 A época do pagamento

E um dos requisitos arrolados no artigo 2° da LUG, primeira alinea, o qual se
pode denominar como suprivel, ndo necessario ou essencial para a validade da

letra.'?®

O escrito em que faltar algum dos requisitos indicados no artigo anterior ndo
produzira efeito como letra, salvo nos casos determinados nas alineas
seguintes: A letra em que se ndo indique a época do pagamento entende-se

pagavel a vista. (BRASIL, 2013, p.900).

Levando a conclusdo de que no caso de auséncia desse requisito nao
afastaria a validade do documento cambial, pois seria considerado um documento
de emissdo a vista. Adiante serdo analisados de maneira detalhada os tipos de

vencimento para as letras de cambio em conformidade com que a LUG estabelece.

4.4.5 A indicacao do lugar em que se deve efetuar o pagamento

Tal requisito corresponde ao local do pagamento e pode ser considerado
tanto um requisito ndo essencial, suprivel ou ndo necessario para a letra como um
requisito essencial.

Para tanto dependeria de uma situagdo, ou seja, serd considerado um
requisito ndo essencial quando existir ao lado do nome do sacado um local
determinado, o qual presumidamente considerar-se-a seu domicilio, uma vez que se

enquadraria na hipotese do artigo 2°, segunda alinea, da LUG:

28Gladston Mamede (2008) assim denomina tal requisito “ndo se trata, porém, de requisito necessario
(ou essencial) para a sua validade.” (MAMEDE, 2008, p.189).
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O escrito em que faltar algum dos requisitos indicados no artigo anterior ndo
produzird efeito como letra, salvo nos casos determinados nas alineas
seguintes:

[...]-

Na falta de indicacdo especial, o lugar designado ao lado do nome do
sacado considera-se como sendo o lugar do pagamento, e, a0 mesmo
tempo, o lugar do domicilio do sacado. (BRASIL, 2013, p. 900).

José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009) destaca sobre a

individualizac&o do lugar de pagamento.

Por lugar do pagamento entende-se aqui naturalmente, ndo uma mera
indicacdo geografica ou genérica (v.g, nos escritérios da empresa em
Lisboa, no domicilio do devedor), mas um endereco ou morada especifica
contendo todos os elementos relevantes para o desempenho da fungéo
desta mencdo (“maxime”, rua, numero, localidade ou freguesia, cidade,
conselho). A indicacdo do local do pagamento pode ser directa - através de
referéncia expressa ao “lécus solvendi” - ou indireta - consistindo, na falta
daquela, no lugar designado ao lado do nome do sacado. (ANTUNES, 2009,
p.61)

Entretanto, pelo artigo 2° da LUG se verificou que se ao lado do nome do
sacado nao existe nenhuma indicacéo e na letra ndo consta um campo proprio como
lugar do pagamento, se estara frente a hipotese de ndo se considerar a cartula como
documento cambial.

Tal entendimento é demonstrado por Wille Duarte da Costa (2008):

O requisito é essencial, significando dizer que o escrito em que ele faltar
ndo produzird efeitos como letra de cAmbio ou nota promisséria. Em razéo
da teoria dos equivalentes, permite a lei (2° da LUG) que, na falta de
indicacdo do lugar do pagamento, o lugar designado ao lado do nome do
sacado seja considerado como local do pagamento e, ao mesmo tempo,
domicilio do sacado. N&o existindo a indicagéo ou outra ao lado do nome do
sacado o titulo ndo produzira efeitos cambiais. (COSTA, 2008, p.151).

Luiz Emygdio Franco da também destaca: “Ndo constando do titulo a
designacéo expressa do lugar do pagamento e nem a indicacdo de qualquer lugar
ao lado do nome do sacado, o documento ndo vale como letra de cambio, por nao
ser possivel a aplicacéo da regra supletiva.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.143).

Questdo interessante €& saber se poderiam existir diversos locais de
pagamento, pois como ja mencionado, de acordo com Decreto 2044/1908, poderia
existir a nomeacdo de mais de um sacado. Sobre tal hipotese a justificativa do

professor Fran Martins (2010) € interessante:
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A Lei Uniforme ndo dispde expressamente sobre se a letra pode conter
diversos lugares de pagamento, mas, admitindo-se a pluralidade de
sacados ipso facto permite-se a diversidade dos lugares de pagamento. A
doutrina alem& é contraria a validade da letra contendo varios lugares de
pagamento, mas a lei italiana (art.2°,52 al.) admite tais letras
expressamente, e a orientacdo da doutrina francesa é por aceita-las. No
Brasil, o Decreto n® 2044 também facultava de modo expresso a indicacao
de lugares de pagamento diversos (art. 20 § 1°, 2° al.). Essa orientagéo € de
ser mantida por ndo infringir as regras da Lei Uniforme. (MARTINS, 2010,
p.78)

Pelo exposto se observa a presenca fundamental ao menos do local ao lado

do nome do sacado para que a cartula ndo seja considerada invalida como cambial.

4.4.6 O nome da pessoa a quem ou a ordem de quem deve ser paga

Apos estudar dois requisitos considerados ndo obrigatérios, volta-se a um
requisito necessario, neste caso o que a LUG pretende é que seja colocado o home
do beneficiario/tomador, ou se a letra contiver a clausula a ordem, e o beneficiario
originério a transfere via endosso.

Observa-se que segundo o Decreto 2044/1908, em seu artigo 1°, IV, a letra

de cambio no ordenamento juridico nacional poderia ser ao portador:

A letra de caAmbio € uma ordem de pagamento e deve conter requisitos,
lancados, por extenso, no contexto:

|

Il

1

IV. O nome da pessoa a quem deve ser paga. A letra pode ser ao portador
e também pode ser emitida por ordem e conta de terceiro. O sacador pode
designar-se como tomador. (BRASIL, 2013, p.777).

Contudo, pela LUG se observa que a letra de cambio ndo podera ser emitida

129

ao portador~, todavia se o portador a receber em branco podera completa-la com

129 A letra contera também a identificacdo da pessoa a quem ou a ordem de quem a letra deve ser paga

(tomador). O sacador ao dar a ordem de pagamento, indicard a quem esse pagamento deve ser
efectuado. Nao sdo, também por isso, admitidas letras ao portador. (SOVERAL MARTINS, 2008,
p.41).

Surge assim a figura do “portador” ou “tomador” da letra. Diferentemente do cheque, que pode ser ao
portador, no caso da letra — fundamentalmente, instrumento de crédito — ndo se admite sua emissao
ao portador, considerado que a mesma ndo deve concorrer com a cédula de banco. (BONFANTI;
GARRONE, 1970, p.222, traducdo nossa).

Tenemos assi surgida la figura del “portador” o “tomador” de la letra. A diferencia del cheque, que
puede ser ao portador, en el caso de la letra — fudamentalmente, instrumento de crédito- no se admite
su emission al portador, considerado que a misma no debe entrar en competencia con el billete de
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seu nome ou até mesmo de terceiros. Assim, existe mesmo que indiretamente a
possibilidade de na hora da emissao a letra ser ao portador. Também cabe destacar
a figura do endosso em branco, o qual indiretamente ndo na emissdo, mas no
endosso leva o documento a ser ao portador, no entanto quem recebe a letra via
endosso em branco pode completa-la com seu nome, dessa forma voltaria a ndo ser
ao portador mediante ato do préprio.**

Questao interessante trazida pelo professor Fran Martins (2010) reside no fato
de permitir ou ndo a existéncia de mais de um tomador, uma vez que as normas que
regem as cambiais nada mencionam a respeito, acertadamente o professor defende

tal possibilidade.

Outro problema é o que se refere a pluralidade de tomadores. A lei ndo
dispde a respeito e a doutrina discute sobre a possibilidade de existirem
varios tomadores de uma mesma letra. Na nossa opinido, estamos pela
afirmativa desde que os tomadores sejam solidarios. Assim, o endosso
praticado por um € de responsabilidade de todos e no direito regressivo
agindo o portador contra um deve esse responder pela totalidade da divida,
naturalmente com o beneficio de divisdo do montante em relacdo aos
demais tomadores solidarios. Ndo é permitido que os tomadores sejam
disjuntos, pois, em tal caso, ao endossar a letra, faz-se a transferéncia
apenas de parte do crédito.

Podem, no entanto, os tomadores ser alternativos (pague a F ou a X). Em
tal caso 0 que de posse da letra, a transmitir, isenta de responsabilidade o
outro tomador, inda mesmo na acéo regressiva. (MARTINS, 2010, p. 82).

Cabe perquirir se o tomador poderia ser identificado apenas pelo seu cargo,
situacdo essa que também se repele, pois existem algumas fungBes que sado
exercidas por um periodo determinado. Logo, se o tomador por endosso transferisse
a cartula e deixasse de exercer a funcao pela qual foi denominado no documento de
crédito, poderia causar certo embaraco caso 0s portadores sucessivos fossem

exercer o direito de regresso.

banco [...].
Fernandez argumenta que mais que razdes de ordem juridica e econdmica, a exclusédo da letra ao
portador responde a uma longa tradicao existente nos paises de direito continental; considerando que
a cambial ndo pode ser equivalente ao papel-moeda [..] (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.222,
traducdo nossa).
Fernandez sostiene que mas que as razones de orden juridico y econdmico, la exclusion de la letra al
portador responde a una larga tradicién vigente en los paises de derecho continental; considerando
gue la cambial no pode ser equivalente a la moneda-papel [...].

*Artigo 14 LUG “O endosso transmite todos os direitos emergentes da letra. Se o endosso for em
branco, o portador pode:
1°) preencher o espaco em branco, quer com o seu nome, quer com o nome de outra pessoa’
(BRASIL, 2013, p. 901).
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4.4.7 A indicacdo da data em que e do lugar onde a letra é passada

Inicialmente tem-se um requisito essencial para letra de cambio, que seria a

data de emisséo da cértula, pois em certos tipos de vencimentos previstos pela LUG

(serdo estudados adiante) a data do saque € termo inicial de contagem dos prazos.

“Assim, por exemplo, uma letra de cambio sacada a sessenta dias da data requer a

menc&o da data do saque para que se possa calcular a do vencimento.” (REQUIAO,

2012, p.497-498).

A importancia da data de emisséo da cartula também é destacada por Wille

Duarte da Costa, 0 qual chega mencionar que na falta desta o titulo ndo produz

efeitos cambiarios:

A data de emisséao do titulo é importante e essencial para a validade do
mesmo. Sem data de emissdo nenhum efeito produz o titulo, ja que:

a) Sabe-se, pela data de emisséo, se na ocasidao o sacador ou emitente
tinha capacidade para criar o titulo e obrigar-se;

b) Nos titulos com vencimento a certo termo de data, o vencimento conta-se
da data de emissé&o ou criagéo do titulo;

c) Sabe-se, pela data da emisséo, se a apresentacao do titulo ao sacado ou
0 protesto deu-se dentro de um ano da data do titulo, nos casos de titulos
com vencimento & vista ou a certo termo da vista. (COSTA, 2008, p.152).

O outro requisito estabelecido pode ser considerado essencial ou nao

essencial, dependendo da existéncia de um lugar designado ao lado do nome do

sacador.

Podera ser considerado requisito ndo essencial nos termos do artigo 2°,

terceira alinea, da LUG:

O escrito em que faltar algum dos requisitos indicados no artigo anterior ndo
produzira efeito como letra, salvo nos casos determinados nas alineas
seguintes:

A letra sem indicacdo do lugar onde foi passada considera-se como tendo-o
sido no lugar designado, ao lado do nome do sacador.(BRASIL,
2013,p.900).

Contréario senso, caso ndo conste lugar algum designado ao lado do nome do

sacador, ndo se conseguird aplicar a excecdo do referido artigo segundo, logo, o

requisito podera ser considerado essencial e sua falta invalidara a cartula como titulo

cambiario.
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7

Entretanto, esse ndo é o entendimento de Luiz Emygdio Franco da Rosa
Junior (2007), o qual utiliza a norma do Decreto 2044/1908.

Ocorre que o art.4° do Decreto 2044/1908 presume que o portador tenha
mandato para inserir na letra de cambio o lugar do saque, e da mesma
forma o seu art.54, § 1° no que toca ao lugar de emissdo da nota
promissoéria, tendo o STF considerado que este Ultimo dispositivo continua
em vigor. Dai entender-se também vigente a norma do artigo 4°, e, por isso,
0 portador pode inserir na letra de cambio o lugar do saque, quando for
omisso e ndo houver designacdo deste lugar ao lado do nome do sacador.
(ROSA JUNIOR, 2007, p.145-146).

N&o se pode descurar da posi¢cédo do autor, o qual muito bem lembra a norma
de 1908, plenamente aplicavel ao caso quando relata: “presume-se mandato ao
portador para inserir a data e o lugar do saque, na letra que nao os contiver.”
(BRASIL, 2013, p.777).

Tem-se ainda a norma prevista pela lei civilista no artigo 889, § 2°:

Deve o titulo de crédito conter a data da emisséo, a indicacdo precisa dos
direitos que confere, e a assinatura do emitente.

819...]

§ 2° Considera-se lugar de emissdo e de pagamento, quando nao indicado
no titulo, o domicilio do emitente. (BRASIL, 2013, p. 349).

No entanto, a norma civil ndo soluciona a questdo, pois caso ndo se tenha
indicado o domicilio do emitente, o documento ndo valeria como letra de cambio.
Portanto, a norma que mais se aproxima de uma solugcéo seria a do artigo 4° do

Decreto de 1908, como anteriormente narrado.

4.4.8 A assinatura de quem passa a letra (sacador)

Finalizando o estudo sobre os requisitos da letra de cambio, se destaca a
figura do sacador, exigindo a LUG sua assinatura na cartula. Tal requisito é
considerado obrigatério ou essencial, inclusive é destaque que, em relacdo a todos
outros requisitos, quando ha mencéo dos agentes da letra, esse € 0 Unico que exige

assinatura, corroborando sua caracteristica de fundamental.

Essa é a Unica assinatura, cuja falta desnatura completamente a letra de
cambio, pois, é a que constitui elemento substancial desta. Sendo ordem de
pagamento, a letra de cAmbio deve ter como primeira assinatura a de quem
ministra ou da; esse é o sacador. (FERREIRA, 1958, p.90).
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E evidente, portanto, que o aumento da importancia da subscricdo n&o
significa que este é mais necessaria do que outros elementos formais para
a validade formal da letra de cambio, mas significa que a assinatura
representa, normalmente, o ato final do processo da letra de cambio.
(GUALTIERI, 1952, p.184, traducdo nossa)™".

“Trata-se de uma declaracdo essencial, caracteristica da individualidade da
pessoa e cuja funcdo consite em expressar sua intencdo de apoiar as declaracdes
contidas na letra.” (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.226, traducdo nossa)**.

“Por fim, a assinatura do sacador permite afirmar que foi emitida a declaracao
cambidria que deu origem a letra. Aquela assinatura obriga desde logo o sacador,
nos termos referidos no artigo 9° LULL.” (SOVERAL MARTINS, 2008, p.42)

A assinatura do sacador € de suma importancia, pois € conhecido que o
sacado nao tem obrigatoriedade alguma em prestar o aceite. Logo, se o sacado nao
aceita e se nao fosse exigido do sacador sua assinatura, o tomador ndo teria a quem
cobrar de forma regressiva.

Poderia surgir divida se a assinatura do sacador obrigatoriamente seria de
préprio punho, a resposta para esse questionamento inicialmente seria resolvida

pelo artigo 1°, inciso V, do Decreto 2044/1908:

A letra de cdmbio é uma ordem de pagamento e deve conter requisitos,
lancados, por extenso, no contexto:

...

Il...

Il...

V...

V. A assinatura do proprio punho do sacador ou do mandatario especial. A
assinatura deve ser firmada abaixo do contexto. (BRASIL, 2013, p.777).

Todavia, o que inicialmente seria considerado resposta leva a outro
guestionamento, pois a norma somente menciona mandatario especial, ndo um
mandatario com poderes especiais, 0 que é o entendimento correto e defendido pela
doutrina.

Mandatario especial, isoladamente, € expressdo que nos da entender que
pode ser qualquer um, especialmente escolhido. Mas ndo é bem assim. A

L E chiaro, pertanto, che la maggiore importanza della sottoscrizione non significa che questa sia piu

necessaria degli altri elementi formali per la validita formale della cambiale, ma signifca che la
sottoscrizione representa normalmente I'atto conclusivo del processo formativo della cambiale.

%2 “Se trata de uma declaracion essencial, caracteristica de la individualidad de la persona y cuya
funcion consite em expresar su intencion em apoyo de Ias declaraciones contenidas en la letra.”
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expressao “mandatario especial’ sem se referir a “poderes especiais” consta
do Decreto publicado. Porém, o projeto aprovado pelo Congresso Nacional
impbe a expressdo. No entanto, ndo se sabe a que titulo deixou de ser
publicada corretamente. De qualquer forma, a exigéncia de “poderes
especiais” decorre ndao sé da natureza do ato, mas, principalmente, do
disposto no artigo 8° da Lei Uniforme de Genebra (Anexo | da Convencao
de Genebra) [...] (COSTA, 2008, p.153-154).

Esse entendimento elimina a duvida se um analfabeto, por exemplo, poderia
obrigar-se pedindo alguém para assinar a rogo, muito menos se este poderia apor
sua digital como forma de assinatura. Assim, para assumir cambiariamente uma
obrigacdo o analfabeto deve nomear um mandatario por instrumento publico que
tenha poderes especiais para tanto.

No direito estrangeiro se permitia assinatura que nao a de proprio punho.

Em alguns paises era permitida a assinatura em cruz (Portugal) ou por um
sinal qualquer usado pelo sacador (Japdo, india, Turquia). O assunto foi
bastante discutido por ocasido da Lei Uniforme de Genebra, mas foi
acordado que o significado da palavra “assinatura” seria dado pelos paises
signatérios da Convencdo. Uma reserva foi estabelecida no Anexo Il da
Convencao (art. 2 do Anexo) segundo a qual cada pais que adotar a lei
pode estabelecer a maneira de ser substituida a assinatura, “desde que
uma declaragdo auténtica inscrita na letra de cambio constate a vontade
daquele que assina-la”. O Brasil adotou essa reserva, mas sé existem
principios reguladores do suprimento da assinatura no tocante a assinatura
por mandatarios (Decreto n® 2044 arts. 1°,V 8°, 22 al.; 11 e 14). Assim, a
identificacdo do sacador apenas pela impressédo digital, ou a rogo, ou por
sinal particular (em cruz) entre nés ndo é permitida. (MARTINS, 2010, p.86).

Fora observado que o sistema patrio ndo adota certos tipos de identificacdo
como assinatura, com fito de gerar obrigacdo em letras de cambio. Todavia, deve-se
lembrar da chancela mecanica,'* utilizada e permitida pela lei do cheque®**, a qual
deveria ser aceita para qualquer das cambiais, evitando assinatura de mais de uma

pessoa, por exemplo, uma sociedade que emite letra de cambio. Defende-se o0 uso

13 pode-se considerar gue chancela mecénica é uma reproducdo exata da assinatura do proprio

punho, resguardada por caracteristicas técnicas, obtida por maquinas especialmente destinadas para
tanto.
134 Artigo 1° “O cheque contém:
l...
Il...
Il...
V...
V...
VI - a assinatura do emitente (sacador), ou de seu mandatario com poderes especiais.
Paragrafo Gnico - A assinatura do emitente ou a de seu mandatario com poderes especiais pode ser
constituida, na forma de legislacdo especifica, por chancela mecéanica ou processo equivalente.”
(BRASIL, 2013, p.1151).



188

de chancela mecéanica, pois seu processo de identificagdo é rigido, sendo
indispensavel para o emprego do sistema o prévio registro da chancela no Oficio de
Notas (Cartério de Titulos e Documentos), do domicilio do usuario, o qual leva a
certeza e seguranca juridica que se espera de um documento cambial.

Lembrando que o requisito assinatura é de fundamental importancia para a
tese, pois esta prima pelo reconhecimento da assinatura digital nas cambiais (letra
de cambio e nota promissoéria), permitindo assim que tanto o sacador quanto
endossantes e avalistas possam se obrigar via internet, dessa forma os titulos de

crédito voltariam a ter forca no comércio com seguranca juridica e econdmica.

4.5 Falta de requisito na emisséo

Durante os estudos se verificou que existem requisitos considerados
essenciais, obrigatérios, e outros ndo obrigatérios. Uma letra na qual venha faltar
requisito no momento da emisséo é denominada pela doutrina de letra em branco ou
incompleta.

Pelos ensinamentos de Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) haveria
uma distingdo entre elas, pois uma letra em branco seria aquela em que o sacador,
de forma proposital, omite requisito para futuro preenchimento; enquanto a letra
incompleta seria aquela em que ndo ha voluntariedade na falta de preenchimento
por parte do sacador. Observe que a diferenca esta na intencdo do sacador, muito
embora o autor em comento demonstre que a doutrina majoritaria ndo estabelece tal
distingao, “entretanto, a doutrina dominante ndo estabelece distincdo entre letra de
cambio em branco e letra incompleta.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.149).

Todavia, mesmo faltando requisitos essenciais no momento da emissao nao
se podera alegar a invalidade da cartula como titulo de crédito “[...] a verificagdo da
obediéncia a esses requisitos ndo é necessaria desde a emissdo do titulo.”
(TOMAZETTE, 2013, p.87).

No sistema juridico patrio a Sumula 387 do STF permite que letra seja
completada pelo credor desde que esteja de boa-fé e antes do protesto ou cobranca,
entenda-se, no caso, cobrancga judicial, ou seja, execugdo. “A cambial emitida ou
aceita com omissfes, ou em branco pode ser completada pelo credor de boa-fé
antes da cobranca ou do protesto.” (BRASIL, 2013, p.1775).
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Veja que a boa-fé do credor se presume, caso o devedor demonstre que tal
n&o ocorreu, ou seja, que o credor estava de ma-fé na hora de completar a cambial,
este documento néo sera exigivel como titulo de crédito.

Segundo o Tribunal portugués:

| a letra em branco deve ser preenchida de harmonia com o0s termos
convencionados pelas partes (acordo expresso) ou com as clausulas do
negoécio determinante de sua emisséo (acordo tacito).

Il no dominio das relag6es imediatas € livremente oponivel ao portador da
letra a inobservancia de algum daqueles acordos, mas o respectivo onus da
prova cabe ao obrigado cambiario.

Il Na accdo executiva, a alegacdo e prova dos factos respeitantes ao
preenchimento abusivo da letra deve ser feita nos embargos de executado.
(Ac. S.T.J de 28.05.96, in BM, 457, p.401) (QUINTAS; QUINTAS, 2000,
p.14)

No caso de nao considerar o documento como cambial, pode surgir uma
duvida sobre como ficaria o negdécio originario, aquele que deu causa ao saque da
cambial. O artigo 888 da norma civilista responde o questionamento: “A omissdo de
qualquer requisito legal, que tire ao escrito a sua validade como titulo de crédito, ndo
implica a invalidade do negdcio juridico que Ihe deu origem.” (BRASIL, 2013, p.349).

Portanto, se na letra faltar um requisito obrigatorio e este nao foi completado
pelo credor de boa-fé antes do protesto ou cobranca judicial, esse documento ndo
valerd como titulo de crédito. Contudo, o negécio que deu causa ao surgimento da
cambial ndo ficara afetado, permitindo assim que aquele documento seja um inicio

de prova para, por exemplo, uma futura acdo de cobranca.

4.6 Partes na letra de cambio

A letra de cambio é um titulo de crédito que possui trés partes para sua
constituicdo: sacador, sacado e tomador.

Sacador ou emitente é aquele que cria a letra de cambio “é aquele que da a
ordem de pagamento para o sacado e responde pelo ndo cumprimento deste.”
(TOMAZZETE, 2013, p.74).

Sacado é aquele nomeado na letra para aceitar a “ordem” de pagamento
dada pelo sacador, o ato de concordar com essa “ordem” se chama aceite, no qual

assina e muda seu status de sacado para aceitante, vinculando seu patrimonio e
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tornando-se devedor principal daquela obrigacao.

Tomador ou beneficiario € aquele que ir4 se beneficiar com a emissdo da
letra de cambio, ou seja, o credor da obrigacdo, lembrando que se o titulo for a
ordem pode, via endosso, transferir seu direito a terceira pessoa.

Assim, o sacador de forma indireta promete ao tomador ou beneficiario o
pagamento, indiretamente, pois caso o sacado aceite a “ordem” dada, a promessa
direta ficara a seu cargo.

O sacador, de acordo com artigo terceiro da LUG, pode emitir a letra de trés
maneiras. “A letra pode ser a ordem do préprio sacador. Pode ser sacada sobre o
préprio sacador. Pode ser sacada por ordem e conta de terceiro.” (BRASIL, 2013,
p.900).

A letra é sacada por conta e ordem de terceiros, retrata o ato de o sacador
nomear uma pessoa como sacado, dando uma “ordem” para que pague
determinado valor a um tomador. Lembrando que ndo se deve concordar com a
palavra “ordem”, pois 0 sacado nao é obrigado a aceitar o que |he fora determinado
pelo sacador, dessa forma a palavra “pedido de pagamento” revelaria com maior
exatiddo aquilo que se pretende e pode ser exigido do sacado.

Mamede (2008) demonstra a possibilidade de nomear terceiro como sacado
e temerario, levando ao entendimento de que n&o seria crivel justificar a

obrigatoriedade do aceite:

0 aspecto mais assustador do instituto: basta ao emitente indicar o sacado,
ndo sendo cambiariamente necessario que haja prova da existéncia de
qualquer relacao juridica entre ambos, nem de autorizacdo, nem delegacgéo
de poderes (MAMEDE, 2008, p.188).

Assim, X poderia emitir uma letra de cambio contra B em favor de C sem ao
menos conhecé-lo.

Situacéo interessante é saber quem figurara no protesto caso o sacado ndo
aceite, nesta condicdo o posicionamento de Fabio Ulhoa (2012) deve ser seguido
(tal hipdtese sera analisada quando se estudar o item protesto).

A LUG permite ainda que o sacador crie a letra contra ele mesmo, ou seja,
sacado e sacador se confundem na mesma pessoa. Logicamente o sacador/sacado
ird aceitar a letra que ele mesmo criou e para a qual nomeou a si préprio, iSso para

gue nédo sofra com as consequéncias de atitudes por parte do tomador, no que tange
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a falta de aceite.

A Ultima hipétese € aquela na qual sacador/sacado e tomador sdo a mesma
pessoa. Wille Duarte da Costa critica essa possibilidade “intitular-se sacador,
sacado e beneficiario ao mesmo tempo, como permite a lei, € uma bobagem
flagrante.” (COSTA, 2008, p.160).

Gladston Mamede (2008) demonstra a utilidade desse ato:

Pode-se questionar sobre a utilidade de uma letra de cdmbio sobre si
mesmo e a propria ordem. A resposta esta na figura do endosso: por meio
dele, transfere-se a condicdo de credor, ou seja, de beneficiario da cartula a
outrem e esse, por seu turno, podera exigir o pagamento daquele que esta
na condi¢cdo de sacador e, se aceito o titulo, na de sacado. (MAMEDE,
2008, p.188-189).

Portanto, o beneficio de tal ato praticado pelo sacador estaria na
possibilidade de transferir o titulo via endosso, permitindo ainda que ele efetue

desconto antecipando o valor contido na cértula.

4.7 Aceite

A Letra de Cambio € um titulo de crédito que possui trés intervenientes
fundamentais. Um deles, denominado sacado, possui relevancia impar tanto para o
sacador da letra quanto para o tomador/beneficiario. Para o primeiro, pode o sacado
se tornar devedor principal da cértula retirando inicialmente o peso de ser devedor
principal; para o segundo, este teria possibilidade de ver seu crédito garantido por
duas pessoas (sacado e sacador, fora endossantes e avalistas). Todavia, para que o
sacado se obrigue de forma concreta tem que praticar um ato que se chama aceite.

4.7.1 Histérico e conceito

O aceite na Idade Média podia ser dado verbalmente “nas feiras de Lyon, os
banqueiros que realizavam a operacao de cambio, que originavam as litterae cambii,
reuniam e interpelavam os sacados para saber se aceitavam ou ndo.” (ROSA
JUNIOR, 2008, p.167). Com o tempo passa a ser exigida a assinatura do sacado na

propria cartula.
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No direito francés, desde 1673, o aceite era exigido na propria letra, todavia
a Ordenacédo francesa desse ano néo tratava da recusa do aceite, pois ndo era
considerado requisito de validade. Na recusa do aceite caberia o protesto por sua
falta com consequente cobranca do titulo frente a portador e possivel endossante.

No direito aleméao, o aceite foi considerado declaragéo unilateral de vontade,
e com a Ordenacdo Geral de 1848, “o aceitante tinha obrigagcdo pessoal perante
qgualquer portador (arts. 18, 25 e 23 12 parte) em razdo de sua posi¢cao de devedor
principal [...]” (ROSA JUNIOR, 2008, p.168).

Lembrando que durante tal periodo se abandona a antiga necessidade de
prévia provisdo de fundos feita pelo sacador em méos do sacado como requisito
fundamental para emisséo da letra de cambio.

O aceite “consiste na apresentacao da letra de cambio ao sacado, para que
este nela ponha sua concordancia.” (MACEDO, 1963, p.158).

Nos dizeres de Waldemar Ferreira “ordem de pagamento da-se. Quem da,
emite-a. E o sacador. Mas quem tem de cumpri-la € a pessoa que deve receber e
pagar. E o sacado.” (FERREIRA, 1958, p.100).

Wille Duarte da Costa (2008) conceitua 0 aceite como:

Declaragéo unilateral pela qual signatério admite a ordem contra ele dada
para pagar uma quantia determinada, concordando com os termos do
sague e assumindo a qualidade de responsavel principal pelo pagamento
da letra de cdmbio. (COSTA, 2008, p.165).

José Augusto Quelhas Lima Engracia Atunes (2009) define o aceite:

O aceite (“acceptance”, “Akzept”, “acceptation”, “accettazione”) é o negdcio
juridico- cambiario de natureza unilateral e abstracta, pelo qual sacado
aceita a ordem de pagamento que lhe foi dirigida pelo sacador e se obriga a
pagar a letra no vencimento ao tomador ou a ordem deste. (ANTUNES,
2009, p.72)

Benito Villanueva Haro (2012) também conceitua o aceite.

A aceitacdo é entendida como a declaragéo por parte do sacado ou livrado
(obrigado principal) que assume a obrigacdo de pagar a quem tenha a letra
de cambio (ao tomador da letra de cAmbio); com esta declaracdo passa a
ser o aceitante (obrigado principal e direto); vale notar que se obriga a pagar
independentemente dos acontecimentos que possam ocorrer. Formalmente
se expressa a clausula “aceita” e a assinatura do sacado; se apenas a
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Ultima é mostrada, sera também aceita (HARO, 2012, p.119, traducao
nossa)'®.

José Gonsalves Dias (1946) apresenta o conceito de aceite, dividindo em

aceite ordinario/normal e extraordinario/anormal.

Aceite (ou aceitacdo) em direito cambiario, é a declaracdo pela qual o
sacado se obriga a pagar a letra no prazo do vencimento, por ordem ou
mandato do sacador. Este é o aceite normal ou ordinario.

Mas o aceite também pode ser prestado por terceiro (por um interveniente),
expontaneamente ou por incumbéncia de um obrigado de regresso
(sacador, endossantes e avalistas). Teremos entdo um aceite anormal ou
extraordinario, a que a lei chama aceite por intervengéo. (DIAS, 1946, p.80)

O sacado, ao prestar o aceite na letra de cambio (declarando e assinando),
se torna aceitante e devedor principal da obrigacdo. Todavia, como sempre
mencionado, o ato do sacador ndo pode ser considerado uma ordem frente ao
sacado, pois este ndo tem obrigacdo de aceitar, logo, ndo haveria nenhum prejuizo
com a falta desse ato**®
nao aceitou.” (WHITAKER, 1950, p.142).

A melhor forma de mencionar a atitude do sacador frente ao sacado seria

. “A letra ndo confere nenhum direito contra o sacado que a

relatar que o primeiro emite um pedido de pagamento, o qual o segundo podera ou
nao acatar. Lembrando que inserindo sua assinatura o sacado aceita o documento

e, sendo aceitante, passa a ser seu obrigado principal.

Tendo o sacador expedido a ordem de pagamento a favor do beneficiario
dirigida ao sacado, resta que este reconheca a validade da ordem, apondo
a sua assinatura. Da-se, entdo, o aceite da letra de cambio, vinculando o
sacado, agora aceitante, como seu obrigado principal. A apresentacdo para
aceite se chama também de vista. Vista para aceite. (REQUIAO, 2012,
p.514).

%% | a aceptacion se entiende como la declaracion por parte del girado o librado (obligado principal) que

asume las obligaciones de pagar a quien tenga la letra de cambio (al tenedor de la letra de cambio);
con esta declaracién el girado es ahora el aceptante (obligado principal y directo); cabe sefialar que
se obliga a pagar sin importar los acontecimientos que puedan suceder. De manera formal, se
expresa la clausula “aceptada” y la firma del girado; si solo se muestra la ultima, de igual manera se
sobreentendera como aceptada.

1% Jose Gonsalves Dias (1946) elenca a também nao obrigatoriedade do aceite no direito portugués,
todavia relata caso de responsabilidade de perdas e danos. “o sacado, posto que delegado do
sacador para satisfazer a promessa que este fez aos sucessivos possuidores, ndo € um devedor
cambiario enquanto ndo aceitar a letra. Antes do aceite € estranho ao nexo do titulo, e se é certo que
este foi criado para regular um acto preenxistente entre éle e o sacador, nem por isso é obrigado a
aderir so mandato do pagamento. A adesdo € sempre voluntaria, nem a podendo suprir uma
sentenca judicial. Mas a recusa do aceite pode dar lugar & responsabilidade por perdas e danos: a)
quando o sacado féz a promessa da aceitacao e b) quando se trate de um saque de reembolso. Isto,
porém nao revoga o principio da voluntariedade do aceite.” (DIAS, 1946, p.88-89)
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4.7.2 Requisitos gerais

O ato de submeter a letra ao sacado para aceite se chama apresentacéao,
mas quem teria legitimidade para tanto?

A LUG, no artigo 21, demonstra que “a letra pode ser apresentada, até o
vencimento, ao aceite do sacado, no seu domicilio, pelo portador ou até por um
simples detentor.” (BRASIL, 2013, p.902).

Dessa forma, se verifica a presenca de dois elementos, primeiro a letra
pode ser apresentada por um simples detentor, ou seja, ndo necessariamente deve
ser o0 beneficiario a estar com a cambial em méos no momento da apresentacao ao
sacado. “Sujeito ativo da aceitacdo € o portador ou tomador ou endossatario ou
mero possuidor- ou seja, aquele que se encontra em uma relacdo meramente
material, portando o documento [...]” (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.348, tradugao
nossa)™®’.

O outro elemento expresso no artigo € o domicilio do sacado, pois neste

lugar o portador da cartula deve apresenta-la ao aceite.

A apresentacéo para aceite pode ser feita por qualquer pessoa mesmo por
um simples detentor que ndo tenha qualquer posicdo em relacdo ao titulo.
N&o é licito, portanto, ao sacado questionar a legitimidade do apresentante,
excetuada a hipotese de ter sido citada acdo de anulacdo e substituicdo de
titulos. (MAMEDE, 2008, p.206).

A forma como o aceite é dado esta determinada pelo artigo 25 da LUG:

O aceite é escrito na prépria letra. Exprime-se pela palavra "aceite” ou
qualquer outra palavra equivalente; o aceite é assinado pelo sacado. Vale
como aceite a simples assinatura do sacado aposta na parte anterior da
letra.

Salvo prova em contrério, a anulagdo do aceite considera-se feita antes da
restituicdo da letra.

Se porém, o sacado tiver informado por escrito o portador ou qualquer outro
signatario da letra de que a aceita, fica obrigado para com estes, nos termos
do seu aceite. (BRASIL, 2013, p.902).

Dessa forma, se observa que o aceite € dado no anverso da letra, bastando

a simples assinatura do sacado'®, lembrando que hoje as letras de cambio, por

137«gyjeto ativo de la aceptacion es el portador o tomador o ensossatario o mero tenedor- es decir aquel
gue se encuentra em uma relecion meramente material, detentando el documento [...]"
13840 aceite produz uma obrigacao direta e principal para o aceitante. Pode dar-se em qualquer local do
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terem modelos padronizados, ja possuem campo especifico para o aceite, inclusive
constando a palavra “aceito”, bastando assinar.

O aceite também pode ser dado no verso da cartula, todavia nesse caso
nao basta a simples assinatura do sacado, deve no momento de exarar sua Oopgao
inserir palavras que demonstrem sua vontade inequivoca de aceitar, “s6 quando o
aceite for dado no verso do titulo ou quando for necessaria a distincdo entre
aceitante e outro obrigado deve-se utilizar a expressdo “aceito” ou outra
equivalente[...]” (COSTA, 2008, p.166).

O aceite também pode ser dado por instrumento mandado ao portador,
conforme se apura em leitura da LUG, no artigo 29, terceira alinea. Neste caso,
mesmo sendo o aceite dado em instrumento que ndo a letra, o sacado fica por ele

obrigado.

Embora o aceite deva ser dado no titulo, a Lei Uniforme, ainda no artigo 29,
permite que a assuncdo da obrigacdo pelo sacado seja provada de outras
formas, situacdo cléssica, reiteradamente repetida pela lei, € a declaracédo
feita em papel a parte anexo ao titulo; todavia, aceita-se até que o aceite
seja provado pela apresentagdo de qualquer escrito por meio do qual o
sacado informe ao portador ou a outro signatario da letra de que aceita. Nao
se exige, vé-se, instrumento especificamente constituido para tal fim, mas
qualquer escrito (isto €, qualquer documento) que faga prova inequivoca de
gue o sacado assumiu a obrigagéo prometida pelo sacador[...] (MAMEDE,
2008, p.208).

O professor Waldemar Ferreira relata o posicionamento da lei francesa,
“admite a lei francesa, dessarte, o aceite dado fora do titulo, desde que o seja 'par
écrit'.” (FERREIRA, 1958, p.107).

O cancelamento de aceite esta previsto no artigo 29 da LUG:

Se o sacado, antes da restituicdo da letra, riscar o aceite que tiver dado, tal
aceite € considerado como recusado. Salvo prova em contrario, a anulagéo
do aceite considera-se feita antes da restituicéo da letra.

Se, porém, o sacado tiver informado por escrito o portador ou qualquer
outro signatario da letra de que aceita, fica obrigado para com estes, nos
termos do seu aceite. (BRASIL, 2013, p.903).

O artigo em sua parte inicial mostra que se a letra fora apresentada ao

sacado, o qual concorda e aceita assinando o documento, poderia em momento

titulo, mas sendo no anverso a simples assinatura vale como aceite.” (COSTA, 2008, p.166).
“Presume-se ser aceite do sacado a simples assinatura aposta em sentido transversal, na parte
anterior da Letra” (Ac. R.C de 18.05.99 in BM, 487, p.371) (QUINTAS; QUINTAS, 2000, p.25).
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posterior, desde que antes da entrega da cartula ao portador, riscar o aceite dado, o
qual sera considerado recusado.

"A aceitacdo ja dada pode ser revogada mediante cancelamento. Tal principio
esta no art.34 da lei "cambiaria" na qual € estatuita além, que o cancelamento até a
prova em contrario se reputa feito antes do primeiro retorno do titulo”. (GULATIERI,
1952, p.201, traduc&o nossa)'®.

Lembrando que se a letra for restituida ndo mais sera possivel riscar o
aceite dado, contudo, se esse apresentar qualquer rasura ou se riscado mesmo
depois da entrega ao portador, a presuncao legal € que sua anulagéo foi dada antes
da restituicdo. Com que nao se pode concordar, pois a norma genebrina transferiu
totalmente a responsabilidade da prova de um ato praticado pelo sacado para
aguele interessado no crédito.

Nao é plausivel exigir que o portador prove seja risco ou rasura efetuados
no aceite apds entrega da cartula, ou melhor, é praticamente impossivel levando a
possiveis praticas de atos imbuidos de ma-fé e indiretamente acobertados pela
norma.

Para que as partes ficassem protegidas em condicdo de igualdade, né&o
poderia ser permitido que o cancelamento do aceite fosse feito de forma
extrajudicial, simplesmente ao bel prazer do sacado, em virtude dos efeitos
econdbmicos patrimoniais que poderiam acontecer. O cancelamento poderia ser
plenamente considerado, desde que fosse feito judicialmente, comprovando o
sacado justa causa para tanto.

Ao prestar o aceite, o sacado ndo pode lancar clausula condicionando-o a
gualquer tipo de evento, mesmo se futuro e certo. O Unico ato permitido ao sacado é
limitar a quantia que aceita, ou seja, se a letra foi emitida pelo sacador no valor de
R$ 1.000,00 (mil reais), o sacado pode aceita-la no valor de R$ 500,00 (quinhentos

reais), obrigando-se somente por essa quantia'*°.

139 «raccettazione gia data pud essere revocata mediante cancellazione. Tale principio & contenuto nell’

art.34 della legge cambiaria, nel quale € estatuito, inoltre, che la cancellazione fino a prova contraria si
reputa fatta prima della resituzione del titolo.”

149 José Gonsalves Dias (1946), em sua obra demosntra que em Genebra aconteceu discussao sobre
necessidade do consentimento do portador para que o sacado pudesse aceitar de forma parcial, bem
como as razfes contra essa forma néo plena de aceitar, fatos que ndo foram recebidos, nem aceitos.
“O aceite parcial € admitido no interesse do sacador, endossantes e seus avalistas, por estes ficarem
garantidos até a concorréncia da quantia aceite e isto vai de harmonia com a faculdade do
pagamento parcial. Ndo € necessario 0 consentimento do portador para o sacador poder aceitar
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No que tange a diferenca de 500,00 (quinhentos reais) a falta de aceite sera
considerada uma recusa, levando ao vencimento antecipado daquela quantia, tudo

isso em conformidade com o artigo 26 da LUG.

O aceite é puro e simples, mas o sacado pode limita-lo a uma parte da
importancia sacada.

Qualquer outra modificacdo introduzida pelo aceite no enunciado da letra
equivale a uma recusa de aceite. O aceitante fica, todavia, obrigado nos
termos do seu aceite. (BRASIL, 2013, p.903).

Se o0 sacado aceita a letra, mas modifica algo no enunciado, havera uma
recusa de aceite, sendo que ficar4 obrigado pelo aceite dado. Contudo, se observa
um dado interessante, pois a lei genebrina, em seu artigo 43, permite ao portador
exercer seus direitos contra sacador, endossantes e outros coobrigados (que podem
ser os avalistas e avalistas de endossantes), mesmo antes do vencimento, quando
houver recusa de aceite. O artigo ndo menciona de forma expressa a figura do
sacado, entdo se pode pensar se ao aceitar um documento o sacado modificando o
enunciado da letra (fora o aceite parcial) verdadeiramente sofrerd um vencimento
antecipado da obrigacdo? A resposta sera sim, desde que se enquadre o sacado
como coobrigado.

Mario Bonfanti Alberto e José Alberto Garrone (1970) chegam mencionar

nulidade da obrigacdo cambiaria em caso de condicionar o aceite.

Potanto, a aceitacdo deve ser incondicional; ndo pode haver conciliacdo
entre a figura do aceitante, obrigado principal e direto por uma parte, e uma
eventual obrigagdo condicionada ou subordinada por outra. A lei é clara,
neste assunto, o que significa que a condicionalidade da aceitacdo importa
nulidade da obrigacdo cambiéria, referida exclusivamente ao aceitante, que
ndo é credor da letra (BONFANTI; GARRONE, 1970, p.333, traducao
nossa).***

parcialmente. Este ponto foi debatido em Genebra. A delegacdo britAnca propunha a seguinte
emenda a alinea | do artigo 26° ( artigo 25° do projecto) “ o aceite deve ser puro e simples mas o
sacado pode, com o consentimento do portador, restringi-lo a uma parte da soma pagavel’. E aduzia
as raz0es contra o aceite parcial. A primeira era porque éste aceite contradiz a unidade do
vencimento e do pagamento; a segunda, por dar lugar a duas acc¢les distintas — uma, antes do
vencimento até o limite da quantia recusada, e outra, depois do vencimento até o limite da quantia
aceite. Ora, estas anomalias s6 deviam permitir-se quando o portador tivesse autorizado a limitagao
do aceite. Apesar disto, a Conferéncia julgou preferivel admitir o aceite parcial por vontade exclusiva
do sacado.para evitar que os devedores de regresso ficassem garantes de tdda soma cambiéria.
Atendeu-se, pois, ao interesse dos obrigados e ndo ao interesse do portador” (DIAS, 1946, p.229-
230).

L por ello, la aceptacion debe ser incondicionada;no puede Haber conciliacion entre la figura del
aceptante, obligado principal y directo por una parte, y una eventual obligacion condicionada o
subordinada por la outra. La ley es clara en la matéria, significando que la condicionalidad de la
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Continuando, a LUG exige que a falta de aceite deva ser provada pelo

protesto (o protesto seré estudado no item 4.9)

, € uma vez efetuado dispensa o
portador de uma nova apresentacdo, agora para pagamento, levando assim ao
vencimento antecipado da cértula, permitindo ao portador cobrar imediatamente

todos os que se obrigaram na cambial, sacadores, avalistas ou endossantes.

Artigo 43. O portador de uma letra pode exercer os seus direitos de acao
contra os endossantes, sacador e outros coobrigados: no vencimento; se o
pagamento néo foi efetuado; mesmo antes do vencimento:

1°) se houve recusa total ou parcial de aceite;

Artigo 44. A recusa de aceite ou de pagamento deve ser comprovada por
um ato formal (protesto por falta de aceite ou falta de pagamento). (BRASIL,
2013, p.905).

Entretanto, cabe ressaltar que a norma genebrina, no artigo 46, leciona a
desnecessidade do protesto por falta de aceite, desde que sacador, endossante ou
avalista lancem na cartula clausula denominada “sem despesas”, “sem protesto” ou
alguma equivalente.

‘O sacador, um endossante ou um avalista pode, pela clausula "sem
despesas”, "sem protesto”, ou outra clausula equivalente, dispensar o portador de
fazer um protesto por falta de aceite ou falta de pagamento, para poder exercer 0s
seus direitos de acao.” (BRASIL, 2013, p.906).

Essa clausula tem efeitos diversos dependendo da posicdo em que cada
agente se obriga, assim se inserida pelo sacador, essa clausula produzira efeitos
frente a todos signatarios da letra, contudo se endossante ou avalista foram os
autores da observacdo o ndo protesto tera validade somente frente a estes, é o que

determina a terceira alinea do artigo 46 da LUG.

Se a clausula foi escrita pelo sacador produz os seus efeitos em relacéo a
todos os signatarios da letra; se for inserida por um endossante ou por
avalista, s6 produz efeito em relagdo a esse endossante ou avalista. Se,
apesar da clausula escrita pelo sacador, o portador faz o protesto, as

aceptacion importa nulidad de la obligacion cambiaria, referida exclusivamente al aceptante, que no
es credor de la letra

1“2 portanto, com a recusa do aceite, 0 beneficiario podera cobrar o titulo imediatamente em face de
todos os signatarios do titulo. Todavia, para exercer esse direito de cobranca antecipada, exige-se
gue o beneficiario prove esse direito a cobranca antecipada, exige-se que o beneficiario prove essa
recusa do aceite. Tal prova, contudo, deve ser feita de forma solene, isto €, a lei exige como prova da
recusa do aceite o protesto lavrado pelo competente cartério (LUG-44). N&do basta a declaragédo de
recusa feita pelo sacado, a prova da falta de aceite serd sempre feita pelo competente cartério de
forma solene atestando de forma indiscutivel essa auséncia do aceite. (TOMAZETTE, 2013, p.98).
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respectivas despesas serao de conta dele. Quando a clausula emanar de
um endossante ou de um avalista, as despesas do protesto, se for feito,
podem ser cobradas de todos os signatarios da letra. (BRASIL, 2013,
p.906).

Embora a clausula isente o portador de protestar o documento, este pode
efetuar o protesto, mas as despesas do ato serdo de sua responsabilidade se
sacador foi o autor, no entanto se for inserida por endossante ou avalista tais
despesas poderiam ser cobradas de qualquer signatario.

Viu-se que a falta de aceite na cartula gera o seu vencimento antecipado,
fazendo-se necessario o protesto por falta de aceite, o qual dispensa apresentacdo
para pagamento bem como seu protesto, salvo no caso de inser¢do de clausula que
libere o portador. Todavia, o portador tem que avisar o sacador e endossantes sobre
a falta de aceite ou falta de pagamento em 4 (quatro) dias que seguirem o protesto
ou apresentacao, mesmo no caso de a letra conter a clausula “sem protesto”, sob
pena de responder pelo prejuizo causado por sua desidia, o qual ndo pode exceder
o valor da cambial, mesmo sofrendo responsabilizacdo deve-se frisar que o portador
ndo perde seu direito **3. Essa noticia pode ser feita de qualquer maneira, por
exemplo, aviso escrito e devolugéo da cértula, devendo o portador comprovar que o
documento foi enviado, levando a conclusdo de que um aviso de recebimento seria

de grande valia.

143Artigo 45 LUG “O portador deve avisar da falta de aceite ou de pagamento o seu endossante e o
sacador dentro dos 4 (quatro) dias Uteis que se seguirem ao dia do protesto ou da apresentagdo, no
caso de a letra conter a clausula "sem despesas". Cada um dos endossantes deve, por sua vez,
dentro dos 2 (dois) dias Uteis que se seguirem ao da recepc¢do do aviso, informar 0 seu endossante
do aviso que recebeu, indicando os homes e enderecos dos que enviaram 0s avisos precedentes, e
assim sucessivamente até se chegar ao sacador. Os prazos acima indicados contam-se a partir da
recepcao do aviso precedente.

Quando, em conformidade com o disposto na alinea anterior, se avisou um signatario da letra, deve
avisar-se também o seu avalista dentro do mesmo prazo de tempo.

No caso de um endossante nédo ter indicado o seu endereco, ou de o ter feito de maneira ilegivel,
basta que o aviso seja enviado ao endossante que o precede.

A pessoa que tenha de enviar um aviso pode fazé-lo por qualquer forma, mesmo pela simples
devolucdo da letra. Essa pessoa devera provar que o aviso foi enviado dentro do prazo prescrito. O
prazo considerar-se-a como tendo sido observado desde que a carta contendo o aviso tenha sido
posta no Correio dentro dele.

A pessoa que ndo der o aviso dentro do prazo acima indicado ndo perde os seus direitos; sera
responséavel pelo prejuizo, se o houver, motivado pela sua negligéncia, sem que a responsabilidade
possa exceder a importancia da letra.” (BRASIL, 2013, p.906).
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4.7.3 Apresentacéo e data do aceite

Como estudado no item anterior, a apresentacao € o ato de levar a letra ao
sacado no vencimento, ou antes, para que este demonstre sua vontade de prestar
ou nao o0 aceite na cértula, apds o vencimento a apresentacdo ja ndo mais terd o fito
de aceite, mas pagamento.

“Apos o vencimento, aquela apresentagdo para aceite ja ndo pode ter lugar: a
apresentacdo que entao se faga ao sacado devera ser para pagamento.” (SOVERAL
MARTINS, 2008, p. 57)

No entanto, existem casos em que a apresentacdo pode ser considerada
facultativa e em outros, obrigatéria.

A apresentacao facultativa se da “nas letras com vencimento a certo termo de
data (exemplo: 30 dias da emissdo) ou vencimento a dia certo (exemplo: 23 de
novembro de 2008) o credor pode apresentar somente para pagamento.”
(TOMAZETTE, 2013, p.9).

Nestes casos a apresentacdo ndo esta imbuida de obrigatoriedade, pois o
vencimento da obrigacdo esté certo, independe do ato do sacado em aceitar a letra,
assim na data inserida o portador j& pode levar para pagamento.

Apresentacdo sera obrigatéria nos casos de vencimento a certo termo da

vistal®

, pois neste tipo de vencimento o termo inicial de contagem se dara pelo
aceite efetuado pelo sacado, lembrando que nas cambiais que tenham esse tipo de
vencimento a data na qual foi dado o aceite é de suma importancia.

Como exemplo, tem-se uma letra com vencimento a 40 dias da vista, assim é
fundamental que no momento do aceite o portador exija do sacado a data que
praticou o aceite, pois desta data a 40 (quarenta) dias, tem o portador direito de
cobrar o valor mencionado.

Caso sacado ndo queira datar o aceite, pode o portador, via protesto por falta

de data de aceite, suprir essa auséncia que prejudicaria o vencimento da cartula*®.

144

O tema vencimento e pagamento serd estudado no proximo item.
145

O que se afirma fora determinado pelo artigo 25 da LUG, 22 e 32 alineas:

“Quando se trate de uma letra pagavel a certo termo de vista, ou que deva ser apresentada ao aceite
dentro de um prazo determinado por estipulacdo especial, o aceite deve ser datado do dia em que foi
dado, salvo se o portador exigir que a data seja a da apresentacao.

A falta de data, o portador, para conservar os seus direitos de recurso contra os endossantes e contra
0 sacador, deve fazer constar essa omissdo por um protesto, feito em tempo util.” (BRASIL, 2013,
p.902).
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Wille Duarte Costa (2008) tem posicionamento interessante sobre o tema:

A letra de cdmbio com vencimento a certo termo da vista deve ser
apresentada para aceite até um ano de sua respectiva data. Por falta ou
recusa de aceite, pode ser protestada, também no prazo de até um ano de
sua emisséo, caso em que o portador conserva o0s seus direitos de acao
contra os obrigados de regresso.

Com o aceite sem data a LUG (art. 25, 22 alinea) determina que a omisséo
da data deve ser constatada “por um protesto feito em tempo util”. Apesar
disso, achamos imprudente o protesto para a fixacdo da data do aceite, ja
gue pode transformar-se em prejuizo daqueles obrigados no titulo. Em lugar
do protesto, pode o portador livrar-se da omissao, colocando ele préprio a
data do aceite como permite o artigo 10 da LUG. (COSTA, 2008, p.167).

No entanto, em relacdo a qualquer ato referente ao aceite é temeraria a
aplicacdo do artigo 10 da LUG™®, uma vez que permitir ao portador qualquer
intromiss@o em ato que leva obrigacdo direta ao sacado, como no caso do aceite, é
defender, mesmo que de forma indireta, que o sacado no momento que aceita uma
cartula pode ter surpresa com mudanca naquilo que exarou utilizando sua
autonomia privada, 0 que causa inseguranca na relacéo.

Para que a letra ndo fique indefinidamente sem aceite, fora estipulado um
prazo para apresentacao de letra com vencimento a certo termo da vista, conforme o
artigo 23 da LUG:

As letras a certo termo de vista devem ser apresentadas ao aceite dentro do
prazo de 1 (um) ano das suas datas.

O sacador pode reduzir este prazo ou estipular um prazo maior. Esses
prazos podem ser reduzidos pelos endossantes. (BRASIL, 2013, p.902).

Relatou-se que a apresentacdo para aceite de uma letra de cambio podera
ser obrigatéria ou facultativa, todavia existe possibilidade de o sacador vedar nao
somente a apresentacdo como o proprio aceite na letra de cambio, quando proibe
no proprio titulo a apresentacdo para aceite. Neste caso estar-se-a frente a uma
letra ndo aceitavel, possibilidade esta prevista no artigo 22, 12 alinea, da LUG.
Contudo, se a letra for a certo termo de vista, se pagavel em domicilio de terceiro ou
em localidade diferente da do domicilio do sacado, tal possibilidade ndo sera

permitida.

19536 uma letra incompleta no momento de ser passada tiver sido completada contrariamente aos
acordos realizados, ndo pode a inobservancia desses acordos ser motivo de oposi¢do ao portador,
salvo se este tiver adquirido a letra de ma-fé ou, adquirindo-a, tenha cometido uma falta grave.”
(BRASIL, 2013, p.900).
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O sacador pode, em qualquer letra, estipular que ela sera apresentada ao
aceite, com ou sem fixag¢éo de prazo.

Pode proibir na prépria letra a sua apresentacdo ao aceite, salvo se se tratar
de uma letra pagavel em domicilio de terceiro, ou de uma letra pagavel em
localidade diferente da do domicilio do sacado, ou de uma letra sacada a
certo termo de vista. (BRASIL, 2013, p.902).

A negativa da existéncia da letra ndo aceitavel em cambiais com vencimento
a certo termo de vista se da pelo fato de que a contagem do prazo de vencimento
somente tera inicio com o aceite datado do sacador; e no caso de letra pagavel em
localidade diferente do domicilio do sacado a proibicdo também néo se justifica, pois
“seria surpreender o sacado com a necessidade de pagamento em domicilio que até
entdo desconhecia.” (COSTA, 2008, p.168).

Em letra declarada ndo aceitavel pelo sacador, os endossantes ndo podem
estipular que a cambial deva ser apresentada ao aceite com ou sem data certa.’*’

Pode-se argumentar qual seria a utilidade em declarar que a letra ndo sera
aceitavel. Inicialmente a defesa seria impedir que a recusa de aceite pelo sacado
pudesse abrir direito ao portador de, antes do vencimento, cobrar o sacador. Isso
porque a falta de aceite deve ser provada pelo protesto, e como ndo se tem
possibilidade nesse caso, ndo existira risco de os obrigados diretos e coobrigados
pagarem a letra antes do vencimento.

Com a letra ndo aceitavel, despesas com apresentacdo da cértula de
pequeno valor seriam evitadas, bem como confirmaria a liberdade dada ao sacador
de tanto obrigar a apresentacdo ao aceite quanto vedar.

Luiz Emygdio Rosa Junior (2007) ainda traz outra justificativa para existéncia

da letra ndo aceitavel,

[...]Jpermitir uma maior flexibilidade nas relagbes entre sacador e sacado,
principalmente quando mantém relagbes comerciais intensas, que
pressupdem a existéncia de uma confianca reciproca. Disso resulta, de um
lado, que o sacador tenha certeza de que, mesmo ndo sendo o sacado
chamado a aceitar o titulo, efetuar4 o seu pagamento no vencimento, e, de
outro lado, que o sacado tenha maior liberdade de ndo aceitar a letra, o que
Ilhe traz a vantagem de nao assumir a obrigacdo de devedor principal e
direto, embora tenha intencdo de honrar a ordem de pagamento contra si
dirigida. (ROSA JUNIOR, 2007, p.179).

“Artigo 22, 3?2 alinea, LUG: “Todo endossante pode estipular que a letra deve ser apresentada ao
aceite, com ou sem fixagdo de prazo, salvo se ela tiver sido declarada n&o aceitavel pelo sacador.”
(BRASIL, 2013, p.902).
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Importante destacar que, mesmo com a clausula sem aceite, se 0o sacado
coloca sua assinatura na cartula, ele se tornard devedor direito e principal da
obrigacéo, tornando o mandamento sem aceite aposto pelo sacador sem validade.

N&o se pode, neste caso, mencionar que a ordem deveria ser cumprida a
todo custo, pois em nada causou prejuizo ao sacador, pelo contrario, quando o
sacado, mesmo em letras ndo aceitaveis, apde sua assinatura antes do pagamento,
ele exonera momentaneamente o sacador de cumprir aquela obrigacdo, chamando
para si toda responsabilidade pelo adimplemento. Logo, ndo ha razdo de celeuma
acerca do assunto.

No que tange a data do aceite, inicialmente deve ser observada a norma dos
artigos 21 e 22 da LUG.

Artigo 21. A letra pode ser apresentada, até o vencimento, ao aceite do
sacado, no seu domicilio, pelo portador ou até por um simples detentor.
Artigo 22. O sacador pode, em qualquer letra, estipular que ela sera
apresentada ao aceite, com ou sem fixacdo de prazo. (BRASIL, 2013,
p.902).

Assim, a regra geral é que a letra, até o vencimento, pode ser apresentada ao
aceite (lembrando da clausula ndo aceitavel). Todavia, pode o sacador estabelecer
um prazo no qual a letra deve ser apresentada, inclusive mencionando que a
apresentacao ndo se fara antes de determinada data, de acordo com artigo 22, 22
alinea: “O sacador pode também estipular que a apresentacdo ao aceite ndo podera
efetuar-se antes de determinada data.” (BRASIL, 2013, p.902).

Se a letra for a certo termo de vista 0 aceite serd a marca inicial para
contagem do vencimento, se o0 sacador ndo estipulou data determinada a cartula
devera ser apresentada em até um ano de sua data’*®. Logicamente é interessante
que a cambial seja levada para apresentacdo a aceite o mais rapido possivel para
que se tenha inicio o prazo de vencimento, lembrando que os endossantes podem

reduzir o prazo de apresentacao.

148Ar’[igo 23 da LUG “As letras a certo termo de vista devem ser apresentadas ao aceite dentro do prazo

de 1 (um) ano das suas datas”. (BRASIL, 2013, p.902).

O mesmo se verifica no direito italiano “A letra em um determinado momento deve ser apresentada
no prazo de um ano apos a sua data. O beneficiario pode reduzir ou prorrogar este prazo, o impulsor
em vez disso sé pode encurta-lo." (GUALTIERI, 195, p.197, traducdo nossa).

“la cambiale a certo tempo vista va presentata entre um anno dalla sua data. Il traente pud abbreviare
0 prolungare codesto termine, il girante invece pud soltanto abbreviarlo.”
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Caso a letra tenha um vencimento a certo termo de data ou um dia fixo, a
apresentacao para aceite ndo é imprescindivel, pois ja se sabe a data correta para o
pagamento. No entanto, € cedico que mesmo assim podera a letra ser apresentada,
pois o portador ficard sabendo se na data correta do pagamento lograra éxito, uma
vez que se desde logo o sacado declara que ndo aceitara, logicamente mesmo na
data correta do pagamento ja sera publico que o adimplemento ndo acontecera.

Nas letras a vista a apresentacdo também ndo € imprescindivel, pois o
vencimento se verifica no momento da apresentacao.

Professor Fran Martins (2010) tem posicionamento que deve ser seguido:

Alguns autores indagam se nao seria permitido ao sacado aceitar a letra a
vista diferindo o pagamento para época posterior aquela em que foi
apresentada. A nosso ver tal aceite ndo deve ser admitido, pois contraria 0s
dizeres taxativos da lei brasileira e da Lei Uniforme. De fato o artigo 17,
caput da revogada Lei n° 2044, dispunha, expressamente, que “A letra a
vista vence-se no ato da apresentagdo ao sacado”; no mesmo sentido
estatui o artigo 34 da Lei Uniforme: “a letra a vista & pagavel a
apresentagdo.” Feita essa apresentacdo, ndo ha possibilidade de aceite;
ainda mesmo que o titulo seja pago na hora, o aceite se torna
desnecessario, ja que o pagamento foi efetuado. (MARTINS, 2010, p.169).

Luiz Emygdio da Rosa Junior (2007) entende de forma diversa “[...] ndo ha
empecilho legal em que o sacado, ao invés de pagar a letra de cambio, firme aceite,
sendo tal aceite valido porque a lei veda a apresentacdo para aceite e ndo a
aceitacdo pelo sacado.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.343).

Embora ndo se possa descurar do pensamento do autor, entende-se que em
letras a vista ndo se deve buscar o aceite, pois como o vencimento é iminente nao
justificaria tal ato, o qual poderia ser forma de protelar o pagamento da obrigacéo,
prejudicando assim o portador.

Mesmo com datas de apresentacdo certas ou ndo, quando o sacado é
chamado a exarar sua manifestacdo sobre o aceite, poder pedir ao apresentante
gue leve a letra outro dia para dar sua resposta, conforme o artigo 24 da LUG.

O sacado pode pedir que a letra Ihe seja apresentada uma segunda vez no
dia seguinte ao da primeira apresentacdo. Os interessados somente podem
ser admitidos a pretender que néo foi dada satisfagéo a este pedido no caso
de ele figurar no protesto.

O portador ndo é obrigado a deixar nas médos do aceitante a letra
apresentada ao aceite. (BRASIL, 2013, p.902).
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A doutrina denomina esse ato como reapresentacédo “o sacado tem direito de
pedir a reapresentacdo do titulo no primeiro dia subsequentel...]” (TOMAZETTE,
2013, p.95).

Observa-se que a reapresentacao nao pode ser recusada pelo apresentante,
pois é direito do sacado, o qual ndo teria surpresas ao deparar com um possivel
pedido de aceite.

Interessante destacar que portador ndo é obrigado a deixar nas maos do

aceitante a letra sem que este efetue definitivamente o ato.**°

4.7.4 Aceite por intervengao

Durante o estudo do instituto aceite se observou que a pessoa inicialmente
que poderia prestar essa manifestacdo seria aguela nomeada sacado, o qual podera
acatar ou ndo a determinacdo. Caso opte pela recusa, a letra se vencera
antecipadamente (logicamente se ndo houver a clausula ndo aceitavel). Contudo, a
norma genebrina permite que terceira pessoa efetue o aceite em beneficio do
sacado, evitando que a falta de seu ato gere consequéncias, é o que se chama
aceite por intervencao, previsto pela regra geral do artigo 55 e alineas, da LUG.

O sacador, um endossante ou um avalista, podem indicar uma pessoa para
em caso de necessidade aceitar ou pagar.

A letra pode, nas condi¢Bes a seguir indicadas, ser aceita ou paga por uma
pessoa que intervenha por um devedor qualquer contra quem existe direito
de acao.

O interveniente pode ser um terceiro, ou mesmo o sacado, ou uma pessoa
ja obrigada em virtude da letra, exceto o aceitante. (BRASIL, 2013, p.908).

Inicialmente destaca-se que o aceite por intervencdo se dara quando o
portador tenha possibilidade de exercer seu direito contra os obrigados indiretos

antes do vencimento, bem como quando nao existir a clausula ndo aceitavel.

Artigo 56 LUG. O aceite por interven¢do pode realizar-se em todos os casos
em que o portador de uma letra aceitavel tem direito de acdo antes do
vencimento.

Quando na letra se indica uma pessoa para em caso de necessidade a

9Gladston Mamede sobre o assunto disserta “se o sacado, contudo, retém a cartula, recusando-se a
entrega-la ao detentor, prevé o Cdédigo de Processo Civil a possibilidade de o legitimo portador
requerer ao Judiciario a busca e apreenséo do titulo ndo restituido ou sonegado.” (MAMEDE, 2008,
p.206).
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aceitar ou a pagar no lugar do pagamento, o portador ndo pode exercer o
seu direito de acdo antes do vencimento contra aquele que indicou essa
pessoa e contra 0s signatarios subsequentes a ndo ser que tenha
apresentado a letra a pessoa designada e que, tendo esta recusado o
aceite, se tenha feito o protesto.

Nos outros casos de intervencdo, o portador pode recusar o aceite por
intervencdo. Se, porém, o admitir, perde o direito de acdo antes do
vencimento contra aquele por quem a aceitacdo foi dada e contra os
signatarios subsequentes. (BRASIL, 2013, p.908).

Pelo disposto na norma chega-se a outros elementos, ou seja, 0 aceite por
intervencdo pode ser feito de forma necesséaria ou voluntaria. No primeiro caso o
sacador, endossante ou avalista j& indica no titulo uma pessoa para aceitar, de
guem o portador ndo pode recusar o0 aceite, ndo podendo também exercer seu
direito de acdo antes do vencimento, salvo se apresentou a letra a pessoa homeada
e esta recusara, e consequentemente o portador efetua o protesto. Lembrando que
da mesma forma que o sacado, o interveniente ndo €& obrigado a cumprir a
designacéao que Ihe fora dada.

A intervencao voluntaria € aquela que nao estéa prevista no titulo, podendo ser
feita por qualquer pessoa, até mesmo aquelas obrigadas no titulo, salvo aceitante.
Nesse caso o portador poderia concordar ou ndo com o aceite, se aceitar perdera
seu direito de acdo antes do vencimento contra aquele por quem o aceite foi dado e
contra os responsaveis posteriores. Dessa forma e em conformidade com a
disposicédo do artigo 56, terceira alinea, da LUG, o portador perderia o direito de
cobrar os signatarios subsequentes, todavia permaneceria entdo o direito de cobrar
0s signatarios anteriores aquele por quem o aceite foi dado.

Alexandre de Soveral Martins (2008) leciona.

Os obrigados de garantia podem, nos termos legais, ser forcados a pagar a
quanta mencionada na letra se o0 sacado ndo aceitar. Perante tal
possibilidade, a figura do aceite por intervencdo assume particular interesse.
E que esse aceite por intervencdo afasta ou limita a accdo de regresso.
(MARTINS, 2008, p. 60-61)

Professor Wille Costa (2008) demonstra que “havendo aceite por intervencao
o portador perde direito de acdo antes do vencimento contra todo e qualquer
signatério do titulo.” (COSTA, 2008, p.172).

Questao interessante e que gera polémica na doutrina reside na regra legal
que menciona “a letra pode, nas condi¢cdes a seguir indicadas, ser aceita ou paga

por uma pessoa que intervenha por um devedor qualquer contra quem existe direito
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de a¢do.” (BRASIL, 2013, p.908).

A finalidade da intervencdo € evitar que ocorra o vencimento antecipado do
direito contido na cartula. Porém, se observa que a ultima parte do dispositivo leva
ao entendimento de que o aceite por intervencao poderia se dar somente contra o
devedor sobre o qual exista um direito de agéo, ou seja, ja teria de estar protestado,
uma vez que somente depois desse ato seria possivel a cobranca antecipada do
direito contido na cartula. Marlon Tomazette (2013) segue essa linha: “ora se é com
o0 protesto que podera ser feita a cobranca antecipada, além disso, nada impede que
mesmo depois do protesto o credor ndo efetue a cobranca, o que podera ser
imposto com seu aceite por intervencédo.” (TOMAZETTE, 2013, p.207).

Entretanto, como se sabe, a norma tem intuito de pacificacdo social, e
arbitrariedades néo se justificam, assim o posicionamento do professor Wille Duarte

da Costa é 0 que mais se adéqua ao caso:

Entdo quando a lei determina que a intervencgéo para aceite pode realizar-se
em todos os casos em que o portador de uma letra de cambio tenha direito
de agcdo antes do vencimento, conclui-se que o momento é apdés o
protesto do titulo. Mas sendo assim, tudo estaria perdido com o protesto
concretizado, sendo inevitavel a acdo de execucdo, pois, em verdade, o
direito de acdo antes do vencimento s6 ocorrera depois do protesto por falta
ou recusa de aceite. Contudo, se busca evitar o protesto e a acao
antecipada, € no momento do protesto, ou seja, no ato do protesto, que
a intervencéo para aceite deve realizar-se, para evitar o protesto e a
acao. Fora dessa hipétese, ndo tem razdo a intervencao para aceite. Assim
dispunha a lei brasileira anterior (Decreto 2044 art. 29, V). Sera inutil a
intervencao apos o protesto.

Além disso por for¢a do protesto cambial no cadastro das pessoas, podendo
prejudica-las em muitos negocios, é certo que o que se procura evitar é
mesmo o protesto. Nao tem sentido a intervencgdo para aceite se nao for por
isto. Portanto, a disposi¢do legal tem de ser contornada. (COSTA, 2008,
p.172).

A forma como se da o aceite esta prevista no artigo 57 da LUG “O aceite por
intervencdo sera mencionado na letra e assinado pelo interveniente. Deverd indicar
por honra de quem se fez a intervencao; na falta desta indicagédo, presume-se que
interveio pelo sacador.” (BRASIL, 2013, p.908).

A norma genebrina ndo admite forma especifica para esse aceite, somente
que seja grafado na letra com a assinatura do interveniente, pode-se utilizar
expressdes como “aceito por honra”; “aceite por intervengao”, entre outras palavras.

A exigéncia de mencionar por quem se da a intervencdo somente se justifica

nos casos de intervencdo espontanea, pois se ha indicacdo, se o interveniente foi
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indicado, a presuncéo é de que aceita por honra daquele que o indicou.

Sendo que na intervengao espontanea “a presuncao de que a intervencao foi
feita em favor do sacador se justifica porque dentre os devedores indiretos € quem
pagando a soma cambiaria libera o maior numero de obrigados [...]” (ROSA
JUNIOR, 2007, p.209).

Lembrando que o sacador libera 0 maior nimero de obrigados, pois este € 0
primeiro que lanca sua firma na cartula.

Uma vez aceitando a letra de cambio, o interveniente se obriga para com
portador e por aqueles posteriores ao agente que por honra prestou a benesse. Tem
0 interveniente e seus garantes o direito de exigir do portador a entrega da letra ou
do instrumento de protesto, bem como a conta daquilo que pagou. Logicamente
desde que efetuado o adimplemento da obrigacdo, é o que leciona o artigo 58 da
LUG:

O aceitante por intervencéo fica obrigado para com o portador e para com
0s endossantes posteriores aquele por honra de quem interveio da mesma
forma que este. Nao obstante o aceite por intervencéo, aquele por honra de
quem ele foi feito e os seus garantes podem exigir do portador, contra o
pagamento da importancia indicada, no artigo 48, a entrega da letra, do
instrumento do protesto e, havendo lugar, de uma conta com a respectiva
quitacdo. (BRASIL, 2013, p.908).

A responsabilidade do que aceita por intervencdo ndo € matéria pacifica na
doutrina, Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) mostra “em outras palavras o
interveniente passa a ocupar posicdo cambiaria da pessoa por quem interveio que
s6 pode ser devedor indireto ou de regresso, e, portanto o interveniente que aceita
também é devedor de regresso.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.210).

Fran Martins (2010) sobre o tema dispde: “o interveniente que aceita a
posicdo que, na letra tinha aquele por honra de quem aceitou. A responsabilidade,
contudo, passa a ser uma responsabilidade principal e direta, em relagcdo aos
obrigados posteriores do interveniente [...]” (MARTINS, 2010, p.237).

Wille Duarte da Costa (2008) traz:

Na espécie segundo entendemos, ocorrendo o aceite por intervencao, o
possuidor ter4 de aguardar o vencimento regular para receber o valor do
titulo. O interveniente (voluntario ou indicado) fica diretamente obrigado
no titulo para com o portador ou para com 0s endossantes posteriores
aquele por honra de quem interveio.
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Sua obrigacdo equipara-se a do obrigado principal na letra de cambio.
Equipara-se, portanto, a qualquer aceitante. Seu aceite, no entanto, néo
pode ser parcial, pois devera assumir a obrigacdo sem qualquer
modificacdo no titulo. (COSTA, 2008, p.173).

Pelo exposto se conclui que a obrigacdo do aceitante por intervencéo é direta

e principal.

4.8 Vencimento e pagamento

Para que o crédito se torne exigivel, € necessario uma data limite para que
tanto o portador quanto os obrigados da cambial saibam que a partir daquele
momento o valor deve estar disponivel, findando assim a circulacédo do crédito, tem-
se dessa forma o vencimento.

Segundo Fran Martins (2010):

Consiste o0 vencimento da letra no término do prazo estabelecido para
utilizacdo do crédito. Atingido esse momento, torna-se a letra exigivel,
devendo, portanto, ser satisfeita a ordem nela contida. S6 entédo podera o
portador requerer a efetivacéio da ordem; até o vencimento foi assegurado,
ou diretamente, se a letra foi aceita, ou indiretamente, pelas assinaturas dos
gue intervieram no titulo, nessa época, a importadncia mencionada na letra
seria paga a pessoa que fosse sua legitima detentora.

Tem-se, entdo, que 0 vencimento é 0 momento em que o cumprimento da
ordem contida na letra deve ser efetivado. (MARTINS, 2010, p.167).

O vencimento na letra de cambio se divide em ordinario e extraordinario, o
primeiro se dara nos casos legais previstos pela LUG (vencimento a vista, a certo
termo de data, a certo termo de vista e em dia fix0)**°. No caso de extraordinario o
vencimento é antecipado por algumas situacfes também elencadas pela LUG.

Ambos os casos serdo estudados de forma autbnoma no proximo item.

%9 No direito portugués os tipos de vencimento sd0 os mesmos previstos pela LUG brasileira, todavia

segundo José Augusto Quelhas Lima Engracia Antunes (2009) “estas modalidades de vencimento
séo taxativas: a estipulacdo na letra de modalidades de vencimento atipicas (diferente das previstas
na lei) mistas (resultantes de combinagdo de duas ou de modalidades tipicas) ou plurais (decorrentes
da aposicdo de modalidades sucessivas) acarreta a nulidade da letra (art. 33, n°® 2 LULL).
(ANTUNES, 2009, p.86).
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4.8.1 Vencimentos - ordinério e extraordinario

Vencimento ordinario “é o vencimento comum, previsto na legislacdo (LUG -
art.33).” (COSTA, 2008, p.213).

O artigo 33 da norma genebrina assim leciona:

Uma letra pode ser sacada:

a vista;

a um certo termo de vista;

a um certo termo de data;

pagéavel num dia fixado. (BRASIL, 2013, p.903).

O vencimento da letra de cambio pode ser a vista, quando na cartula nao

possuir dados no campo época do pagamento™*

ou quando o préprio sacador
utilizar alguma expressdao correspondente, como “pagar imediatamente”,
“vencimento a vista”, ou a data de vencimento for a mesma do dia da emisséao.

O artigo 34 da norma genebrina estatui que na letra com vencimento a vista o
vencimento se consolidara frente a apresentacédo “A letra a vista € pagavel a
apresentacdo.” (BRASIL, 2013, p.904).

Para que a cambial ndo permaneca sem apresentagcédo por espaco de tempo
nao definido, a LUG, no artigo 34, menciona que a letra “deve ser apresentada a
pagamento dentro do prazo de 1 (um) ano, a contar da sua data. O sacador pode
reduzir este prazo ou estipular um outro mais longo. Estes prazos podem ser
encurtados pelos endossantes.” (BRASIL, 2013, p.904).

Pode entdo o sacador reduzir expressamente o0 prazo de um ano para
apresentacdo da letra de cambio, bem como aumentar esse prazo. A norma
genebrina, assim, possui um carater supletivo permitindo também que o0s
endossantes reduzam esse prazo.

O artigo 34, na terceira alinea, traz: “o sacador pode estipular que uma letra
pagavel a vista ndo devera ser apresentada a pagamento antes de uma certa data.
Nesse caso, 0 prazo para a apresentacdo conta-se dessa data.” (BRASIL, 2013,

p.904).

IArtigo 2° LUG: “O escrito em que faltar algum dos requisitos indicados no artigo anterior néo
produzira efeito como letra, salvo nos casos determinados nas alineas seguintes: A letra em que se
nao indique a época do pagamento entende-se pagavel a vista.” (BRASIL, 2013, p.900).
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Pode parecer que isso causa prejuizo ao vencimento a vista, todavia Rubens
Requido (2012) demonstra o contrario:

Essa clausula, sendo admissivel pela lei ndo descaracteriza o vencimento a
vista. O prazo de apresentacdo de um ano, nessa hipotese, conta-se dessa
data e ndo do dia do saque da letra. E assim, deve ser, pois, do contrario, o
credor veria reduzido o prazo de apresentacédo. (REQUIAO, 2012, p.527).

O vencimento a certo termo de vista é aquele no qual a data para se exigir a
obrigacdo contida na cambial sera contada a partir do aceite dado, que mencionara
a data. Por exemplo, pode-se estipular um vencimento a 90 dias da vista, hipétese
na qual o vencimento sera contado a partir do aceite dado.

Leciona Fran Martins (2010):

Se a letra é passada a certo termo da vista, 0 seu vencimento normal se
dara no ultimo dia do prazo, contando-se esse a partir da data do aceite.
Ainda aqui ndo serd contado o dia do aceite, iniciando-se a contagem a
partir do dia seguinte a esse ato. Também sendo a letra a dias (a 90 dias)
da vista, a contagem se faz incluindo domingos e feriados; se a letra é
aceita num sabado, o primeiro dia contado sera o domingo imediato.
(MARTINS, 2010, p.171).

Todavia, em virtude da ndo obrigatoriedade do aceite pode acontecer que o
portador fiqgue sem uma data de vencimento, caso 0 sacado se recuse a atender ao
pedido do sacador, neste caso deve o portador providenciar o protesto para que na

cambial o vencimento se inicie. Tal solucéo é apresentada pelo artigo 35 da LUG:

O vencimento de uma letra a certo termo de vista determina-se, quer pela
data do aceite, quer pela do protesto. Na falta de protesto, o aceite nao
datado entende-se, no que respeita ao aceitante, como tendo sido dado no
ultimo dia do prazo para a apresentacdo ao aceite.(BRASIL, 2013, p.904).

“Se 0 sacado recusa-se a aceitar o titulo, o prazo para vencimento sera
contado a partir do protesto por falta de aceite [...]” (MAMEDE, 2008, p.190).

Embora o posicionamento da doutrina e norma genebrina caminhe no sentido
da necessidade do protesto para contagem do prazo de vencimento, no caso de
recusa de aceite em letras emitidas com vencimento a certo termo de vista, procura-
se demonstrar 0 contrario, ou seja, a ndo necessidade do protesto para esse fim

especifico. Esse pensamento é alicercado pelo fato de que quando o sacado se
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152 'n3o necessitando

recusa a aceitar haveria o vencimento antecipado da cértula
assim de um protesto especifico para inicio de um vencimento (lembrando que
devera fazé-lo por falta de aceite) que originalmente se daria com o aceite efetuado,
podendo o portador, desde que atenda aos requisitos legais, exigir a obrigacédo do
sacador, avalistas e endossantes.

Wille Duarte Costa (2008) também critica esse tipo de protesto para contagem

de vencimento da cambial:

No entanto permite a LUG que a data inicial da contagem possa ser fixada
pela data do protesto do titulo, tirado especialmente para tal fim. Nesse
caso, sempre achamos um absurdo, pois o protesto, quer queiram, quer nao
queiram sempre se reflete no cadastro das pessoas. Na espécie, quem se
incumbe de atualizagdo cadastral ndo vai se preocupar em saber se tal
protesto foi ou ndo para a fixacdo de data de vencimento de titulo a certo
termo de vista. O resultado, portanto, sera pior para 0 aceitante, que
procurou atender a ordem que |he foi dada, mas esqueceu-se de datar seu
aceite. Para nds, melhor é ser colocada a data pelo portador, evitando o
inatil e prejudicial protesto. (COSTA, 2008, p.215).

Outra modalidade de vencimento é a certo termo de data, na qual o direito
contido na cambial se tornara exigivel apos certo tempo da data de emisséo, por
exemplo, 100 dias apos a emisséo. Esse tipo de vencimento é disciplinado pela LUG
no artigo 36™°.

Lembrando que na contagem ndo se inclui o dia da emissao, iniciando a
contagem pelo primeiro dia Gtil posterior, para tanto se tem o artigo 73 da LUG: “Os
prazos legais ou convencionais ndo compreendem o dia que marca 0 seu inicio.”
(BRASIL, 2013, p.911).

Exemplificando, se o titulo € sacado para vencer-se em sessenta dias, tendo

por emissdo o dia 1° de abril, os sessenta dias contam-se a partir de 2 de abiril, o

152Artigo 43 LUG “O portador de uma letra pode exercer os seus direitos de agédo contra os
endossantes, sacador e outros coobrigados: no vencimento; se o pagamento ndo foi efetuado;
mesmo antes do vencimento:

1‘? se houve recusa total ou parcial de aceite.” (BRASIL, 2013, p.905).

**0 vencimento de uma letra sacada a 1 (um) ou mais meses de data ou de vista sera na data
correspondente do més em que o pagamento se deve efetuar. Na falta de data correspondente, o
vencimento sera no ultimo dia desse més.

Quando a letra é sacada a 1 (um) ou mais meses e meio de data ou de vista, contam-se primeiro 0s
meses inteiros.

Se o vencimento for fixado para o principio, meado ou fim do més entende-se que a letra sera
vencivel no primeiro, no dia 15 (quinze), ou no ultimo dia desse més.

As expresses "oito dias" ou "quinze dias" entendem-se ndo como 1 (uma) ou 2 (duas) semanas, mas
como um prazo de 8 (oito) ou 15 (quinze) dias efetivos.

A expressao "meio més" indica um prazo de 15 (quinze) dias. (BRASIL, 2013, p.904).
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prazo é contado dia a dia, inclusive sabado, domingo e feriado.
Marlon Tomazette também expde exemplo de vencimento a certo termo da

data:

Se o titulo, emitido em 25 de abril de 2008 (sexta-feira) tiver vencimento
fixado em cinco semanas da data, ele sera exigivel no dia 30 de maio de
2008(a sexta-feira da quinta semana). No caso de prazo em meses, se 0
vencimento cair em dia inexistente (31 de fevereiro), considera-se vencida a
letra no Ultimo dia do més correspondente. (TOMAZETTE, 2013, p.144).

A Ultima forma de vencimento estabelecida pela norma genebrina é o
vencimento em um dia fixo, € a modalidade mais comum de vencimento e se dara
em uma data estabelecida no calendario, por exemplo, 30 de junho de 2012.

Esse tipo de vencimento, por adotar dias do calendario gregoriano o qual é
adotado no pais, pode perfeitamente inserir como vencimento datas notérias desde
que ndo pairem duvidas quanto seu dia, como no caso, natal (Qque é 25 de
dezembro) finados (02 de novembro) entre outras. Logicamente datas como 31 de
fevereiro de 2012 ndo devem ser admitidas, pois ndo existem.

Se o dia estipulado for feriado legal ou domingo, o vencimento se dara, mas a
apresentacao somente serd feita no primeiro dia util seguinte.

Se ocorrer caso fortuito ou forca maior a LUG, no artigo 54, de forma clara

demonstra a solucéo:

Quando a apresentacdo da letra ou o seu protesto ndo puder fazer-se
dentro dos prazos indicados por motivo insuperavel (prescricdo legal
declarada por um Estado qualquer ou outro caso de forca maior), esses
prazos seréo prorrogados.

O portador devera avisar imediatamente o seu endossante do caso de for¢a
maior e fazer mencdo desse aviso, datada e assinada, na letra ou huma
folha anexa; para os demais sdo aplicaveis as disposi¢des do artigo 45.
Desde que tenha cessado o caso de forca maior, o portador deve
apresentar sem demora a letra ao aceite ou a pagamento, e, caso haja
motivo para tal, fazer o protesto.

Se o caso de forca maior se prolongar além de 30 (trinta) dias a contar da
data do vencimento, podem promover-se a¢cdes sem que haja necessidade
de apresentacao ou protesto.

Para as letras a vista ou a certo termo de vista, o prazo de 30 (trinta) dias
conta-se da data em que o portador, mesmo antes de expirado o prazo para
a apresentacdo, deu o aviso do caso de forca maior ao seu endossante;
para as letras a certo termo de vista, o prazo de 30 (trinta) dias fica
acrescido do prazo de vista indicado na letra.

N&o séo considerados casos de forca maior os fatos que sejam de interesse
puramente pessoal do portador ou da pessoa por ele encarregada da
apresentacao da letra ou de fazer o protesto. (BRASIL, 2013, p.908-909).
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Pode surgir divida quando existir a chamada cambial internacional, ou seja,
aquela sacada em um pais, mas o pagamento se efetuara em outro cujo calendério

e distinto, frente essa situacdo Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) mostra:

Assim, quando a letra de cambio sacada para ser paga em outro pais, em
que vigore calendario distinto, prevalece o calendario adotado no lugar de
pagamento. Entretanto, esta regra ndo é absoluta, uma vez que as partes
podem adotar uma regra diferente, como, por exemplo, dispor que a data do
vencimento é considerada como fixada segundo o lugar do saque da letra
(LUG, art. 37, al.4?). (ROSA JUNIOR, 2007, p.350).

Depois de estudar os tipos de vencimentos ordinarios, chega o momento de
analisar o chamado vencimento extraordinério ou antecipado, o qual esta previsto no

artigo 43 da norma genebrina:

O portador de uma letra pode exercer os seus direitos de acdo contra 0s
endossantes, sacador e outros coobrigados: no vencimento; se o0
pagamento nao foi efetuado; mesmo antes do vencimento:

1°) se houve recusa total ou parcial de aceite;

2° nos casos de faléncia do sacado, quer ele tenha aceite, quer ndo, de
suspensdo de pagamentos do mesmo, ainda que ndo constatada por
sentenca, ou de ter sido promovida, sem resultado, execugcdo dos seus
bens;

3°) nos casos de faléncia do sacador de uma letra ndo aceitavel. (BRASIL,
2013, p.905).

154

Ocorrendo alguma dessas hipoteses 0 vencimento sera antecipado™", todavia

a norma genebrina exige o protesto salvo no caso de faléncia. Fran Martins (2010)

corrobora o afirmado:

Em todas essas hipoteses deve ser feito o protesto para poder ser
promovida a acgéo regressiva; excetuam-se, contudo, os casos de faléncia
declarada do sacado, aceitante ou ndo, ou do sacador de uma letra nédo
aceitdvel, em que o protesto é dispensado, podendo intentar a acédo
regressiva com a simples apresentacdo da sentenca declaratéria da
faléncia. (MARTINS, 2010, p.172).

" Alexandre Soveral Martins (2008) demonstra que em Portugal “a lei prevé casos em que o

pagamento pode ser exigido ants do vencimento que teria lugar segundo as regras gerais. Com
efeito, dispde o artigo 43° da LULL, que os direitos de ac¢éo do portador podem ser exercidos contra
endossantes, sacador e outros co-obrigados antes do vencimento se:

a)Houver recusa total ou parcial de aceite;

b)Teve lugar a declaracéo de faléncia ( mas veja-se hoje e para Portugal o CIRE) do sacado (tenha
ou nao aceite na letra) a suspenséo de pagamentos do mesmo ( constatada ou ndo por sentenca) ou
a promocdo de uma execucédo contra os bens do sacado que nédo teve resultado;

c)Foi declarado falido (mas lembre-se novamente, o CIRE) o sacador de letra ndo aceitavel.”
(SOVERAL MARTINS, 2008, p.94).

O CIRE mencionado na citacao € o Cédigo de Insolvéncia e Recuperacdo de Empresas de Portugal,
DL n°53/2004.
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Para o tema deve-se observar a Lei 11.101/2005, artigo 94, | e 8§3°:

Seréa decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razao de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacéo
liquida materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma
ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na data do
pedido de faléncia;

I...]

mr...]

81]...]

82[...]

3° Na hipotese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia sera
instruido com os titulos executivos na forma do paragrafo tnico do art. 9°
desta Lei, acompanhados, em qualquer caso, dos respectivos instrumentos
de protesto para fim falimentar nos termos da legislacao especifica.
(BRASIL, 2013, p.1588).

Assim, cabe ressaltar que atualmente, pela lei falimentar, nos pedidos que

tenham por base titulos superiores a 40 salarios minimos o protesto é requisito

obrigatdrio para se instruir a inicial de faléncia.

4.8.2 Pagamento

Muito se discutiu sobre vencimento, passando a partir desse ponto a anélise
da consequéncia do vencimento, ou seja, 0 pagamento daquilo que fora consolidado
na letra.

“‘Pagamento é o resgate da letra pela satisfacdo em dinheiro, da respectiva
importancia. Ndo é meio Unico, mas é a forma normal de extincdo da obrigacéo
cambial.” (WITHAKER, 1950, p.179).

“O termo perficiente da letra de céambio, enquanto titulo de crédito que
incorpora direito a uma prestacado pecuniaria da-se com o pagamento: 0 pagamento
representa assim o acto pelo qual é cumprida a ordem cambiaria dada pelo emitente
do titulo” (ANTUNES, 2009, p.87)

O pagamento da letra de cambio pode ser considerado extintivo ou

recuperatorio, dependendo da pessoa que efetue o adimplemento da cartula.

Pagamento extintivo é aquele que extingue a vida ativa da cambial, por ndo
permitir o exercicio de direito de regresso, e ocorre quando feito pelo
devedor principal (aceitante ou sacador de letra de cdmbio ndo aceita, e
emitente da nota promissoria). O pagamento pelo sacado também pde fim a
vida cambiaria de letra de cambio, embora néo seja devedor, por ndo apor
sua assinatura no titulo. No cheque o pagamento extintivo é feito pelo
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emitente e na duplicata pelo aceitante.

Pagamento recuperatdrio é aquele feito por devedor de regresso porque lhe
permite recuperar o valor pago dos obrigados que o garantem na relacédo
cambiaria (LUG, art.49 e LC, art.53). Os devedores de regresso sdo 0s
devedores indiretos (sacador da letra de cambio aceita, endossantes e
respectivos avalistas da cambial) intervenientes por honra de devedor de
regresso e avalista do emitente da nota promissoéria e do cheque. (ROSA
JUNIOR, 2007, p.354).

Pelo fato de a letra de cambio ser titulo de circulacdo sua apresentacao para
pagamento € de suma importancia. "A apresentacdo do pagamento da letra de

cambio é diferente, como ja vimos, a apresentacéo para a aceitacao.” (GUALTIERI,

1952, p.220, traducéo nossa).’>

Logo, surge um questionamento, ou seja, quem deve apresentar a letra para
pagamento, qualquer possuidor ou uma pessoa especifica?

Tanto a LUG, no artigo 38, quanto o Cdédigo Civil, artigo 901, apresentam a resposta:

Lei Uniforme de Genebra. O portador de uma letra pagavel em dia fixo ou a
certo termo de data ou de vista deve apresenta-la a pagamento no dia em
que ela é pagavel ou num dos 2 (dois) dias Uteis seguintes.

A apresentacdo da letra a uma camara de compensacdo equivale a
apresentacdo a pagamento.

Cédigo Civil. Artigo 901. Fica validamente desonerado o devedor que paga
titulo de crédito ao legitimo portador, no vencimento, sem oposi¢éo, salvo
se agiu de ma-fé. (BRASIL, 2013, p.351).

Verifica-se a necessidade de a letra ser apresentada por um portador
legitimo, que nos dizeres de Marlon Tomazette (2013) seria a pessoa que “justifica
seu direito pela presenca do seu nome no titulo ou por uma sequéncia ininterrupta
de endossos.” (TOMAZETTE, 2013, p.148).

Pontes de Miranda sobre a legitimidade na apresentacao acrescenta:

Por isso sdo também legitimados os herdeiros, os legatarios, os
cessionarios, os credores com penhor nao-cambiario, o endossatario do
endosso penhor, o endossatario-mandatério etc., os usufrutuarios, os
procuradores, os inventariantes do espélio do possuidor legitimo, ou
representantes da massa falida, bem como os oficiais publicos
encarregados do protesto. Se a letra de cambio é ao portador, basta a
posse, para que o portador se legitime. (MIRANDA, 2000, p.460).

%% 5 presentazione della cambiale al pagamento differisce, come si & visto, presentazione per
I'accettazione.”
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“O simples detentor da cambial pode fazer a apresentacédo para a aceitacao,
mas nao a apresentacdo para o pagamento. Com a morte do portador da letra, a
mesma e os direitos inerentes se transmitem a seus herdeiros ou legatarios”
(BONFANTI; GARRONE, 1970, p.409, traducéo nossa)™>°.

Embora ndo se tenha letra de cambio ao portador, deve-se lembrar que o
endosso em branco é permitido, tendo mesmo que indiretamente uma letra ao
portador®®’.

Dessa forma, tais legitimados devem apresentar para pagamento ao aceitante
(se foi aceita) ou ao sacado. Caso o0 sacado ndo deseje pagar cabera ao portador
tirar o protesto, no qual tera o direito de regresso contra os demais coobrigados.

Os prazos de apresentacdo do portador para pagamento dependem do tipo
de vencimento da cambial. Assim, a letra com vencimento a vista deve ser
apresentada em até um ano apdés emissao; nos vencimentos a termo de data ou de
vista deve-se apresenta-la a pagamento no dia em que ela € pagavel ou em um dos

2 (dois) dias uteis seguintes (ver item 2.6.1.1).

Todavia, neste particular, o Brasil adotou a reserva ao texto da LUG,
prevista no artigo 5° do anexo Il do Decreto n® 57.663/66 pelo qual podera
se prever que “em relagao as letras pagaveis no seu territoério, o portador
devera fazer a apresentacao no préprio dia do vencimento.” (TOMAZETTE,
2013, p.149).

Fran Martins (2010) ndo comunga desse entendimento,

O anexo Il da Convencédo de Genebra permite (art. 5°) que qualquer Estado
que adotar a Lei Uniforme possa completar esse artigo 38. O Brasil adotou
a reserva do artigo 5° do Anexo Il da Convengéo, sem dudvida porque no
nosso direito legislado ja existia dispositivo (art. 20 do Decreto 2044)
idéntico ao da primeira parte da permissao, isto é, que a letra deve ser
apresentada para pagamento no dia de seu vencimento; entretanto, nada
existe em nossas leis que estabeleca que, ndo sendo a letra apresentada
no dia do vencimento, esse fato acarrete apenas a responsabilidade por
perdas e danos. Pelo contrario, se a letra, pela lei brasileira ndo fosse
apresentada para pagamento no dia do vencimento, ou sendo esse feriado
legal, no primeiro dia util subsequente, o portador perderia o direito
regressivo contra o sacador, endossantes e avalistas (art.20 do Decreto n°
2044). Como ja tivemos oportunidade de manifestar (supra, n°l8, c) a
reserva adotada pelo Governo brasileiro necessita ser completada para que
surta os efeitos desejados. (MARTINS, 2010, p.180).

%% “E| simples tenedor de la cambial puede hacer la presentacion para la aceptcion, pero no la
presentcion para el pago. Con la muerte del portador de la letra, la misma y los derechos inherentes
se transmitem a sus herdeiros o legatarios”

70 artigo 40 da LUG demonstra que o devedor “E obrigado a verificar a regularidade da sucess&o dos
endossos, mas nao a assinatura dos endossantes”. (BRASIL, 2013, p.904-905).
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A tese defendida pelo Professor Fran Martins, embora tenha opositores, deve
ser acolhida, pois como acertadamente expde o professor o direito patrio ndo

completou o artigo 38 como menciona o proprio artigo 5° do anexo Il

Qualquer das Altas Partes Contratantes pode completar o artigo 38 da Lei
Uniforme dispondo que, em relagdo as letras pagaveis no seu territorio, o
portador devera fazer a apresentacdo no préprio dia do vencimento; a
inobservancia desta obrigagcdo s6 acarreta responsabilidade por perdas e
danos. (BRASIL, 2013, p.904).

O prazo de apresentacdo pode ser prorrogado em virtude de motivos
insuperaveis conforme artigo 54 da norma genebrina. Todavia, se os fatos que
impecam a apresentacdo se prolongarem por mais de 30 dias as acdes cabiveis
para que o recebimento aconteca podem ser propostas independentemente da
apresentacdo.™®

Caso a apresentacdo nao tenha sido feita em data correta por desidia do

portador, vislumbra-se a aplicacédo do artigo 53 da norma de Genebra:

Depois de expirados os prazos fixados:

- para a apresentacdo de uma letra a vista ou a certo termo de vista;

- para se fazer o protesto por falta de aceite ou por falta de pagamento;

- para a apresentagdo a pagamento no caso da clausula "sem despesas".

O portador perdeu os seus direitos de acdo contra os endossantes, contra o
sacador e contra os outros coobrigados, a excecéo do aceitante. Na falta de
apresentacao ao aceite no prazo estipulado pelo sacador, o portador perdeu
0s seus direitos de acdo, tanto por falta de pagamento como por falta de
aceite, a ndo ser que dos termos da estipulagédo se conclua que o sacador
apenas teve em vista exonerar-se da garantia do aceite. (BRASIL, 2013,
p.907).

1%8Quando a apresentagao da letra ou o seu protesto ndo puder fazer-se dentro dos prazos indicados
por motivo insuperavel (prescri¢cdo legal declarada por um Estado qualquer ou outro caso de forca
maior), esses prazos serao prorrogados.
O portador deverd avisar imediatamente o seu endossante do caso de forgca maior e fazer mencao
desse aviso, datada e assinada, na letra ou numa folha anexa; para os demais sdo aplicaveis as
disposicdes do artigo 45.
Desde que tenha cessado o caso de forca maior, o portador deve apresentar sem demora a letra ao
aceite ou a pagamento, e, caso haja motivo para tal, fazer o protesto.
Se o caso de forca maior se prolongar além de 30 (trinta) dias a contar da data do vencimento,
podem promover-se a¢cfes sem que haja necessidade de apresentacdo ou protesto.
Para as letras a vista ou a certo termo de vista, 0 prazo de 30 (trinta) dias conta-se da data em que o
portador, mesmo antes de expirado o prazo para a apresentacéo, deu o aviso do caso de for¢ca maior
ao seu endossante; para as letras a certo termo de vista, o prazo de 30 (trinta) dias fica acrescido do
prazo de vista indicado na letra.
N&o séo considerados casos de forca maior os fatos que sejam de interesse puramente pessoal do
portador ou da pessoa por ele encarregada da apresentagcao da letra ou de fazer o protesto.”
(BRASIL, 2013, p.907-908).
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Interpretando a norma chega-se a conclusdo de que “ndo sendo a letra
apresentada para pagamento dentro do prazo legal, o portador perdera seu direito
de regresso contra sacador, endossantes e seus avalistas.” (MARTINS, 2010,
p.180).

O mesmo entendimento € exarado por Rubens Requido (2012):

O portador que ndo apresentar a letra para pagamento, seja qual for a
modalidade de prazo de vencimento, na época determinada, perde em
consequéncia o direito de regresso contra o sacador, endossantes e
respectivos avalistas. (REQUIAO, 2012, p.530).

Contudo, o portador perde seu direito de cobrar os coobrigados se néo faz o
protesto dentro do prazo habil, e ndo pela falta de apresentacdo, o que se verifica
pela leitura dos artigos 43 e 44 da norma genebrina®®, bem como pela explicacdo
dada por Marlon Tomazette: “em todo caso a desobediéncia a esse prazo de
apresentacdo ndo possui maiores consequéncias, uma vez que o credor nao
perderd qualquer direito se deixar de obedecer tal prazo.” (TOMAZETTE, 2013,
p.149).

Lembrando que se o portador, no prazo estabelecido para vencimento, néo
apresenta o documento para cobranca, abre direito para o obrigado consignar o

pagamento, em conformidade com o artigo 42 da LUG.

Se a letra ndo for apresentada a pagamento dentro do prazo fixado no
artigo 38, qualquer devedor tem a faculdade de depositar a sua importancia
junto da autoridade competente a custa do portador e sob a
responsabilidade deste. (BRASIL, 2013, p.905).

A falta de pagamento dentro do prazo fixado pelo artigo art.43 produz o
efeito de multa ao portador, em um estado de mora credendi (divida do

159Artigo 43 e 44 da LUG “O portador de uma letra pode exercer os seus direitos de a¢do contra os
endossantes, sacador e outros coobrigados: no vencimento; se o pagamento nao foi efetuado....
19)
29)
39
Art. 44. A recusa de aceite ou de pagamento deve ser comprovada por um ato formal (protesto por
falta de aceite ou falta de pagamento).
O protesto por falta de aceite deve ser feito nos prazos fixados para a apresentacédo ao aceite. Se, no
caso previsto na alinea 12 do artigo 24, a primeira apresentacédo da letra tiver sido feita no Gltimo dia
do prazo, pode fazer-se ainda o protesto no dia seguinte.
“O protesto por falta de pagamento de uma letra pagavel em dia fixo ou a certo termo de data ou de
vista deve ser feito num dos 2 (dois) dias Uteis seguintes aquele em que a letra é pagavel. Se se trata
de uma letra pagavel a vista, o protesto deve ser feito nas condi¢es indicadas na alinea precedente
para o protesto por falta de aceite.” (BRASIL, 2013, p.905, destaque nosso).
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credor), na frente de qualquer devedor e, de acordo com a doutrina vigente,
até mesmo o devedor que ainda ndo aceitou, sdo autorizados por lei (art.48)
e depositam a soma a partir da letra de cambio, em conjunto aos eventuais
interesses convencionais de natureza cambiaria, com a autoridade
competente, sob o risco do portador. (GUALTIERI, 1952, p.224, traducéo
nossa)'®.

Ressaltando que a norma estabelece que mesmo o depdsito sendo feito pelo
devedor, serd a custa e ficard sob a responsabilidade do apresentante que se
guedou inerte no momento em que era esperada uma atitude ativa. Logo, tudo que o
devedor gastar, bem como qualquer problema acontecido pds consignacao, estara
sob a responsabilidade do portador.

Deve-se atentar pelo fato da lei mencionar qualquer devedor, logo o devedor
indicado ou aquele que paga por intervencdo podera promover tal depdsito.

A lei expressa que qualquer devedor pode fazer o pagamento, referindo-se,
segundo a interpretacdo mais aceita, ndo somente a qualquer devedor
cambiario — direto ou de regresso — mas também ao sacado nédo aceitante e
ao indicatério no pagamento por intervencdo (BONFANTI; GARRONE,
1970, p.418, traducio nossa)'®*

Uma vez efetuando o pagamento ao legitimo portador, tem o devedor direito
de exigir a cartula com a devida quitacdo, conforme previsto pelo artigo 39 da LUG e
901 do Cadigo Civil.

Artigo 39 O sacado que paga uma letra pode exigir que ela Ihe seja
entregue com a respectiva quitagéo.

Art. 901. Fica validamente desonerado o devedor que paga titulo de crédito
ao legitimo portador, no vencimento, sem oposi¢ao, salvo se agiu de ma-fé.
Paragrafo Unico. Pagando, pode o devedor exigir do credor, além da
entrega do titulo, quitacdo regular. (BRASIL, 2013, p.904-351).

Verifica-se a possibilidade de o devedor exigir a entrega da céartula com a
devida quitacdo em respeito ao principio da literalidade, podendo a quitacdo ser

dada em instrumento a parte. Muito embora existam pensamentos ao contrario.

180 | a mancata presentazione per il pagamento nel termine fissato dall’ art.43 ¢ produce I'effetto di afr

cadere il portatore in istato di mora credendi, di fronte al quale qualsiasi debitore e, secondo la dotrina
prevalente, anche il trattario che non ancora accettato, sono autorizzati dalla legge (art.48) e
depositare la somma portata dalla cambiale, unitamente agli eventuali interessi convenzionali di
natura cambiaria, presso l'autorita competente, a risccio e pericolo del portatore

%1 | a ley habla de que cualquier deudor, puede hacer al pago, aludiendo, segun la interpretacién mas
aceptable, no solamente a cualquier deudor cambiario- directo o de regresso- sino también al girado
no aceptante y al indicatario en el pago por intervencion.
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Rubens Requido (2012) comunga do mesmo entendimento.

Como o portador, credor cambiario, é obrigado a exibir a letra — documento
necessario para o exercicio do direito nela incorporado —, o devedor deve
recusar o pagamento, se o credor ndo a exibir e nela ndo passar a quitagdo.
O devedor, dessa forma, tira a letra de circulacdo, se for o aceitante ou o
sacador, impedindo que Ihe seja novamente exigido o pagamento por
terceiro de boa-fé, em cujas médos venha ela cair. De nada valeria a
quitagdo em separado, que ndo poderia ser oposta a terceiro de boa-fé,
estranho a relacdo de pagamento. (REQUIAO, 2012, p.531).

Marlon Tomazette (2013) disserta sobre o tema:

A principio em razao da literalidade que rege os titulos de crédito, tal prova
de pagamento devera ser escrita no préprio titulo, isto é, o recibo de
quitacdo ndo deverd ser dado em instrumento separado, mas no proprio
documento.

O recibo dado em separado ndo tem valor perante terceiros, produzindo
efeitos apenas na relacdo entre as partes. Assim sendo se o titulo circular e
chegar as méos de um terceiro de boa-fé, o devedor serd obrigado a pagar
novamente. (TOMAZETTE, 2013, p.154).

Todavia, esse entendimento, segundo o qual o documento a parte ndo tem
validade de quitacdo frente a terceiro de boa-fé, ndo coaduna com o instituto
pagamento parcial previsto no artigo 39 da norma genebrina. De acordo com este
artigo o devedor no dia do vencimento pode ndo estar com a quantia total da
obrigacao firmada, no entanto, Ihe € permitido pagar parte daquilo que deve, sendo
que o portador ndo podera recusar esse pagamento parcial.

‘O portador ndo pode recusar qualquer pagamento parcial. No caso de
pagamento parcial, 0 sacado pode exigir que desse pagamento se faca mencao na
letra e que dele Ihe seja dada quitacdo.” O artigo 903, § 2° e § 3°, da norma civil,
corrobora o afirmado: “No vencimento, ndo pode o credor recusar pagamento, ainda
que parcial. No caso de pagamento parcial, em que se ndo opera a tradicdo do
titulo, além da quitacdo em separado, outra devera ser firmada no préprio titulo.”
(BRASIL, 2013, p.351).

Interessante lembrar que no caso de pagamento parcial havera duas
quitagbes, uma devera ser passada em separado para o devedor, e outra deve
firmada no proéprio titulo, uma vez que este ndo sera entregue, pois a obrigacdo ndo
foi totalmente satisfeita e a cartula sera objeto de mais uma cobranca com o fito de

receber o restante da obrigagao.
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Do mesmo modo que o portador é obrigado a receber um valor de forma
parcial, pode surgir duvida sobre a possibilidade de o devedor querer adimplir a
obrigacao antes do vencimento indicado.

A solucéo é apresentada pelas normas que tratam da cambial, ou seja, a LUG

e 0 CC/02, respectivamente nos seus artigos 40 e 902, caput.

O portador de uma letra ndo pode ser obrigado a receber o pagamento dela
antes do vencimento.

O sacado que paga uma letra antes do vencimento fa-lo sob sua
responsabilidade.

Nao é o credor obrigado a receber o pagamento antes do vencimento do
titulo, e aquele que o paga, antes do vencimento, fica responsavel pela
validade do pagamento. (BRASIL, 2013, p.902-351).

O pagamento antecipado nao € direito do devedor, lembrando que somente
podera se efetuar caso exista concordancia do portador, mas de toda forma a
responsabilidade por esse pagamento incide sobre aquele que adimplir.

Ainda existe possibilidade de antecipacdo do pagamento, pois a cartula
representa a consolidacdo de uma obrigacdo, a qual se deu em virtude de um
negacio originério. Assim, poderia tanto credor quanto devedor estabelecer um valor
consolidado na cartula, o qual fosse acrescido de juros, isso sem levar em conta 0s
juros moratérios. Dessa forma, entende-se que, se aceito pelo portador esse
pagamento antecipado, o devedor teria direito de abatimento proporcional desses
juros; podendo-se valer para tanto da norma consumerista*®?, logicamente se estiver
frente a uma relacdo de consumo, ou da propria LUG, fazendo uma interpretacdo
analdgica do seu artigo 483,

Ressaltando que esse direito caberia ao devedor se o portador aceitasse
receber de forma antecipada, pois ndo se pode deixar de reconhecer que o ultimo

estaria tendo uma benesse.

162Artigo 52, § 2° “E assegurado ao consumidor a liquidagdo antecipada do débito, total ou

parcialmente, mediante reducdo proporcional dos juros e demais acréscimos.” (BRASIL, 2013,
.1245).

16fAr‘tigo 48 LUG: “O portador pode reclamar daquele contra quem exerce o seu direito de agao:
1°...
2°...
3°...
Se a acao for interposta antes do vencimento da letra, a sua importancia sera reduzida de um
desconto. Esse desconto sera calculado de acordo com a taxa oficial de desconto (taxa de Banco)
em vigor no lugar do domicilio do portador a data da a¢do.” (BRASIL, 2013, p.906-907).
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O objeto do pagamento € o valor inserido na cartula, em virtude do préprio
principio da literalidade, entretanto, podem surgir alguns encargos sobre o valor
originario. Como exemplo tém-se 0s juros moratorios, que representam penalidade
pelo atraso no pagamento, ndo necessitando estarem previstos na cartula, pois o
préprio artigo 48 da LUG™® permite cobranca de 6% (seis por cento) a partir do
vencimento do titulo ndo pago, muito embora este dispositivo tenha sido objeto de

|165

reserva pelo Brasil™>, o qual tem como indice o artigo 406 da norma civilista.

Quando os juros moratorios ndo forem convencionados, ou o forem sem
taxa estipulada, ou quando provierem de determinacéo da lei, serdo fixados
segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional. (BRASIL, 2013, p.296-297).

Contudo, desde a edicéo do referido artigo houve varias divergéncias e muito
se discute qual seria a taxa aplicada, pois a taxa cobrada pela Fazenda Nacional em
razao de mora € a SELIC, “ocorre que a SELIC é uma taxa fixada pelo Conselho de
Politica Monetaria do Banco Central, sendo variavel.” (TOMAZETTE, 2013, p.151).

Tal divergéncia fora objeto de julgamento por meio de Embargos de
Divergéncia no RE n° 727.842 (BRASIL, 2009)*®°, em que pretensamente consolida-
se a SELIC como taxa referencial para juros moratérios decorrentes de
descumprimento de obrigacéo civil (ver item 2.6.1.1).

Outro encargo que pode incidir na obrigacdo seriam 0s juros remuneratorios,
0s quais devem estar previstos na cartula, pois decorrem de comum acordo entre as

partes. Mas no que tange a letra de cambio, por for¢a do artigo 5° da LUG, estes

18440 portador pode reclamar daquele contra quem exerce o seu direito de acéo:
19)...
2°) os juros a taxa de 6% (seis por cento) desde a data do vencimento.” (BRASIL, 2013, p.906).

185 Anexo I artigo 13 da LUG: “Qualquer das Altas Partes Contratantes tem a faculdade de determinar,
no que respeita as letras passadas e pagaveis no seu territdrio, que a taxa de juro a que referem os
n® 2 dos artigos 48 e 49 da Lei Uniforme podera ser substituida pela taxa legal em vigor no territério
da respectiva Alta Parte Contratante.” (BRASIL, 2013, p.913).

%8 CIVIL. JUROS MORATORIOS. TAXA LEGAL. CODIGO CIVIL, ART. 406. APLICACAO DA TAXA
SELIC.

1. Segundo dispde o art. 406 do Cddigo Civil, "Quando os juros moratérios ndo forem
convencionados, ou o forem sem taxa estipulada, ou quando provierem de determinacédo da lei, seréo
fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a
Fazenda Nacional".

2. Assim, atualmente, a taxa dos juros moratérios a que se refere o referido dispositivo € a taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC, por ser ela a que incide como
juros moratorios dos tributos federais (arts. 13 da Lei 9.065/95, 84 da Lei 8.981/95, 39, § 4°, da Lei
9.250/95, 61, § 3°, da Lei 9.430/96 e 30 da Lei 10.522/02).

(BRASIL, 2009, grifo do autor).
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juros somente poderiam ser aceitos nas letras a vista ou a certo termo de vista.
Importante observar que o devedor no momento de adimplir para com o
portador deve ter o cuidado de verificar a cadeia de endossos, para ndo pagar mal,
no entanto nao lhe é exigivel verificar as assinaturas dos endossantes.
Quando a obrigacao for estipulada em moeda que nao tenha curso legal no
local determinado para pagamento, deve-se observar a regra do artigo 41 e alineas

da norma genebrina, a qual soluciona davida sobre a questao.

Se numa letra se estipular o pagamento em moeda que nédo tenha curso
legal no lugar do pagamento, pode a sua importancia ser paga na moeda do
pais, segundo o seu valor no dia do vencimento. Se o devedor esta em
atraso, o portador pode, a sua escolha, pedir que o pagamento da
importancia da letra seja feito na moeda do pais ao cambio do dia do
vencimento ou ao cambio do dia do pagamento.

A determinac¢é@o do valor da moeda estrangeira sera feita segundo 0os usos
do lugar de pagamento. O sacador pode, todavia, estipular que a soma a
pagar seja calculada segundo um cambio fixado na letra.

As regras acima indicadas n&o se aplicam ao caso em que o sacador tenha
estipulado que o pagamento devera ser efetuado numa certa moeda
especificada (clausula de pagamento efetivo numa moeda estrangeira).

Se a importancia da letra for indicada numa moeda que tenha a mesma
denominacdo, mas o valor diferente no pais de emissdo e no de
pagamento, presume-se que se fez referéncia a moeda do lugar de
pagamento. (BRASIL, 2013, p.905).

Muito se falou sobre as peculiaridades do pagamento na letra de cambio,
deve-se lembrar que, como no aceite, 0 pagamento da cambial pode ser feito por

terceira pessoa, € 0 que se denomina pagamento por intervencao.

4.8.3 Pagamento por intervencéao

O pagamento por intervencdo se dard quando terceira pessoa busque evitar
gue o portador exerca seu direito de acdo no vencimento,ou antes, da data
mencionada na cartula, como leciona o artigo 59 da LUG.*®’

Nesta modalidade de pagamento ndo pode o interveniente pagar de forma parcial,

nem a norma obriga o portador a receber parcialmente. Contudo, se o sacado ao

87«0 pagamento por intervengdo pode realizar-se em todos 0s casos em que o portador de uma letra
tem direito de acdo a data do vencimento ou antes dessa data.
O pagamento deve abranger a totalidade da importancia que teria a pagar aquele por honra de quem
a intervencao se realizou.
O pagamento deve ser feito o mais tardar no dia seguinte ao Ultimo em que é permitido fazer o
protesto por falta de pagamento.” (BRASIL, 2013, p.909).
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aceitar o faz de forma parcial, o portador ndo teria como exigir o pagamento por
intervencdo de forma diversa prevista no aceite, nao podendo o portador ter a
pretensdo de receber a totalidade da quantia.

O prazo para acontecer essa intervencao esta previsto na terceira alinea do
artigo 59, assim deve se dar no mais tardar no dia seguinte ao ultimo dia em que é
permito fazer o protesto por falta de pagamento.

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) traz uma posicdo interessante
sobre o artigo 59 da norma genebrina. “O dispositivo refere-se, em erro de traducéo,
a “direito de acdo”, mas deve-se interpretar como direito de acdo de regresso
(récours), porque o pagamento por intervencgao visa impedir o exercicio do direito de
agao de regresso.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.369).

A intervencdo para pagamento pode ser por necessidade, quando indicada

pelo sacador, endossante ou avalista’®®

, ou de forma espontanea, quando uma
pessoa designada na letra ou ndo, salvo o aceitante, praticam o ato de intervir. O
aceitante ndo pode ser interveniente, pois quando aceita torna-se devedor direto,
nao podendo nem mesmo de maneira indireta restringir a obrigacdo ja aceita nem
adquirir acao regressiva contra os possiveis credores.

No pagamento por intervengdo deve constar o nome da pessoa que se
beneficiara, caso ndo exista indicacao por honra de quem foi feito € considerado por
honra do sacador.

Luiz Emygdio Franco da Rosa Junior (2007) entende que o pagamento por
intervencao ndo pode ser feito em favor do aceitante ou sacado, o qual “ndo pode
ser beneficiario do pagamento por intervencdo porque nédo € devedor de regresso, e
o sacado porque nem é devedor.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.370).

Fran Martins (2010) ja4 admite o pagamento por intervencdo, em favor do

aceitante:

*®Neste caso vige a regra do artigo 60 da LUG: “Se a letra foi aceita por intervenientes tendo o seu

domicilio no lugar do pagamento, ou se foram indicadas pessoas tendo o seu domicilio no mesmo
lugar para, em caso de necessidade, pagarem a letra, o portador deve apresenta-la a todas essas
pessoas e, se houver lugar, fazer o protesto por falta de pagamento o mais tardar no dia seguinte e
ao Ultimo em que era permitido fazer o protesto.

Na falta de protesto dentro deste prazo, aquele que tiver indicado pessoas para pagarem em caso de
necessidade, ou por conta de quem a letra tiver sido aceita, bem como os endossantes posteriores,
ficam desonerados.” (BRASIL, 2013, p.909).
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Desse modo o pagamento por intervencgdo, quando essa se da por honra do
aceitante, deve ser feito até o dia seguinte ao Ultimo em que é permitido o
protesto. Sendo a intervencéo por honra da firma de qualquer coobrigado,
sera o pagamento feito por ocasido de exigir 0 pagamento por parte desse
obrigado. (MARTINS, 2010, p.238).

Embora ndo se possa descurar do posicionamento do Professor Luiz Emygdio
Franco da Rosa Junior (2007) sobre o fato de que esse direito de acao seria direito
de acdo de regresso, devem-se adotar os ensinamentos de Fran Martins (2010),
uma vez que mesmo a falta de pagamento gerando um direito natural de cobranca
dos devedores diretos, a intervencdo por honra desses levaria a finalidade principal
da cértula, ou seja, o adimplemento. Logo, mesmo sendo considerado um erro de
traducdo, o direito de acdo mencionado na LUG pode ser entendido acdo contra os
obrigados diretos e indiretos.

Via de regra, o portador ndo poderia recusar o pagamento por intervencao,
entretanto, se assim o faz, surge uma sancéo prevista no artigo 61 da norma
genebrina: “O portador que recusar 0 pagamento por intervencao perde o seu direito
de acao contra aqueles que teriam ficado desonerados.” (BRASIL, 2013, p.909).

Entdo, como o trabalho defende que até mesmo o aceitante poderia ser
beneficiado pela intervencdo, se o portador recusasse o pagamento feito em favor
do aceitante, ficariam desonerados de responsabilidade o sacador, endossantes e
tomador originario. Dessa forma essa recusa do portador deve ser inserida na
cartula para que aconteca essa desoneracao.

Tendo o interveniente pago a letra, deve o portador entrega-la, bem como
devera conter recibo na cartula constando o pagamento por intervengdo e por quem
esse beneficio se deu, ndo tendo mencéo expressa entende-se que o pagamento foi
feito por honra do sacador, também o instrumento de protesto deve ser entregue
aquele que adimpliu em favor de terceiro.*®®

Aquele que paga por intervencédo fica sub-rogado nos direitos previstos na
cambial, ou seja, poderia tentar reaver 0 que pagou tanto daquele por quem

interveio quanto dos demais coobrigados, lembrando os direitos que |hes séo

®9Artigo 62 da LUG: “O pagamento por intervencéo deve ficar constatado por um recibo passado na
letra, contendo a indicacao da pessoa por honra de quem foi feito. Na falta desta indicagéo presume-
se que o pagamento foi feito por honra do sacador.
A letra e o instrumento do protesto, se 0 houve, devem ser entregues a pessoa que pagou por
intervencao.” (BRASIL, 2013, p.909).



227

passados ndo sdo totais, pois ndo podera endossar novamente a cartula.!”

Contando do signatario o qual fora feito o pagamento por intervencdo, 0s
endossantes posteriores ficam desonerados, dessa forma, caso o pagamento seja
feito por honra do aceitante o interveniente estara exonerando de responsabilidade
0os demais coobrigados regressivos, podendo exercer sua agdo contra 0 proprio
aceitante beneficiario do seu ato.

Por derradeiro, a norma genebrina cria a chamada intervencdo mdltipla ou
concurso de intervenientes, prevista no artigo 63, terceira alinea, o qual busca
desonerar o maior numero de obrigados. Preferindo o interveniente que assim for
qualificado, a lei ainda assevera que “aquele que, com conhecimento de causa,
intervir contrariamente a esta regra, perde os seus direitos de acdo contra os que
teriam sido desonerados”. (BRASIL, 2013, p.909).

4.8.4 Objecao ao pagamento

A objecdo ao pagamento € um instituto que visa a proteger os credores
daquele possuidor legitimado, por exemplo, em uma situacdo de faléncia do
portador, objetivando “evitar que o falido, aproveitando de sua simples legitimacéo,
receba a soma cambiaria e desvie riguezas da massa em prejuizo de seus
credores.” (ROSA JUNIOR, 2007, p.375).

Evita também que possuidor que teve a cartula extraviada ou foi injustamente
desapossado perca seu direito ao crédito nela inserido, conforme leciona o artigo
909 da norma civilista:

O proprietario, que perder ou extraviar titulo, ou for injustamente
desapossado dele, podera obter novo titulo em juizo, bem como impedir
sejam pagos a outrem capital e rendimentos.
Paragrafo Unico. O pagamento, feito antes de ter ciéncia da agdo referida
neste artigo, exonera o devedor, salvo se se provar que ele tinha
conhecimento do fato. (BRASIL, 2013, p.352).

9 Artigo 61 da LUG: “O que paga por intervencio fica sub-rogado nos direitos emergentes da letra
contra aquele por honra de quem pagou e contra 0s que sédo obrigados para com este em virtude da
letra. Ndo pode, todavia, endossar de novo a letra.

Os endossantes posteriores ao signatario por honra de quem foi feito o pagamento ficam
desonerados.” (BRASIL, 2013,p.909).
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A oposicdo ao pagamento deve ser feita ao devedor, e o Decreto 2044 de
1908, em seu artigo 36 e paragrafos, demonstra como se deve proceder para

anulacao da letra.

Justificando a propriedade e o extravio ou a destruigéo total ou parcial da
letra, descrita com clareza e precisdo, o proprietario pode requerer ao juiz
competente do lugar do pagamento na hipétese de extravio a intimacéo do
sacado ou do aceitante e dos coobrigados, para ndo pagarem a aludida
letra, e a citacdo do detentor para apresenta-la em juizo, dentro do prazo de
trés meses, e, nos casos de extravio e de destruicdo, a citacdo dos
coobrigados para, dentro do referido prazo, oporem contestacdo, firmada
em defeito de forma do titulo ou, na falta de requisito essencial, ao exercicio
da acdo cambial. Estas citacbes e intimagBes devem ser feitas pela
imprensa, publicadas no jornal oficial do Estado e no "Diario Oficial" para o
Distrito Federal e nos periddicos indicados pelo juiz, além de afixadas nos
Lugares do estilo e na bolsa da praca do pagamento.

§ 1° O prazo de trés meses corre da data do vencimento; estando vencida a
letra, da data da publicagcéo no jornal oficial.

§ 2° Durante o curso desse prazo, munido da certiddo do requerimento e do
despacho favoravel do juiz, fica o proprietario autorizado a praticar todos os
atos necessarios a garantia do direito creditério, podendo, vencida a letra,
reclamar do aceitante o depdsito judicial da soma devida.

§ 3° Decorrido o prazo, sem se apresentar o portador legitimado (art. 39) da
letra, ou sem a contestacdo do coobrigado (art. 36), o juiz decretard a
nulidade do titulo extraviado ou destruido e ordenara, em beneficio do
proprietario, o levantamento do depdsito da soma, caso tenha sido feito.
§ 4° Por esta sentenca fica o proprietario habilitado, para o exercicio da
acdo executiva, contra o0 aceitante e 0s outros coobrigados.
§ 5° Apresentada a letra pelo portador legitimado (art. 39), ou oferecida a
contestacéo (art. 36) pelo coobrigado, o juiz julgara prejudicado o pedido de
anulacéo da letra, deixando, salvo a parte, 0 recurso aos meios ordinarios.
§ 6° Da sentenca proferida no processo cabe o recurso de agravo com
efeito suspensivo.

§ 7° Este processo ndo impede o recurso a duplicata e nem para os efeitos
da responsabilidade civil do coobrigado, dispensa o0 aviso imediato do
extravio, por cartas registradas enderecadas ao sacado, ao aceitante e aos
outros coobrigados, pela forma indicada no pardgrafo unico do artigo 30.
(BRASIL, 2013, p.782).

Cabe ressaltar que a norma genebrina ndo faz mencao aos casos de objecao,
somente mencionando no artigo 40, 32 alinea, a falta grave que poderia ndo validar o
pagamento'’*. Ja o artigo 36 do Decreto brasileiro de 1908 e artigo 909 da norma
civil relatam casos de perda ou extravio, fato esse que é criticado por Fran Martins

(2010), o qual menciona normas estrangeiras.

Era comum nas legislagées (Cédigo Comercial da Republica Argentina arts.
692 e 693; Codigo Espanhol, arts. 491 e 498; Codigo do Comércio Chileno,

"“Aquele que paga uma letra no vencimento fica validamente desobrigado, salvo se da sua parte tiver
havido fraude ou falta grave.” (BRASIL, 2013, p.904).
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art. 716, 22 al.) enumerar, como fez a lei brasileira, os casos em que a
oposicdo ao pagamento podia ser admitida. A Lei Uniforme, entretanto,
fugiu a enumeracédo dos casos de oposicao, de acordo, alias, com a melhor
doutrina e estatui regra geral de que “aquele que pagar no vencimento, fica
validamente desobrigado salvo se de sua parte tiver havido fraude ou culpa
grave” (Lei Uniforme, art.40, 3?2 al.). E, portanto, no intuito de evitar que o
devedor aja com fraude ou culpa grave que se fundamenta a oposicdo ao
pagamento. Abandonando casos especificos de oposicdo, esta, entretanto
podera ser feita sempre que haja presuncdo que o devedor, pagando,
praticara um ato fraudulento ou culposo. De qualquer modo verificando-se
no pagamento, por parte do devedor, fraude ou culpa grave, néo ficara ele
desonerado da obrigagdo cambial, ndo sendo, assim, véalido tal pagamento.
A orientacdo da Lei Uniforme, abandonando a enumeracéo da oposicao ao
pagamento, mas nao impedindo, é indiscutivelmente melhor que a seguida
pela Lei brasileira. (MARTINS, 2010, p.189-190).

Lembrando que a incapacidade do portador também pode gerar caso de
oposicao, nesta situacdo a qualquer interessado no pagamento caberia exercitar

oposicao, inclusive o devedor.

4.8.5 Direito de acao

E cedico que aqueles que apdem sua assinatura na cartula, seja como
sacador, aceitante, endossante ou avalista, possuem responsabilidades para com o
portador'”?, sendo esta solidaria em virtude de determinacédo da norma genebrina em
seu artigo 47, contudo se observara contradicdo existente frente norma do Codigo
Civilista de 2002.

O artigo 47 LUG menciona:

Os sacadores, aceitantes, endossantes ou avalistas de uma letra sdo todos
solidariamente responsaveis para com o portador.

O portador tem o direito de acionar todas estas pessoas individualmente,
sem estar adstrito a observar a ordem por que elas se obrigaram.

O mesmo direito possui qualquer dos signatarios de uma letra quando a
tenha pago.

A acao intentada contra um dos coobrigados ndo impede acionar os outros,
mesmo 0s posteriores aquele que foi acionado em primeiro lugar. (BRASIL,
2013, p.906).

Pela leitura da norma tém-se algumas conclusdes. Inicialmente, como dito,
existe uma responsabilidade solidaria para com o portador, o qual pode acionar cada

um dos obrigados individualmente, ndo necessitando verificar a ordem em que cada

2 salvo excecdes pessoais do primitivo devedor para com o portador, ou caso o portador precedente
tenha agido de ma-fé ao adquirir o titulo.
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um se obrigou na cartula. Contudo, se acionou uma dessas pessoas € ndo obteve
éxito, a norma genebrina permite acionar os coobrigados posteriores aguele que fora
acionado inicialmente.

Exemplificando, B é portador da céartula que possui C sacador, D aceitante, A
endossante e E endossante. Se B, ap0s sem sucesso cobrar o aceitante D, decide
cobrar o endossante A, todavia também né&o logra éxito, a norma genebrina permite
ainda acionar o endossante E.

Caso o portador acione um dos obrigados e esse efetue o pagamento, tal
pessoa ird sub-rogar nos direitos do primeiro. Concluindo, poderia acionar cada
obrigado individualmente, sem observar a ordem por que se obrigaram, como ainda,
tem possibilidades de acionar até mesmo 0s posteriores aquele que acionou em
primeiro lugar.

O que se afirmou est4 de acordo com o artigo 47 da norma de Genebra,
entretanto o artigo 914, § 2°, do Cddigo Civil de 2002 menciona “pagando o titulo,
tem o endossante acdo de regresso contra 0s coobrigados anteriores.” (BRASIL,
2013, p.906).

Nesta situacdo um conflito se instala entre a LUG e CC/02, pois, caso o
portador cobre um endossante que venha adimplir a obrigagdo, este ultimo pela
disposicdo genebrina assumiria todos os direitos daquele que satisfez, logo,
podendo cobrar os coobrigados posteriores; enquanto pela norma civil de 2002 se o
endossante paga, somente teria direito a acdo de regresso contra 0s coobrigados
anteriores.

Tal conflito se resolve pela disposi¢ao do artigo 903 civilista “salvo disposicao
diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo disposto neste Cdodigo.”
(BRASIL, 2013, p.351). Assim, prevalece no caso aquilo que fora estabelecido pela
norma de Genebra por ser lei especial.

O portador, em conformidade com artigo 48 da LUG, tem direito de exigir

daquele que pretende a satisfacdo de seu direito:

O portador pode reclamar daquele contra quem exerce o seu direito de
acao:

1° o pagamento da letra ndo aceite ndo paga, com juros se assim foi
estipulado;

2°) os juros a taxa de 6% (seis por cento) desde a data do vencimento;

3°) as despesas do protesto, as dos avisos dados e as outras despesas.
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Se a acéo for interposta antes do vencimento da letra, a sua importancia
sera reduzida de um desconto. Esse desconto sera calculado de acordo
com a taxa oficial de desconto (taxa de Banco) em vigor no lugar do
domicilio do portador a data da acédo. (BRASIL, 2013, p.906-907).

N&o somente ao portador assistem esses direitos, mas também a pessoa que
pagou a letra e agora sub-roga no direito, segundo artigo 49 da norma genebrina.

A pessoa que pagou uma letra pode reclamar dos seus garantes:

1°) a soma integral que pagou;

2°) os juros da dita soma, calculados a taxa de 6% (seis por cento), desde a
data em que a pagou;

39) as despesas que tiver feito. (BRASIL, 2013, p.907).

Interessante notar que o0s juros previstos pela Lei Especial seriam de 6% (seis
por cento), entretanto, como se estudou anteriormente, a norma civilista de 2002 fixa
como cobranca de juros moratérios a taxa Selic, o que gera discussdes até o
presente tempo. Por isso, defende-se a aplicacdo daquilo que a lei especial
determina (ver item 2.6.1.1).

Pode ainda o portador cobrar as despesas de protesto, mais que justo, pois é
deste que o cartério cobra pelo ato, sendo que o devedor ainda tem direito a um
desconto se a acgéao for interposta antes do vencimento, o que se verifica facilmente
no caso de falta de aceite, que gera vencimento antecipado da cartula.

A LUG, no artigo 50, estabelece que qualquer pessoa contra a qual o direito
de acdo pode ser exercitado poderia exigir, desde que efetuasse o pagamento da
letra, a sua entrega com o instrumento de protesto se houver, bem como permite
que o endossante que efetue o pagamento risque 0s posteriores, 0 que sera objeto

de criticas.

Qualquer dos coobrigados, contra o qual se intentou ou pode ser intentada
uma acdao, pode exigir, desde que pague a letra, que ela lhe seja entregue
com o protesto e um recibo.

Qualquer dos endossantes que tenha pago uma letra pode riscar o seu
endosso e 0s dos endossantes subsequentes.(BRASIL, 2013, p.907).

Destaca-se o fato de que a norma genebrina se contradiz quando abre
possibilidade de o endossante riscar o endosso dos subsequentes como forma de
desonera-los, ndo atendendo assim a uma das finalidades basicas de uma cartula

creditoria, que esta no adimplemento da obrigacao.
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Viu-se que o artigo 47, em sua Ultima parte, menciona que se um agente
intentou agao contra outro e ndo obteve éxito, tal agdo ndo o inibe de acionar os
outros, mesmo 0s posteriores aquele que foi acionado em primeiro lugar.

Dessa forma, a norma genebrina deve ser abandonada no que tange a
aplicabilidade do artigo 50, ultima parte, ndo permitindo que endossante que seja
acionado e pague o valor devido venha a riscar o nome dos endossantes
posteriores, exonerando-os de serem acionados. O que se vislumbra € a hipotese de
riscar seu proprio nome, pois nao poderia acionar a si mesmo.

No caso de aceite parcial o restante ndo aceito pode ser cobrado de forma
antecipada, logo, a pessoa que pagar a importancia pela qual a letra nao foi aceita
pode exigir que esse pagamento seja mencionado na letra e que dele Ihe seja dada
guitacdo. Devendo o portador entregar a quem pagar uma copia da letra e do

protesto para que o Ultimo possa exercitar seu direito de acgéo.

4.8.6 Ressaque

O ressaque é um meio de cobranca daquele que possui direito de regresso
contra devedor principal e indireto, no qual se emitirh uma nova letra que reflita a
obrigagdo do documento originario, somente sendo aceito apdés o vencimento e
antes da prescricao da letra, desde que devidamente protestada.

Tal possibilidade esta prevista no artigo 52 da norma de Genebra:

Qualquer pessoa que goze do direito de a¢do pode, salvo estipulagdo em
contrario, embolsar-se por meio de uma nova letra (ressaque) a vista,
sacada sobre um dos coobrigados e pagavel no domicilio deste.

O ressaque inclui, além das importancias indicadas nos artigos 48 e 49, um
direito de corretagem e a importancia do selo do ressaque.

Se o ressaque é sacado pelo portador, a sua importancia € fixada segundo
a taxa para uma letra a vista, sacada do lugar onde a primitiva letra era
pagavel sobre o lugar do domicilio do coobrigado. Se o ressaque é sacado
por um endossante a sua importancia é fixada segundo a taxa para uma
letra a vista, sacada do lugar onde o sacador do ressague tem 0 seu
domicilio sobre o lugar do domicilio do coobrigado. (BRASIL, 2013, p.907).

Malon Tomazette (2013) sobre o tema explana:

Qualquer pessoa legitimada na letra, que possua acédo de regresso, pode
fazer o ressaque, Isto é, emitir uma nova letra sacada contra um dos
devedores indiretos passando a se falar em ressacado e ressacador. O
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titular do direito de regresso (aquele devedor que pagou o titulo original)
serd 0 ressacador que dara uma ordem ao ressacado (algum devedor
indireto do titulo original), para que ele pague determinada quantia a um
beneficiario no novo titulo. (TOMAZETTE, 2013, p.210).

Assim, ndo se paga no original, mas se emite uma nova letra de cambio para
fazer valer o direito nela contido. No entanto, ndo havendo novacéo, essa letra sera
emitida a vista, pois o valor j4 esta vencido, sendo o ressacado somente um dos
devedores indiretos, ndo necessitando mais do aceite, pois o ressacado ja € devedor
no documento original. Logo, mesmo que ndo assine o titulo em que se fez o
ressaque sua obrigacao persiste.

Alguns autores entendem a nao necessidade de apresentacdo da letra

original protestada de forma conjunta com a ressacada’’”® *

a Lei Uniforme, todavia,
ndo exige que o ressaque seja acompanhado da letra ndo pagal...]” (REQUIAO,
2012, p.552). Entretanto, parte da doutrina defende “ser essencial a apresentacéo
do titulo original até para verificar a legitimidade dos sujeitos do novo titulo.”
(TOMAZETTE, 2013, p.210).

Lembrando que o ressaque pode ser proibido no momento em que se efetua
a emissdo da cambial, desde que tenha a clausula “sem retorno”, e se for inserido
pelo sacador valerd para os demais que se obrigaram na cartula. Entretanto, se
inserida por um endossante ou avalista, a clausula somente ira produzir efeitos em
relacdo a estes. Ainda, a vantagem do ressaque é permitir a circulacao da letra de

cambio apds o vencimento da letra original.

4.8.7 Prescricao

Por prescricdo deve-se entender: “perda da acdo que é atribuida a um direito,
motivada pela inércia do titular do direito num certo espaco de tempo. Assim,
estando o direito garantido por uma acéo determinada, se o titular ndo a exercita no
prazo fixado pela lei, a acdo prescreve.” (MARTINS, 2010, p.257).

"3Cabe destacar o artigo 37 do Decreto de 1908, o qual demonstra, de certa forma, a necessidade de

apresentacdo da cambial protestada de forma conjunta com o instrumento do ressaque.

“O portador da letra protestada pode haver o embolso da soma devida, pelo ressaque de nova letra
de cambio, a vista, sobre qualquer dos obrigados. O ressacado que paga pode, por seu turno,
ressacar sobre qualquer dos coobrigados a ele anteriores.

Paragrafo Unico. O ressaque deve ser acompanhado da letra protestada, do instrumento do protesto
e da conta de retorno.” (BRASIL, 2013, p.783).
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Observa-se que no direito cambiario a norma genebrina estabelece curto
prazo de prescrigdo, pois o adimplemento n&o pode ser deixado a longos prazos
para que ndo exista obrigacdo ad eternum, ainda mais no sistema dos titulos de
crédito.

A prescricao da letra de cambio esta prevista no artigo 70 da LUG:

Todas as acfes contra o aceitante relativas a letras prescrevem em 3 (trés)
anos a contar do seu vencimento.

As acbes do portador contra os endossantes e contra o sacador prescrevem
num ano, a contar da data do protesto feito em tempo Util, ou da data do
vencimento, se trata de letra que contenha clausula "sem despesas".

As acdes dos endossantes uns contra 0S outros e contra o sacador
prescrevem em 6 (seis) meses a contar do dia em que o endossante pagou
a letra ou em que ele préprio foi acionado.(BRASIL, 2013, p.910).

As prescricdes das denominadas acgles diretas (que podem ser exercidas
independentemente de protesto), contra 0 aceitante e seus avalistas, prescrevem
em 3 (trés) anos a contar do vencimento. No que tange ao portador contra
endossantes e sacador e seus avalistas, a prescricdo se opera em um ano, da data
do protesto feito no prazo, ou do vencimento, em caso de letra ndo aceitavel.

As acles dos endossantes uns contra 0s outros ou contra sacador serdo de
seis meses, contando do dia em que pagou a letra ou em que ele foi acionado.

Cabe destacar a reserva feita pela LUG, no anexo Il artigo 17:

A cada uma das Altas Partes Contratantes compete determinar na sua
legislacdo nacional as causas de interrup¢éo e de suspensao da prescri¢cao
das acdes relativas a letras que os seus tribunais sdo chamados a
conhecer.

As outras Altas Partes Contratantes tém a faculdade de determinar as
condi¢cbes a que subordinardo o conhecimento de tais causas. O mesmo
sucede quanto ao efeito de uma agdo como meio de indicagdo do inicio do
prazo de prescricdo, a que se refere a alinea terceira do artigo 70 da Lei
Uniforme. (BRASIL, 2013, p.913).

Verifica-se que a norma genebrina abre espaco para que a legislacao patria
determine prazos de interrupcdo e suspensdo da prescricdo, 0s quais sao
determinados pelo Codigo Civil, artigos 189 a 205 (ver item 2.6.1.1).

No que tange a ultima parte do artigo 70, que trata da prescricdo dos
endossantes uns contra 0s outros, a questao é resolvida de forma mais simples, pois
ndo se tem no ordenamento juridico disposi¢cdo que trate do assunto, aplicando

assim o que determina a norma de genebra. Wille da Costa (2008) corrobora o
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afirmado: “Quanto a parte da Reserva do art.17 que se refere a 32 alinea do art.70
da LUG, é certo que ndo temos norma regulando a prescricdo das acbes dos
endossantes, uns contra 0s outros e contra o sacador. A lei brasileira é omissa
quanto a isso.” (COSTA, 2008, p.310).

Sobre prescricdo ainda se tem o artigo 71 da norma genebrina, que trata de
sua interrupgao, “a interrupcdo da prescricdo sO produz efeito em relacdo a pessoa
para quem a interrupcéo foi feita.” (BRASIL, 2013, p.910).

Fran Martins (2010) disserta sobre o tema:

Ao declarar o art. 71 da Lei Uniforme que a interrupcdo da prescricdo so
produz efeito em relacdo a pessoa para quem a interrupgéao foi feita, afasta
outros signatérios do titulo, para os quais a prescricdo é considerada como
ndo interrompida. E isso se deve ao fato de que a solidariedade cambiéria &
diversa da solidariedade comum. Nesta existe o principio da divisao, isto €,
cada devedor solidario é obrigado a pagar ao que solve a divida por inteiro
a sua quota na divisdo da mesma divida (Cod. Civil, art. 283). Mas na
solidariedade cambial tal ndo ocorre: se bem que todos os signhatarios do
titulo sejam solidariamente responsaveis para com o portador, o que paga
tem o direito de receber a totalidade da divida do obrigado que lhe e
anterior, sendo exonerados do pagamento o0s obrigados posteriores ao
pagante. (Lei Uniforme, art. 49).

Essas as razbes pelas quais a Lei Uniforme estatui a regra do art. 71,
segundo a qual a interrupcdo da prescricdo atinge apenas a pessoa quem a
interrupgéo foi feita. (MARTINS, 2010, p.258).

Y

No que tange a interrupcdo da prescricdo, em sessdo plenaria do STF,
aprovada em 13 de dezembro de 1963, significou na época a edi¢cdo da Sumula 153,
a qual menciona que protesto cambiario ndo interrompe prescrigao, “simples
protesto cambiario ndo interrompe a prescricdo.” (BRASIL, 2013, p.1170).

Todavia é imprescindivel destacar o artigo 202, inciso Il da norma civilista:

A interrupgdo da prescri¢cdo, que somente podera ocorrer uma vez, dar-se-
a

l...

Il...

[l - por protesto cambial. (BRASIL, 2013,p.273-274).

Dessa forma se verifica que a prescricao pode ser interrompida pelo protesto

cambial.
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4.9 Protesto

Embora seja de suma importancia para o instituto cambiario, neste trabalho
sera feita uma sintese do protesto voltado para a letra de cambio, demonstrando a
necessidade desse ato e consequéncias cambiais da sua falta.

A definicdo juridica de protesto esta prevista na Lei 9492/97, em seu artigo 1°,
“‘protesto € o ato formal e solene pelo qual se prova a inadimpléncia e o
descumprimento de obrigagédo originada em titulos e outros documentos de divida.”
(BRASIL, 2013, p.1421).

Nos dizeres de Fabio Ulhoa Coelho ‘o protesto deve-se definir como ato
praticado pelo credor, perante o competente cartorio, para fins de incorporar ao titulo
a prova de fato relevante para as relagcbes cambiais.” (COELHO, 2012, p.489).

Pelo fato de assumir importancia impar para as cértulas cambiérias o protesto

em certos casos € considerado obrigatorio/necessario e em outros, facultativo.

Costuma a doutrina distinguir entre protesto necessario e o facultativo. No
primeiro caso, destaca que a formalizacdo do ato deve ser providenciada
dentro do prazo, para fins de conservacdo do direito crediticio contra os
codevedores (sacador e endossantes) e respectivos avalistas. No segundo
da relevo ao fato de que a cobranca judicial do devedor principal (aceitante)
e respectivo avalista independe de protesto. (COELHO, 2012, p.491).

Para a letra de cambio, o protesto podera ser feito por falta de pagamento,
falta de aceite e falta de data de aceite, no caso de letras de cambio com
vencimento a certo termo de vista; ndo existindo o protesto por indicacao e por falta
de devolucdo na letra de cambio, pois a propria norma genebrina, no artigo 24,
determina que o sacado ndo é obrigado a deixar nas maos do aceitante a letra

apresentada para aceite, logo, o aceite e a devolucdo devem ser concomitantes.

4.9.1 Protesto por falta de aceite

E cedi¢co que na letra de cambio o sacador emite um pedido ao sacado para
gue efetue o pagamento da cartula do tomador/beneficiario. Todavia, esse ato que o
sacador espera do sacado, ou seja, 0 seu aceite, ndo € obrigatorio, mesmo que o
sacador tenha comprovado a provisdo em maos do sacado.

Se 0 sacado ndo aceita o pedido do sacador, cabe ao portador tomar
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providéncias em virtude dessa negativa para tentar receber dos demais obrigados
cambiais. Alguns doutrinadores entendem que uma declaracdo do sacado por
escrito no proéprio titulo seria suficiente para o portador exercer seu direito, porém de
forma majoritaria o entendimento € que o protesto por falta de aceite € fundamental,

como demonstra Fran Martins (2010) no escdlio de seus ensinamentos.

A simples alegacdo que a letra foi recusada ndo serve, ainda que haja
recusa exarada de préprio punho, no documento, tera o portador que
promover o protesto para que se torne publica a recusa. Alguns autores séo
de opinido que a recusa do sacado por escrito e no proprio titulo sera
suficiente para atestar o desejo do mesmo nao aceitar a ordem que lhe é
dada. Esse assunto foi discutido na Convencao de Genebra, em virtude de,
em alguns paises como Holanda e Bélgica, ser admitida a recusa do aceite
por simples declaracéo na letra, 0 que tornava desnecesséario o protesto;
uma reserva foi feita nesse sentido (reserva do artigo 8° do Anexo Il da
Convencao), permitindo aos paises que o desejarem incluir nas suas leis
disposi¢do declarando que a recusa por escrito na propria letra, substitui o
protesto. O Brasil ndo fez essa reserva e, assim, 0 protesto tera que ser por
meio de oficial publico, ndo valendo como tal declaracdo de recusa
constante na letra. (MARTINS, 2010, p.194-195).

Jodo Eunapio Borges (1977) também afirma:

Da falta ou da recusa, quer do aceite, quer do pagamento, resultam para o
portador e para os demais coobrigados graves conseqiiéncias. Dai a
necessidade de prova acima de qualquer davida daquela falta ou recusa:
essa prova é o Protesto. (BORGES, 1977, p.108).

Os posicionamentos dos referidos autores sdo de suma importancia, pois o
protesto por falta de aceite leva ao vencimento antecipado da cartula, conforme ja
estudado nos comentarios aos artigos 43 e 44 da LUG'™, e permite a cobranca dos
devedores indiretos (sacador, endossantes e respectivos avalistas), “sdo indiretos
porque eles ndo prometem efetuar diretamente o pagamento do titulo, mas

garantem que o sacado ir4 efetuar esse pagamento.” (TOMAZETTE, 2013, p.165).

o) portador de uma letra pode exercer os seus direitos de acéo contra os endossantes, sacador e

outros coobrigados: no vencimento; se o pagamento néo foi efetuado; mesmo antes do vencimento:
1°) se houve recusa total ou parcial de aceite;

29 nos casos de faléncia do sacado, quer ele tenha aceite, quer ndo, de suspensdo de pagamentos
do mesmo, ainda que ndo constatada por sentenca, ou de ter sido promovida, sem resultado,
execucao dos seus bens;

3°) nos casos de faléncia do sacador de uma letra ndo aceitavel.

A recusa de aceite ou de pagamento deve ser comprovada por um ato formal (protesto por falta de
aceite ou falta de pagamento). (BRASIL, 2013, p.905).
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Com o protesto por falta de aceite se demonstrara formalmente que o sacado
nao prestou o0 aceite e consequentemente ndo ir4 pagar a cartula, salvo no caso de
ter aceitado o documento e ter modificado conteudo literal da letra, pois neste caso o
sacado se obriga pelo aceite dado. O artigo 44 da LUG relata que o protesto por
falta de aceite dispensa a apresentacdo a pagamento e o protesto por falta de
pagamento.

O protesto por aceite frente ao portador € de grande importancia, pois se o
aceite for negado e o portador quedar inerte ele perde o direito de acdo, conforme
previsto no artigo 53 da LUG'™, n&o servindo mais a letra como instrumento para
execucao, mas tera qualidade de simples documento comprobatério para acédo de
cobranca.

Fabio Ulhoa Coelho (2012) menciona:

A jurisprudéncia, atenta a facultatividade do aceite da letra de cambio, tem
considerado incabivel o protesto por falta de aceite deste titulo, como forma
de preservar a pessoa do sacado dos efeitos negativos que este ato projeta,
mesmo quando ndo se destina a provar a falta de pagamento. (COELHO,
2012, p.490).

Contudo, o que foi relatado ndo pode prosperar, inicialmente, pois a prépria
norma genebrina, no artigo 44, exige o protesto para se provar a falta de aceite, o
gual leva ao vencimento antecipado da cartula, bem como € notéria a facultatividade
do aceite. Mas deve-se vislumbrar quem, no caso do protesto por falta de aceite, o
sacado é chamado a aceitar novamente, sendo que esse chamamento ndo o obriga
a aceitar a cartula, isso deve ser encarado como a ultima forma de o portador
conseguir o aceite. Assim, mesmo recebendo a intimacdo de protesto, se o sacado
nao acata aquilo que Ihe foi solicitado, efeito nenhum recaira sobre si, mas sim sobre

0 sacador da cartula.

178 “Depois de expirados os prazos fixados:

- para a apresentagdo de uma letra a vista ou a certo termo de vista;
- para se fazer o protesto por falta de aceite ou por falta de pagamento;
- para a apresentagdo a pagamento no caso da clausula "sem despesas”.

O portador perdeu os seus direitos de acao contra os endossantes, contra o sacador e contra os
outros coobrigados, a excecédo do aceitante. Na falta de apresentagao ao aceite no prazo estipulado
pelo sacador, o portador perdeu os seus direitos de acao, tanto por falta de pagamento como por
falta de aceite, a ndo ser que dos termos da estipulacdo se conclua que o sacador apenas teve em
vista exonerar-se da garantia do aceite.” (BRASIL, 2013, p.907).
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4.9.2 Protesto por falta de pagamento

Sendo a letra aceita pelo sacado, este se torna devedor principal da
obrigacdo cambiaria, o pagamento ao qual se obrigou devera ser feito a data do
vencimento estipulado na cambial. Se ndo ocorre o adimplemento na data aprazada
abre-se ao portador direito de exercer seu direito seja de forma extrajudicial, com o
protesto, seja judicial, com a a¢éo causal.

Para que o portador exerca seu direito de acdo contra o aceitante ou seu avalista,
tem a escolha de protestar ou néo, logicamente desde que o faga dentro do prazo
prescricional, ou seja, trés anos a partir do vencimento.

Se o0 aceitante for comerciante que esteja em situacdo de insolvéncia, é
interessante destacar que o0 protesto sera obrigatorio, caso o0 portador queira
ingressar com pedido falimentar embasado em titulo vencido cuja soma seja
superior a 40 (quarenta) salarios minimos®’®.

Quando se fala de devedores indiretos de uma letra de cambio (sacador,
endossantes e avalistas), suas responsabilidades serdo verificadas com a prova
cabal de que ndo houvera pagamento, a qual se da com o protesto, que neste caso
€ necessario/obrigatério para que tais devedores possam ser acionados.

Jé& foi explanado que se o titulo for aceito pelo sacado o protesto é facultativo
Nno que tange a sua pessoa, pois a execucao sera feita sem a necessidade de que o
aceitante passe pelo protesto. Entretanto, mesmo em titulo aceito o protesto €&
necessario para cobranca dos devedores indiretos. No caso de titulo ndo aceito o
protesto é de suma importancia, pois como o titulo ndo possui devedor direto devido
a falta de aceite, caso protesto ndo seja efetivado, o titulo de crédito deixara de

possuir funcéo executiva, tornando-se mero meio de prova.

O protesto ndo € essencial para cobranca do devedor principal (aceitante e
respectivos avalistas), mas, para os indiretos sim. Se ndo houver nenhuma
cladusula em sentido contrario, o protesto é essencial para que sacador,

7% sera decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razdo de direito, ndo paga, no vencimento, obrigagdo liquida materializada em titulo
ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta) salarios
minimos na data do pedido de faléncia.

3° Na hipétese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia sera instruido com os titulos
executivos na forma do paragrafo Gnico do art. 9° desta Lei, acompanhados, em qualquer caso, dos
respectivos instrumentos de protesto para fim falimentar nos termos da legislacdo especifica.
(BRASIL, 2013, p.1588).
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endossante e avalistas sejam cobrados.

[...]se o titulo ndo foi aceito, o protesto é essencial, pois ao segurar o direito
contra os demais coobrigados, mantém a possibilidade do ajuizamento da
acdo cambial, uma vez que ndo existird obrigado principal nesse
documento. A auséncia do protesto nesse caso torna o documento mero
meio de prova, deixando de ser um titulo cambial, inviabilizando o
ajuizamento da acdo cambial. Dai falar-se que, nesse caso, o protesto é
necessario, pois sem ele ndo podera haver a acdo cambial daquela letra de
cambio. (TOMAZETTE, 2013, p.164).

O prazo para fazer o protesto por falta de pagamento, em conformidade com
a lei genebrina, seria de dois dias seguintes aquele em que a letra € pagavel, isso
nas letras a vista ou certo termo de vista. Contudo, existe reserva de tal prazo e
parte da doutrina entende que o prazo para fazer o protesto seria aquele previsto

pelo artigo 28 do Decreto 2044/1908'"", ou seja, um dia util apés o vencimento.

No Brasil o protesto cambial é regulado pelo Decreto n°® 2044/1908 (arts. 28
e segs.) dispondo normas a serem observadas para que tenha validade
legal; a Lei Uniforme nédo se refere em detalhes ao processo do protesto,
permitindo o art. 8° do Anexo Il da Convencédo de Genebra que os Estados
que adotarem a lei legislem a respeito. (MARTINS, 2010, p 193).

Para o estudo que se pretende, por fim sera analisado o protesto por falta de

data de aceite.

4.9.3 Protesto por falta de data de aceite

A Lei Uniforme de Genebra, no artigo 25, 22 alinea, menciona:

Quando se trate de uma letra pagavel a certo termo de vista, ou que deva
ser apresentada ao aceite dentro de um prazo determinado por estipulacdo
especial, o aceite deve ser datado do dia em que foi dado, salvo se o
portador exigir que a data seja a da apresentacao.

A falta de data, o portador, para conservar os seus direitos de recurso
contra os endossantes e contra o sacador, deve fazer constar essa omissao
por um protesto, feito em tempo atil. (BRASIL, 2013, p.902-903).

Esse tipo de protesto ndo é protesto por falta de aceite, logo, ndo gera efeito
de vencimento antecipado, essa modalidade serve para fixar o termo inicial para

data de vencimento, contando-se este a partir da data do protesto. Sobre esse

YTep letra que houver de ser protestada por falta de aceite ou de pagamento deve ser entregue ao
oficial competente, no primeiro dia Util que se seguir ao da recusa do aceite ou ao do vencimento, e 0
respectivo protesto, tirado dentro de trés dias uteis.” (BRASIL, 2013, p.780-781).
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topico o trabalho ndo tecera maiores comentarios, pois ja foi objeto de andlise no
item 4.8.1.

4.10 Letra de Crédito Imobiliario (LCI)

A andlise da LCI se faz necessaria vez que podem surgir pensamentos sobre
possibilidade de emissdo eletrénica dessas letras ao invés da letra de cambio
comum prevista na LUG. Todavia, observar-se-a que a LCI seria titulo nhominativo
sempre atrelada a um crédito imobiliario, podendo até mesmo circular por endosso
em preto, no entanto a propria norma da LCI menciona que o endossante ndo possui
responsabilidade frente a cobranca precedente.

Assim, a LCI nao teria a facilidade de circulacdo com seguranca que um
documento como a cambial eletrbnica comum possuira através de endosso puro e
simples, ndo se pode esquecer também que as cambiais sdo titulos abstratos,
garantindo assim maior seguranca aos futuros portadores, vez que regras civilistas
como do artigo 916 prevalecerdo. Assim, da-se inicio a sua analise.

Marlon Tomazette (2013) entende sobre letras imobiliarias e letra de crédito

imobiliario:

As letras imobiliarias sdo promessas de pagamento emitidas pelas
sociedades de crédito imobilidrio, que conferem aos seus titulares o direito
de recebimento do valor prometido, acrescido de juros e correcao
monetéria.

Visando refor¢ar o acesso a recurso na atividade imobiliaria, foi criado um
novo titulo, a letra de crédito imobiliaria (LCI), atualmente regida pela lei n°
10.931/2004. Trata-se de instrumento muito similar &s letras hipotecérias,
na medida em que visam a facilitar a captacdo de recursos junto ao
mercado e contam necessariamente com garantia real, consistente na
caucao de créditos imobiliarios. (TOMAZETTE, 2013, p.404-409).

O conceito legal da LCI esta no artigo 12 da lei 10.931/04.

Os bancos comerciais, 0os bancos multiplos com carteira de crédito
imobiliario, a Caixa Econdmica Federal, as sociedades de crédito
imobiliario, as associagdes de poupanca e empréstimo, as companhias
hipotecarias e demais espécies de instituicbes que, para as operagfes a
gue se refere este artigo, venham a ser expressamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil, poderdo emitir, independentemente de tradigédo
efetiva, Letra de Crédito Imobiliario - LCI, lastreada por créditos imobiliarios
garantidos por hipoteca ou por alienagcdo fiduciaria de coisa imoével,
conferindo aos seus tomadores direito de crédito pelo valor nominal, juros e,
se for o caso, atualizagdo monetaria nelas estipulados. (BRASIL, 2004a).
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As letras de crédito imobiliario sdo entendidas como um investimento de
renda fixa, lastreada por um crédito imobiliario garantidas por hipoteca ou alienagéo
fiduciaria de bem imével, podendo ser emitida apenas por bancos comerciais,
bancos mudltiplos com carteira de crédito imobiliario, sociedades de -créditos
imobiliarios e outras instituicdes autorizadas pelo Banco Central. Essas operacdes
de LCI séo registradas na Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos
(CETIP) (sera objeto de estudo no item 4.10.2)

Verifica-se que a LCl sempre possui como lastro um imével comercial,
residencial ou industrial, que foi dado em garantia de operacdo de financiamento e
com base na avaliacdo desses bens o banco faz sua emissdo. Esta causalidade
entre bem e garantia é que gera operacdo de crédito, portanto, o pagamento do
valor tomado como empréstimo e os juros da operacdo. A oferta de LCI pelo banco
esta condicionada a existéncia de lastro, ou seja, de operagcbes cujas garantias
sejam imoveis, logo se pode concluir que a LCI estaria na classe dos titulos causais.

Para adquirir uma LCI € preciso ter uma conta no banco que se busca o
investimento e verificar se as letras de créditos estdo disponiveis no banco,
lembrando que quanto maior o montante e maior o tempo de aplicacdo, mais o titulo
ird render, como possuem liquidez diaria é possivel verificar o saldo diariamente
para ver a rentabilidade.

No que tange a seguranca ao investidor, as LCls sdo garantidas por um
Fundo Garantidor de Crédito, até o investimento de 250 mil reais por conta, logo,
mesmo se 0 banco entrar em liquidacdo o investidor ter4d ate esse montante
garantido.

Lembrando que o banco ndo pode emitir LCI que ultrapasse o valor dos
créditos imobiliarios pertencentes a sua carteira segundo o artigo 15 da lei
10.931/04, “a LCI podera ser garantida por um ou mais créditos imobiliarios, mas a
soma do principal das LCI emitidas ndo podera exceder o valor total dos créditos
imobiliarios em poder da instituicao emitente.” (BRASIL, 2004a)

Resumidamente, quando o banco possui uma boa carteira referente ao
credito imobiliario, ele pode usar essa carteira como lastro para uma aplicacao
financeira e oferecer aos seus clientes uma LCI, com os recursos adquiridos o banco

utilizara para financiamento habitacional.
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Como qualquer documento representativo de crédito a LCI, possui requisitos
que podem ser considerados fundamentais'’®, inicialmente o nome da instituicdo, o
nome do emitente e a palavra letra de crédito imobiliario servem para identificar e
individualizar o titulo, evitando qualquer tipo de duvida futura. Tem-se ainda a
identificacdo do valor, juros e o vencimento, o qual no caso de atualizacdo mensal
por indice de precos ndo pode ser inferior a 36 meses'’® e se anual ndo pode ser
inferior a 12 meses, fora esses casos 0 vencimento ndo pode ser inferior a 60 dias,
conforme se verifica pela circular 3152/2002 do Banco Central do Brasil (BACEN)®.

Lembrando novamente que pelo artigo 15 8 1° a LCl ndo pode ter prazo de
vencimento superior dos créditos que lhe serve de lastro, “a LCI ndo podera ter
prazo de vencimento superior ao prazo de quaisquer dos créditos imobiliarios que
Ihe servem de lastro. "(BRASIL, 2004a)

Em caso de resgate antecipado prevalece o disposto no artigo 13 paragrafo

Unico:

E vedado o pagamento dos valores relativos & atualizagdo monetéria
apropriados desde a emissao, quando ocorrer o resgate antecipado, total ou
parcial, em prazo inferior ao estabelecido neste artigo, da LCl emitida com
previsdo de atualizagdo mensal por indice de precos. (BRASIL, 2004a)

78 Artigo 12 § 1° da Lei 10.931/04:
§ 1% A LCI sera emitida sob a forma nominativa, podendo ser transferivel mediante endosso em
preto, e contera:
| - 0 nome da instituicdo emitente e as assinaturas de seus representantes;
Il - o nimero de ordem, o local e a data de emisséo;
[ll - a denominacao "Letra de Crédito Imobiliario";
IV - o valor nominal e a data de vencimento;
V - a forma, a periodicidade e o local de pagamento do principal, dos juros e, se for o caso, da
atualizacdo monetéria;
VI - os juros, fixos ou flutuantes, que poderdo ser renegociaveis, a critério das partes;
VII - a identificacdo dos créditos caucionados e seu valor;
VIII - 0 nome do titular; e
IX - clausula a ordem, se endosséavel. (BRASIL, 2004a)
% LCl podera ser atualizada mensalmente por indice de pregos, desde que emitida com prazo
minimo de trinta e seis meses.” (BRASIL, 2004a).
180 Art. 10 Estabelecer gue o prazo minimo para resgate de Letra de Crédito
Imobiliario (LCI) é de:
| -36 meses, contados da data de sua emisséo, quando atualizada mensalmente
por indice de precos;
Il -doze meses, contados da data de sua emisséo, quando atualizada anualmente
por indice de precos;
Il -sessenta dias, contados da data de sua emisséo, nos demais casos.
Paragrafo tnico. E vedado o pagamento dos valores relativos a atualizagdo monetaria apropriados
desde a emissdo, quando ocorrer 0 resgate antecipado, total ou parcial. (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2002).
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Quando se analisa os requisitos, vé-se que as partes devem estar claramente
mencionadas, sendo exigida a identificacdo do beneficiario, vedando dessa forma o
pensamento desse titulo ser ao portador.

Segundo artigo 12 § 1° “A LCI ser& emitida sob a forma nominativa, podendo
ser transferivel mediante endosso em preto [...]” (BRASIL, 2004a).

Por esse requisito se observa que a emissdo da LCI ocorre de forma
nominativa'®, sendo que sua transferéncia pode ser como de titulo escritural, mas
também, pode ser utilizado endosso em preto, o qual, todavia ndo seguira forma e
efeitos plenos dessa forma translativa de crédito (como se vera adiante), segundo
Marlon Tomazette (2013):

Caso a LCI seja emitida sob a forma escritural, ela deve ser registrada em
sistema de registro e liquidacédo financeira de titulos privados autorizados
pelo Banco Central do Brasil, que sera responsavel também por sua
negociagéo. J4 a LCI cartular podera ser nominativa ou endosséavel. Caso a
LCI seja nominativa, sua negociacdo sera feita mediante alteracdo dos
livros do emitente, de modo muito similar ao que ocorre com as ag¢fes de
sociedade andnima. (TOMAZETTE, 2013, p.411-412).

Pelo que se demonstra com base em leitura normativa e doutrinaria a LCI
pode se emitida através de base fisica'®’, na qual se permite sua transmissdo
nominativa ou via endosso, o qual no ultimo caso nao tera todos os efeitos de um
endosso puro e simples, vez que o proprio artigo 16 da Lei 10.931/04, traz que “o
endossante da LCI respondera pela veracidade do titulo, mas contra ele ndo sera
admitido direito de cobranga regressiva.” (BRASIL, 2004a).

Observa-se assim que o endosso teria como Unica finalidade na LCI a
transferéncia do documento, todavia sem responsabilidade do endossante, que
descaracteriza totalmente o endosso préprio, o qual reflete a transmissdo com
responsabilidade, na LClI o endossante ndo tem responsabilidade em caso de

cobranca regressiva.

¥ o paragrafo segundo permite ao credor transformar a emisséo do certificado em dados a serem

arquivados em sistema de registro e liquidac&o financeira.
“§ 22 A critério do credor, podera ser dispensada a emisséo de certificado, devendo a LCI sob a forma
escritural ser registrada em sistemas de registro e liquidacdo financeira de titulos privados
autorizados pelo Banco Central do Brasil.” (BRASIL, 2004a).

82| embrando que essa base fisica pode ser substituida pela escritural a pedido do credor, conforme
artigo 12 §2° da lei 10.931/04 “§ 2° A critério do credor, podera ser dispensada a emisséo de
certificado, devendo a LCI sob a forma escritural ser registrada em sistemas de registro e liquidacao
financeira de titulos privados autorizados pelo Banco Central do Brasil.” (BRASIL, 2004a).
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A LCI, também pode ser emitida em forma escritural, ou seja, no momento de
sua criacdo ndo havera cértula, bem como ficara arquivada eletronicamente sendo
registrada em sistema de registro e liquidacdo financeira de titulos privados
autorizados pelo BACEN, cita-se no caso a CETIP.

Estudando a LCI, se verifica que esse documento de crédito € de suma
importancia para o setor imobiliario, sendo uma das formas de sempre o manter
aguecido, todavia quando se pensa na sistematica e finalidade de uma cartula
creditéria ndo atenderia tdo bem quanto uma letra de cambio comum prevista na
LUG emitida de forma eletronica e assinada digitalmente. Inicialmente pelo fato que
a letra de cambio eletrbnica comum continuaria sendo considerada um titulo
abstrato, dando mais seguranca para os futuros adquirentes, pois vigoraria 0 artigo
916 da norma civilista caso o devedor pensasse em tentar opor alguma excecao ao
portador precedente, “as excec¢des, fundadas em relacdo do devedor com os
portadores precedentes, somente poderdo ser por ele opostas ao portador, se este,
ao adquirir o titulo, tiver agido de méa-fé.” (BRASIL, 2002).

A letra de cambio eletrénica a ordem circularia através de endosso, de forma
simples e com todas as garantias que séo atribuidas a um endossante pela LUG e
norma civil de 2002, ou seja, ter-se-ia uma circulagdo rapida e garantida de um
crédito devido, enquanto a LCI, tem sua emissdo sempre lastreada por um crédito
imobiliario (refletindo ser documento causal) e tal podera ser emitida na forma
escritural necessitando o registro em orgdo autorizado ou sera na forma nominativa,
dependendo para as transferéncias o registro nos dados do emitente par validar o
negdécio, mesmo tendo a possibilidade de endosso em preto conforme artigo 12 § 1°
esse endosso ndo serd nos moldes cambidrios, pois o artigo 16 veda que o
endossante possa sofrer cobranca regressiva, ou seja, ndo permitindo uma maior
seguranca na circulagdo, pois sempre quem procede ao endossatario ndo podera
acionar o endossante daquela relagéo.

Entdo, mesmo sabendo da importancia para o meio imobiliario, ainda se
defende a emissdo de letras de cambio eletrbnicas utilizando assinatura digital e
como suporte legal da LUG e norma civilista, permitindo o crédito ndo para

determinado setor, mas uma ampla participagdo social.



246

4.10.1 Securitizacdo de recebiveis

Muita das vezes alguns setores da sociedade necessitam de captacdo de
recursos para dar melhor viabilidade as atividades que exercem, assim tendem a
buscar meios para obter ativos, por exemplo, através de empréstimos bancéarios ou
a captacdo publica de recursos oferecendo titulos. Para viabilizar uma maior
amplitude dessa captacéao foi criada a securitizacéo de recebiveis.

A securitizacdo pode ser conceituada como:

Securitizacdo é um processo através do qual uma variedade de ativos
financeiros e nao-financeiros (vamos chama-los de ativos-base) sé&o
“empacotados” na forma de Titulos (titulos financeiros negociaveis) e entao
vendidos a investidores. Os fluxos de caixa gerados pelos ativos-base sao
usados para pagar o principal e os encargos das securities além das
despesas da operacdo. Assecurities, por seu lado, sdo lastreadas pelos
ativos e sdo conhecidas por “Asset Backed Securities” (“ABS”, expresséo
em inglés quesignifica Securities Lastreadas por Ativos).

A securitizagdo é um excelente veiculo de segregacédo de risco do pool de
recebiveis daquele do seu originador. O objetivo da operacdo de
securitizacdo de recebiveis é permitir a uma empresa - originadora - obter
recursos sem comprometer o seu limite de crédito junto aos credores e sem
prejudicar os indices de endividamento do seu balango - no caso de
operacdes de matuo, p/ex. (MACHADO, 2015, p.1)

Marlon Tomazette (2013) disserta.

A expressdo securitizagdo vem do termo securities do direito norte-
americano que sdo “‘um termo geral que inclui ndo apenas valores
mobiliarios tradicionais como ac¢bes e debéntures, mas também uma
variedade de participacdes que envolvem um investimento com um retorno
primariamente ou exclusivamente dependente dos esfor¢os de outra pessoa
que nao o investidor. No Brasil o melhor seria o uso do termo titularizacéo e
ndo securitizacdo dada a auséncia do uso da expressdo securities no pais.
A securitizacdo de recebiveis representa uma oportunidade de captacéo de
recursos junto ao publico, com a emissdo de novos titulos representativos
de certos créditos (recebiveis) que foram adquiridos. Trata-se, em Ultima
analise do uso de créditos futuros para emissdo de valores mobiliarios
negociaveis no mercado. (TOMAZETTE, 2013, p.436).

Khotari define securitizacdo como:

[...] todo processo que converte uma relagdo financeira em uma transacgéo
financeira, sendo que: (i) uma relacdo financeira significa situacdes onde
duas partes se mantém juntas para um determinado proposito (por exemplo
credor e devedor em um empréstimo bancério); e (i) uma transacdo
financeira ocorre quando duas partes se encontram para um determinado
propésito. (KHOTARI apud GOLDBERG, 2011, p.11)
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7

A securitizacdo é algo novo no mercado brasileiro, Galdi et al. (2007)
menciona que a primeira empresa brasileira que recorreu a securitizacdo foi a
Mesbla®®® nos anos 90 e com o passar dos tempos o volume transacdo expandiu

para outros setores.

[...] a primeira empresa brasileira a realizar uma operagéo de securitizagdo
de recebiveis foi a Mesbla, no inicio dos anos 90, que passava por
dificuldades financeiras, mas possuia bons recebiveis.

O estabelecimento dos FIDCs, Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRIs) e Fundos Imobiliarios, efetuado através das normas e resolucdes do
Banco Central do Brasil (BACEN) e CVM deram espaco para um
crescimento continuo da securitizacdo de recebiveis no mercado brasileiro e
tais transacdes, que somavam USD 150 milhdes no ano 2000 totalizaram
cerca de USD 7 Bilhdes em 2009. (GALDI et al. 2007 apud GOLDBERG,
2011, p. 24).

A securitizacdo engloba trés agentes: o primeiro seria a originadora, pessoa
(fisica ou juridica) que busca valores no mercado e depende para tanto de outro
agente que utilizara seu crédito recebendo e convertendo em renda. A originadora
transfere o crédito a securitizadora que atuara em forma de Sociedade de Propésito
Especifico (SPE), na forma de sociedade andnima, vez que esse tipo societario que
tem a capacidade de emitir titulos de valores para captacdo de recursos. Tomazete
exara seu pensamento “acreditamos que a S.A é a Unica forma efetivamente util
para tal operacdo.” (TOMAZETTE, 2013, p.439).

Assim a securitizadora serd Sociedade Anbnima e uma Sociedade de

Propésito Especifico.

Técnica que permite o repasse de créditos € o procedimento conhecido
como securitizagdo, que se realiza por meio da cessdo de créditos a uma
Sociedade de Propoésito Exclusivo - SPE. A securitiza¢do propriamente dita
se concretiza com a emissdo de titulos (debéntures) feita pela SPE, sendo
estes titulos lastreados nos créditos que se destacam do patriménio do
cedente. (MACHADO, 2015, p.06).

8 A Mesbla, popular rede de lojas no Brasil, passando por sérias dificuldades financeiras, e nédo

conseguindo obter recursos no mercado, criou uma Sociedade de Propdsito Especifico, denominada
“MesblaTrust”, a qual foram repassados os recebiveis oriundos das vendas da Mesbla. A “Mesbla
Trust’”, com base nos recebiveis, emitiu debéntures, captando recursos dos investidores, que,
subscrevendo valores mobiliarios da “Mesbla Trust”, ndo estariam expostos ao risco da Mesbla.

A “Mesbla Trust”, por sua vez, repassou os recursos captados dos investidores para a Mesbla, como
forma de pagamento dos recebiveis. Desta forma, a Mesbla conseguiu obter recursos repassando
seus recebiveis a terceiros, sem que os investidores tivessem que se expor ao risco da Mesbla (risco
este que se confirmou, visto que a empresa veio a quebrar tempos depois). (MACHADO, 2015, p.06-
07)
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Essa SPE atua comprando os recebiveis e emitindo valores mobiliarios.

Em segundo lugar tem-se a securatizadora, a qual intermediara e emitira
titulos e valores mobiliarios vinculados aos créditos da originadora, oferecendo ao
publico (no mercado de capitais) que se configurara o terceiro agente, ou seja, 0
investidor. A securitizadora paga com desagil & originadora os céeditos que Ihe forem
transferidos e os investidores receberéo rendimentos ligados aos créditos que agora
passam a pertencer a securatizadora, sendo esses titulos de baixo risco, pois
emitidos pela securatizadora e ndo pela originadora.*®*

Marlon Tomazette (2013) cita créditos passiveis de securitizacéo.

Nao ha uma delimitagdo taxativa dos créditos que podem ser cedidos na
securitizacdo, ou seja, todos os créditos podem ser objetos de
securitizacdo. Podemos apenas exemplificar os mais freqlentes,que
possuem até uma regulamentagcdo mais especifica para a securatizacao,
como os créditos imobilidrios, os créditos do agronegécio e os créditos
bancérios. Ha também a possibilidade de uso da securitizagdo para os
créditos de arrendamento mercantil, faturas de cartdo de crédito, direitos
autorais e outros recebiveis. Qualquer crédito podera ser usado, seja
incorporado a um titulo de crédito, seja um crédito contratual.
(TOMAZETTE, 2013, p.437)

Em regra a transferéncia do crédito para securitizadora é feito através de
cessao de crédito, salvo disposicdo em contrario no proprio titulo. Em virtude do
afirmado a originadora ndo responderia pela solvéncia do devedor, todavia nada
obsta regra ao contrario, tal fato refletiria uma maior seguranca para os investidores.

Ocorrendo a cessédo de créditos, a securitizadora emite valores mobiliarios
(um instrumento de captacdo de recursos para as sociedades e investimento para
guem os titulariza) para distribuicdo seja publica ou particular, devendo existir antes
dessa emissdo um termo de securitizacao.

Os valores mobiliarios sédo definidos pelo artigo 2° da Lei 6.385/76, sendo que

a Lei 10.303/2001 incorpora o artigo segundo citado, segue as normas:

18 Andrea Romano dos Santos em sua dissertacdo demonstra os beneficios da securitizagao:

Para o empreendedor/ originador:

Mitigac@o do risco de ndo captar 0s recursos necessarios a implantacdo do empreendimento, uma
vez que a captagdo é feita de forma pulverizada, libertando o empreendedor da dependéncia de um
grupo pequeno e restrito de grandes investidores.

Para o investidor:

Maior transparéncia na negociacao de empreendimentos de real estate, pois a andlise de valor do
empreendimento é feita em periodos curtos, uma vez que os titulos conferem uma liquidez muito
superior a do mercado imobiliario convencional. Sendo assim, tem-se em curtos periodos a
sensibilidade do mercado com relag&o ao valor do empreendimento. (SANTOS, 2006, p.76-77)
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Artigo 2° Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

| - as acdes, partes beneficiarias e debéntures, os cupdes desses titulos e
0s bonus de subscricao;

Il - os certificados de depdsito de valores mobiliarios;

Il - outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades anénimas, a critério
do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo Unico - Excluem-se no regime desta Lei:

| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

Il - os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto
as debéntures.

Lei 10303/2001 Art. 4° Os arts. 12, 2%, 4°, 52, 62, 79, 82, 9% 10, 11, 14, 15, 16,
17, 18, 22, 24, 26 e 28 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passam
a vigorar com a seguinte redacao:

Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

| - as acBes, debéntures e bbnus de subscricao;

Il - os cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de
desdobramento relativos aos valores mobiliarios referidos no inciso ll;

Il - os certificados de depdsito de valores mobiliarios;

IV - as cédulas de debéntures;

V - as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubes
de investimento em quaisquer ativos;

VI - as notas comerciais;

VIl - os contratos futuros, de op¢des e outros derivativos, cujos ativos
subjacentes sejam valores mobiliarios;

VIII - outros contratos derivativos, independentemente dos ativos
subjacentes; e

IX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participagéo, de parceria ou de
remuneracdo, inclusive resultante de prestacdo de servigos, cujos
rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.

§ 1° Excluem-se do regime desta Lei:

| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

Il - os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto
as debéntures. (BRASIL, 1976; BRASIL, 2001a)

Pode-se ainda citar o artigo 6° da Lei 9.514/97, o qual permite a emissdo de
Certificados de Recebiveis de Créditos Imobiliarios (CRI) para captacao de recursos
e os Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), no artigo 36 da Lei
11.076/2004.

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI é titulo de crédito nominativo,
de livre negociagéo, lastreado em créditos imobiliarios e constitui promessa
de pagamento em dinheiro.

Paragrafo Unico. O CRI é de emissdo exclusiva das companhias
securitizadoras. (BRASIL, 1997a).

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA é titulo de crédito
nominativo, de livre negociagao, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Paragrafo Unico. O CRA € de emissdo exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegocio, nos termos do
paragrafo Unico do art. 23 desta Lei. (BRASIL, 2004b).
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Toma-se como exemplo a securitizagdo de crédito imobiliario, que busca
adquirir recursos para financiamentos de imoéveis, sendo utilizada por construtoras
as quais representam seu crédito em Cédulas de Crédito Imobiliario, fazendo
transferéncia dessas para a securitizadora com intuito de antecipar os recebiveis. Ao
adquirir o crédito a securitizadora faz um termo de securitizagdo “que contera a
identificacdo do devedor e o valor nominal de cada crédito que lastreie a emisséao,
com a individuagdo do imével a que esteja vinculado e a incidacdo do Cartorio de
Registro de Imoveis em que esteja registrado [...]” (TOMAZETTE, 2013,p.443).

Apés criacdo desse termo, a securitizadora efetivamente emitira o CR, titulo
de crédito nominativo, de livre negociagdo, lastreado em créditos imobilidrios e
constitui promessa de pagamento em dinheiro, o investidor que adquire esse
documento passa a ser credor da securitizadora e tem remuneracdo baseada no
crédito securitizado.

Arnaldo Rizzado (2007) traz um resumo da operacéao.

Pode-se sintetizar toda a operacdo da seguinte maneira: instituicdo
financeira concede cédito para constru¢do, ou 0 empreendimento
imobiliario, ou a aquisicdo do imdével. Fica ela, assim com o crédito do
financiamento, acrescido dos encargos. Especialmente se longo prazo os
créditos, autoriza a lei sua negociacdo junto a uma companhia
securitizadora. Esta ndo € obrigada a aguardar o recebimento do crédito,
através do pagamento das prestacbes pelas pessoas que contrairam o
financiamento. Fica autorizada a vender no mercado o crédito, por meio de
certificado de valores que tem a receber, adquiriveis por aqueles que
desejam investir suas economias.

Todavia emitem-se titulos na quantidade que permite o crédito adquirido
pela companhia securitizadora. (RIZZARDO, 2007, p.268).

Os requisitos do CRI estéo previstos no artigo 7° da Lei 9.514/97.

O CRI tera as seguintes caracteristicas:

I - nome da companhia emitente;

Il - ndmero de ordem, local e data de emisséo;

Il - denominacao "Certificado de Recebiveis Imobiliarios";
IV - forma escritural;

V - nome do titular;

VI - valor nominal;

VIl - data de pagamento ou, se emitido para pagamento parcelado,
discriminacdo dos valores e das datas de pagamento das diversas
parcelas;

VIII - taxa de juros, fixa ou flutuante, e datas de sua exigibilidade, admitida a
capitalizacéo;

IX - clausula de reajuste, observada a legislacao pertinente;

X - lugar de pagamento;
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XI - identificagcdo do Termo de Securitizagéo de Créditos que Ihe tenha dado
origem. (BRASIL, 1997a).

Os CRI seréo registrados e negociados por meio de sistemas centralizados
de custddia e liquidacao financeira de titulos privados, podemos citar a Cetip a qual
sera analisada no proximo item.

Outro exemplo de securitizacdo esta no CRA (Certificados de Recebiveis do
Agronegacio) - é titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras e de direitos creditérios do
agronegocio.

Da mesma forma que acontece com as CRI, nos certificados do agronegdcio
a securitizadora fara um termo identificando o devedor, o valor do crédito que
lastreie a emissao, os titulos emitidos e as garantias se houver, tendo o termo emite-
se a CRA, a qual tem como requisitos os itens enumerados no artigo 37 da lei
11.076/2004.

O CRA tera os seguintes requisitos, langados em seu contexto:

| - nome da companhia emitente;

Il - nimero de ordem, local e data de emisséo;

Il - denominacao "Certificado de Recebiveis do Agronegdcio”;

IV - nome do titular;

V - valor nominal;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado,
discriminacdo dos valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;
VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizac¢éo;

VIII - identificagdo do Termo de Securitizacéo de Direitos Creditérios que lhe
tenha dado origem. (BRASIL, 2004b).

Tais certificados sdo emitidos na forma escritural, “cabendo o registro e
negociacdo do CRA a sistemas centralizados de custodia e liquidacao financeira de
titulos privados.” (TOMAZETTE, 2013, p.444).

Para finalizar ndo se pode confundir securitizacdo com factoring ou com
desconto bancario, no primeiro caso pelo fato que:

7

a) o factoring é voltado para pequenos empreendimentos, na securitizacao o

7

volume nas transacdes é alto, até mesmo para compensar 0s custos da

operagao;
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b) no factoring 0o pagamento acontece com recursos proprios'®, ndo havendo
captacdo por terceiros, enquanto na securitizagdo essa captacao de valores
seria externo; e

C) viu-se que na securitizacdo a securitizadora atua como SPE, enquanto as

sociedades de factoring podem praticar outras atividades.
Quanto ao desconto:

a) o banco antecipa para a pessoa 0 crédito constante de um titulo com
vencimento futuro, o qual também se restringe a pequenas quantias,
enguanto na securitizacdo os valores ndo sao baixos;

b) na securitizacdo, a captacdo de recursos em regra, da-se nos mercados de
capitais, no desconto a captagcao ocorre por diversos meios; e

C) a securitizagado conta com ambiente externo como fornecedor de recursos, no

desconto tem-se a propria instituicdo financeira.
4.10.2 CETIP

A Cetip tem como finalidade garantir em operacdes financeiras, seguranca e
transparéncia, sendo um érgdo que promove a custodia e liquidacao de operacdes
em titulos privados ou publicos ndo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custddia (SELIC).

Em 1986, em uma década que marcou o Brasil com grandes
transformacdes, nascia a Cetip. A época, diversas mudancas aconteciam
em ambito politico, econémico, social e cultural. A empresa — instituida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), em 1984, e que passou a operar
em margo de 1986 - surgiu como o porto seguro das instituicdes financeiras
e ajudou o Brasil a superar diversos desajustes financeiros e seus planos
econdmicos. (HISTORIA..., 2012).

A circular n® 962 e Resolugédo n°® 1524, estabelecem que o “depésito dos
titulos registrados no Sistema é feito nos respectivos emissores/aceitante,

% Ao ceder via endosso, seus ativos financeiros ao faturizador e pagar-lhe a respectiva remuneragao,

o faturizado libera-se de qualquer elo obrigacional, uma vez que € da esséncia do contrato a
renlncia, pelo faturizado, ao direito de regresso em caso de inadimplemento do devedor-sacado. O
risco € todo do faturizador, porque o faturizado recebe dele o valor cedido. Para o primeiro é
assuncdao de risco; para o segundo, garantia de pagamento a vista, beneficiando-se dessa espécie de
financiamento. (FAZZIO JUNIOR, 2009, p.468)
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ou em banco miltiplo com carteira comercial ou banco comercial
previamente habilitado junto a CETIP, que, num outro caso assume a
gualidade de fies depositarios dos papeis sob sua guarda.

O sistema podera receber, para registro, os titulos emitidos ou com aceite
das instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, ou outras instituices, quando autorizadas pelo Conselho de
Adminstracdo da CETIP. (BORBA, 2000, p.81)

No ano de 2002, a CETIP reestrutura o Sistema de Pagamento Brasileiro
(SPB), elevando o nosso sistema a um dos melhores do mundo, gerando

diretamente um beneficio a toda sociedade civil e comercial.

As operac0es registradas no SPB passaram a ser liquidadas no mesmo dia,
de modo que, a liquidagdo que se processava em D+1, passou a ser
realizada em DO, com a introducdo do conceito de DVP (Delivery Versus
Payment - entrega contra pagamento), por meio do qual os participantes do
mercado poderiam se proteger de eventuais falhas na entrega de titulos ou
no pagamento. Dessa forma, as operagBes passaram a ser finalizadas
somente se os titulos estivessem efetivamente disponiveis na posicédo do
vendedor e se o comprador possuisse 0S recursos integrais para o
pagamento, tudo no mesmo dia, praticamente em tempo real. (O
MERCADO..., 2014, p. 268).

Em 2008, a CETIP passa por reestruturacdo interna, sendo considerada
sociedade por acdes e em 2009 o capital é aberto sendo negociado na
BM&FBOVESPA.

A nova estrutura da companhia contribuiu para que ela se destacasse no
mercado financeiro. Como resultado, em maio de 2008, os associados da
Cetip aprovaram, em Assembleia Geral Extraordinaria, a proposta de
desmutualizacdo e a transformacdo da empresa em uma sociedade
anbnima, e, em 28 de outubro de 2009, a companhia passou a ter capital
aberto, com ag¢6es negociadas no Novo Mercado.

Um importante movimento ocorreu em dezembro de 2010, data em que a
Cetip adquiriu a GRV Solutions, empresa brasileira fundada em 1995, que
hoje representa a Unidade de Financiamentos da companhia. Com isso, a
Cetip dobrou de tamanho e promoveu diversas mudancas de gestao,
consolidando sua estrutura com ganhos de agilidade e eficiéncia.
(CENTRAL DE CUSTODIA E DE LIQUIDAGAO FINANCEIRA DE TiTULOS,
2012a).

Com o crescimento do mercado de renda fixa e dos derivativos, se observa
de acordo com os levantamentos de 2011 depdsitos na Cetip na ordem de R$ 4

trilndes de reais.
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A CETIP S.A - Mercados Organizados pode ser conceituada como:

Uma empresa de servicos financeiros na qual a funcdo de entidade
administradora de mercado de balcao organizado, o chamado mercado
OTC (do inglés Over-the-counter), é a principal atividade. Esta dividida em
duas unidades de negécios: Titulos e Valores Mobiliarios e Financiamentos.
Fonte O mercado de valores mobiliarios brasileiro / Comissdo de Valores
Mobiliarios.3. ed. Rio de Janeiro: Comissao de Valores Mobiliarios, 2014.
P.268

Uma companhia de capital aberto que oferece servicos de registro, central
depositaria, negociacdo e liquidacdo de ativos e titulos. Por meio de
solucdes de tecnologia e infraestrutura, proporciona liquidez, seguranca e
transparéncia para as operacfes financeiras, contribuindo para o
desenvolvimento sustentdvel do mercado e da sociedade brasileira. A
empresa é, também, a maior depositaria de titulos privados de renda fixa da
América Latina e a maior camara de ativos privados do pais. Mais de 15 mil
instituicbes participantes utilizam os servicos da Cetip. (CENTRAL DE
CUSTODIA E DE LIQUIDACAO FINANCEIRA DE TiTULOS, 2012b).

Os bancos comerciais, multiplos, de investimento, de desenvolvimento (por
exemplo, o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais faz parte da CETIP)
corretoras, financeiras, consorcios, empresas de leasing, poupanca, e crédito
imobiliario, cooperativas de crédito, sociedade corretora e empresas nao financeiras
como fundagdes e seguradoras, dentre outros, utilizam os servicos da CETIP.

A CETIP na sua atuagcdo frente ao mercado utiliza norma aplicaveis a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e Banco Central, possui ainda de forma
interna uma Autorregulacao, a qual supervisiona e fiscaliza todas as operacdes para
gue tudo aconteca dentro daquilo que dispbe a normatizacdo a companhia ainda
conta com um Cédigo de Conduta dos Participantes para que os procedimentos
sigam padrdes dentro da normalidade da CETIP com ética nas negociacgdes.

Como visto a CETIP oferece servicos de registro, central depositaria,
negociacao e liquidacdo de ativos e titulos, fazendo até mesmo eletronicamente a
guarda dos ativos, sendo que essa negociacao pode ser feita através da internet ou
até mesmo por telefone, havendo a liquidacéo e transferéncia dos documentos do
vendedor para comprador, ocorrendo a transacdo de crédito e débito nesse
momento.

Na funcgéo de registradora,

Destacam-se ativos como CDBs, Dls, cotas de fundos, debéntures e
derivativos. Sdo oferecidos ao mercado financeiro mddulos de suporte a
distribuicdo de valores mobilidrios que possibilitam o registro eletrénico da
colocagdo, o deposito e a liquidacao financeira em beneficio da seguranca e
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da transparéncia. As instituicBes podem realizar a operagcdo em um mesmo
ambiente, contemplando desde a distribuicdo primaria até a negociagdo em
mercado secundario. (O MERCADO..., 2014, p. 270).

Atuando como depositaria, a CETIP efetua o depésito dos ativos levados a
registro de forma escritural efetuando registro eletrdbnico em conta aberta no nome
do titular, cada tipo de ativo levado a registro utiliza uma regra especifica, em virtude
das peculiaridades que cercam cada um (pagamento, juros, amortizacoes,
resgates).

As movimentagbes s&do integradas aos sistemas de liquidacdo financeira,
registro e negociacdo, sendo processadas de acordo com o conceito Delivery
Versus Payment (DVP) - entrega contra pagamento (O MERCADO..., 2014, p. 270).
Assim, as instituicbes que sao contratantes dos servicos da Cetip, podem, por
exemplo, consultar seus valores, bloquear a quantia negociada até a liquidacao
efetiva pelos compradores bem como controlar todos os eventos (juros
amortizacdes)

A CETIP em 2013 comeca a atuar com sua plataforma de neg6cios, uma das
maiores do mundo, feita em parceria com a Intercontinental Exchange (ICE) que
também é acionista da companhia, ofertando servicos de negociacéao eletrdnica, preé-
registro e consulta de negaocios.

Como a maioria das transac¢des do mercado secundario ocorre via telefone, a
plataforma permite que as negociagcdes sejam por voz, sendo que a confirmacao do
negécio sera feita na propria linha, a partir do momento da realizacdo do negd6cio em
30 (trinta) minutos e enviada a boleta e outros 30 (trinta) minutos para outra parte
confirmar, logo o mecanismo confirma o fechamento da operacdo pelo préprio

telefone.

O operador que efetuou a venda preenche a boleta e 0 que comprou
apenas confirma, exceto nos casos de operagbes com corretoras, nas quais
€ sempre o intermediador que envia a boleta (esteja na ponta de compra ou
venda) para a confirmacgéo de seu cliente. Uma vez confirmada a operagéo
pelo comprador, o negécio fechado por telefone estéa validado e os precos
sédo disponibilizados ao mercado. (O MERCADO..., 2014, p. 271).

Essa plataforma permite que ainda sejam realizadas operacbes de
negociacado de ativos de captacdo bancaria como Certificado de Depdsito Bancério

(CDB), Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) e Letra Financeira (LF),
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bem como Compromissadas, ainda como servicos pode-se enumerar negociacao,
cotacao, leildo e Secretariado Tesouro Nacional (STN), este especifico para titulos
publicos.

Destaca na plataforma a modalidade leildo, onde se torna possivel realizar
colocagfes de ativos primarios e secundarios mesmo 0s ndo custodiados na Cetip.
Os leildes podem ser de taxa ou Preco Unitario (PU), com a quantidade de ativos
definida em lotes ou por unidade, a parte consegue acompanhar on-line todas as
fases do leildo.

No que tange a liquidagdo, tanto os créditos quanto os débitos sdo lancados
nas contas do banco liquidante através do Sistema de Transferéncias de Reservas
do Banco Central, as operacdes terdo seu fim esperado, desde que os titulos de
forma concreta estejam disponiveis para o vendedor e comprador possua recursos
integrais para pagamento que podem ser feitos via Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) e Documento de Ordem de Crédito (DOC).

Quanto a Gestéo de Risco tem-se:

Diversas solu¢fes séo oferecidas, entre elas o Agente de Célculo, que visa
calcular diariamente o valor marcado a mercado (Mark to the Market) do
portfélio de cada beneficiério final junto a uma instituicdo financeira, o que
pode ser realizado devido a centralizacdo e a padronizagdo dos registros e
a identificacao do beneficiario final junto & Cetip.

Também pode ser mencionada a administracéo de colateral para cobertura
das exposicOes dos derivativos de balcdo registrados, implementado em
julho de 2011 e atualmente utilizado por outras instituicdes no exterior.
Outra solucd@o que propicia mitigacdo de riscos é a funcionalidade Cetip |
DRRC, que possibilita definir um limite de risco diferente para cada parte,
oferecendo facilidade e custo operacional mais baixo quando comparados a
outras formas de mitigacdo. Sua principal vantagem é a mitigacao do risco
de crédito. E flexivel, pois as partes da operacdo estabelecem a
periodicidade de apuracdo e um limite de risco. O limite pode ser unilateral,
em favor apenas de uma das partes da operacgéo, ou bilateral, em favor das
duas. (O MERCADO..., 2014, p. 272).

Alguns documentos que representam crédito sdo registrados pela CETIP,

embora ndo sejam objetos de estudado de forma individual. Tem-se:

a) documentos de captacdo bancaria:
v' CDB;
v Deposito Interfinanceiro (DI);
v DPGE;
v LF;
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Recibo de Depdésito Bancario (RDB);

b) titulos agricolas:

v

RN NN R

Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA);

Warrant Agropecuario (WA);

Certificado de Direitos Creditorios Agropecuario (CDCA);
Cédula de Produto Rural (CPR);

Certificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA);
Cédula Rural Pignoraticia (CRP);

Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA);

c) titulos de crédito:

v
v
v

Cédula de Crédito Bancario (CCB);
Cédulas de Crédito a Exportacao (CCE);
Export Note; Nota de Crédito a Exportacédo (NCE); e

d) titulos imobiliarios:

v

v
v
v

Cédula de Crédito Imobiliario (CCl);
CRI;

Letra de Crédito Imobiliario (LCI);
Letra Hipotecéria (LH).

4.11 Letra de cambio eletrénica, importancia e viabilidade de sua utilizagdo no

territério péatrio

Viu-se até o momento peculiaridades da letra de cambio e a letra de crédito

imobiliaria, verificando que esta Ultima ndo deveria ser considerada um titulo

passivel de substituicdo da letra de cambio comum, pois dentre outros fatores:

a) a LCI teria emissdo como documento nominativo; e

b) se ainda houvesse transferéncia por endosso (que seria em preto) o

endossante ndo se responsabilizaria frente os portadores precedentes.
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Também se verificou que a letra de cambio ndo tem grande utilizacdo em
territério nacional pelo fato do pais ter grande dimensédo geogréfica, logo, existiria
possibilidade de cada obrigado cambiario (sacador, sacado e beneficiario) residir em
local distante do outro, em virtude disso, por exemplo, poder-se-ia inviabilizar a
busca pelo aceite no documento, desestimulando uma possivel emissao.

Com o reconhecimento da letra de cambio eletrbnica, sua emissdo e
declaracbes cambidrias, acontecera o que em territério brasileiro sempre pretendeu,
ou seja, 0 uso efetivo da letra de cambio com todos seus beneficios, proporcionando
uma circulacéo rapida e segura de riquezas. A viabilidade préatica sera estudada no
altimo capitulo, mas pode-se adiantar que através da assinatura digital (a qual é
garantida pela MP 2.200-2/2001) h& possibilidade de criar uma letra de cambio na
rede e através dessa assinatura garantir que a emissao foi feita pela propria pessoa
com segurancga, unicidade e integridade que se espera de um documento de crédito,
bem como esse documento tera validade garantida pela Medida Provisoria.

Dessa maneira, o emitente (sacador) da letra de cambio, podera envia-la ao
seu beneficiario/tomador assinando-a digitalmente (tudo via rede de computadores)
sem despesa alguma para as partes. Ao receber a letra, o beneficiario/tomador
utilizando os meios de seguranca do sistema de criptografia assimétrica verificara se
a letra nédo foi interceptada e se a assinatura do emitente bate com a assinatura que
chegou, por sua vez assina esse documento com sua chave (neste caso o tomador
também deve ter o par de chaves) que sera privada e manda ao futuro aceitante
(sacado) para que este exare se aceita a letra (total ou parcialmente) ou se recusa o
aceite, frise mais uma vez, sem despesas para as partes. O sacado ao receber o
documento analisa se esta integro e se a assinatura do tomador coincide com a que
foi enviada, estando tudo correto exara o seu aceite ou recusa de aceite, sendo que
devolvera o titulo eletrbnico ao tomador/beneficiario (neste caso também, o sacado
precisa ter o par de chaves) juntamente com a manifestacdo sobre o aceite.

Agora o tomador que novamente conferirA o documento e assinatura do
sacado (se tudo perfeito) tem em méo um documento pronto para ser endossado
para terceiros, utilizando o mesmo procedimento de envio.

Neste caso, se observa que a letra ndo sofrera receios quanto sua criacao,

pois nenhuma das partes tera dificuldades ou despesas na emissao e recep¢do do
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documento e a cambial transitaré rapidamente de um local para o outro, podendo
em questao de minutos, adquirir perfeicao.

Pode-se até argumentar que hoje pelos meios de adimplemento, como cartéo
de crédito, boletos bancarios ou até mesmo os titulos escriturais ter-se-ia uma maior
facilidade na transferéncia do crédito, o que ndo pode prosperar frente a emissao de
letra de cambio eletrénica, pois mesmo se utilizada em operacdo domeéstica, ndo se
verificara tantas exigéncias burocraticas como acontece quando a pessoa pretende
adquirir um cartdo de crédito, fora o fato que os documentos emitidos através de
cartdo de crédito (comprovante de venda) ndo representam um instrumento imbuido
de executividade judicial, além do mais, cartdes de crédito sdo um gasto a mais para
o comerciante beneficiario, com o aluguel da maquina que recebe as compras e pelo
fato de toda venda existir um percentual descontado em favor da administradora
(operadora possui um valor de desconto) do cartdo, destaca-se também que na
operacao crédito hA em média um prazo 30 (trinta) dias para recebimento do valor
da venda, enquanto operacdo débito além também do desconto embora menor, 0
prazo médio é de 24 (vinte e quatro) horas.

N&o se esqueca que com esses comprovantes de cartdo de crédito/débito o
comerciante ndo tem possibilidade de endossa-lo a terceiro e se decide antecipar
aquilo que teria que receber no futuro incide mais um percentual de desconto, fora
agueles relatados anteriormente.

Nada disso aconteceria com uma letra de cambio eletronica, pois além de ser
um titulo executivo extrajudicial € documento cambiario passivo de endosso, assim
0s comerciantes nao ficariam com crédito estagnado, nem sofreriam com possiveis
descontos em sua venda casso utilizassem essa cambial como forma de
adimplemento de suas obrigacoes.

Quanto aos documentos escriturais além terem que contar na transferéncia
com registro nos dados do emitente para valida-los, muita das vezes sao
documentos restritos a determinado seguimento como no caso de uma LCI, ou os
securitizados CRI e CRA (documentos causais) assim a letra de cambio eletrdnica

que continuaria sendo titulo abstrato se mostraria mais eficaz, pois:

a) a transferéncia via endosso eletrbnico seria mais simples com menos rigor

(assinatura e tradi¢ao);
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b) ndo estaria adstrita a somente uma classe, ou seja, poderia ser emitida por
qualquer pessoa fisica ou juridica que tivesse par de chaves geradas por uma
entidade confiavel (no caso do estudo a ICP- Brasil); e

c) que ndo sofreria descontos para antecipacdo dos recebiveis como na
securitizacdo nem precisaria de um 6rgao de registro que promova a custddia

e luquidacao desses titulos privados como acontece na Cetip.

O gue se pretende com a defesa da letra de cambio eletrbnica seria dar uma
nova roupagem a esta cambial que ndo € utilizada em virtude do suporte oferecido
atualmente.

Tem-se a norma e existem requisitos, logo, porque ndo adaptar e permitir
novas interpretacdes para que através de documento eletrénico essa cambial ganhe
nova chance de se tornar um instrumento de crédito de relevancia em territorio
nacional. Como se afirmou no inicio, pode-se até pensar que esse titulo ficaria
adstrito a relacdes domésticas, sendo um documento de massa, mas nao existe
problema algum neste fato, o que seria até salutar, pois essa utilizacdo em larga
escala serviria de vitrine para demais setores.

Lembrando que até mesmo no meio empresarial a benesesse seria grande
evitando descontos que incidiriam nas vendas bem como seria mais um meio de

pagamento do comerciante frente a seu fornecedor.

4.12 Nota promissoria

Até este ponto se analisou a letra de cambio e suas peculiaridades,
passando-se agora a analise da nota promissoéria e seus requisitos estabelecidos

pela norma, para que possa valer como titulo de crédito.

4.12.1 Origem

Desde o inicio deste capitulo foi observado que tanto a letra de cambio
guanto a nota promissoria tiveram origens proximas, contudo no periodo italiano
pode-se afirmar a existéncia de um documento o qual poderia ser considerado

atualmente como nota promissoria.
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Nesse periodo da ldade Média se observa a existéncia do cambio trajecticio,
no qual uma parte deposita em mao de outra um valor a ser sacado em outra praga,
evitando saques, pois ndo se circula de um comércio a outro transportando
consideraveis valores, mas sim promessa de pagamento que representa o valor.
Verifica-se também nesse meio o chamado cambio manual, tendo por finalidade a
troca de valores nas proprias feiras, a entrega de uma moeda ndo comercializavel
naquele local por outra que fosse. Tal ato se dava em virtude do grande niamero de

moedas circulantes nos mercados, dificultando o comércio.

Muitas vezes, entretanto, os mercadores, com receio de regressar as suas
terras de origem conduzindo avultadas quantias em dinheiro, depositavam
as mesmas em maos dos banqueiros, estabelecendo com esses que tais
importancias convertidas em moedas diversas deveriam ser entregues em
lugares outros que ndo aqueles em que eram depositadas. Para atestar o
depésito, os banqueiros emitiam um documento (quirégrafo) em que
convertidas em moedas declaravam que pagariam a soma mencionada no
lugar designado. Esse pagamento poderia ser realizado ou pelo préprio
banqueiro ou por seus correspondentes naqueles lugares.

Tal documento emitido pelo banqueiro em favor do depositante ou de seu
representante assemelhava-se a atual nota promissoéria, por ser uma
promessa e ndo ordem de pagamento. (MARTINS, 2010, p.29, destaque do
autor).

No ato praticado pelo banqueiro se verificam duas situagdes, uma promessa
de pagamento ao depositante e também uma ordem de pagamento na qual o
bangueiro assegurava o recebimento da quantia depositada em outra localidade.

Assim, ordenava que seu correspondente adimplisse determinado valor a
pessoa determinada na cértula, e com o aparecimento do endosso a terceira pessoa
designada pelo beneficiario da ordem.

Dos atos praticados observa-se na promessa a atual nota promissoéria, e
nessa ordem dada, a letra de cambio, bem como na possibilidade de transferéncia

do direito a terceiros se vislumbra o endosso.

Na Idade Média a operacdo de cambio trajecticio implicava no surgimento
da littera cambii, que originou a letra de cambio, e da cautio, que era um
documento emitido por banqueiro, reconhecendo a divida que contraira
junto ao mercador em uma determinada cidade e prometendo pagar o valor
equivalente em outra cidade. A cautio é apontada pela doutrina como sendo
o documento que originou a nota promissoéria. (ROSA JUNIOR, 2007,
p.489).
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Pelos relatos historicos da doutrina se observa que a ordem de pagamento
supera a promessa, um dos fatos que leva a letra de cambio a ter lugar de destaque
no cenario internacional. “Passou a carta de autorizagdo do banqueiro a ter
importancia primordial nesse contrato, ficando relegado a segundo plano o titulo de
promessa de pagamento, que inicialmente era o documento principal da operacao.”
(MARTINS, 1987, p.39).

Outro ponto que leva a nota promissoria a um desenvolvimento lento e
secundario é o fato de ser considerada um instrumento de crédito impuro, por
supostamente acobertar empréstimos a juros, tal entendimento comeca a partir da

edicdo da Lei da Usura pela Igreja Catolica.

No desenvolvimento histérico da letra de cambio desapareceram
praticamente as referéncias a nota promissoria apesar da origem comum de
ambas. E que a cautio (que continha a promessa de pagar e de que nasceu
a nota promissoria) foi logo suplantada pela littera cammbii e considerada
como instrumento do cambio seco ou impuro, no qual disfarcaria um
empréstimo usurdrio, a promissoria teve seu uso e seu desenvolvimento
cerceado pelas leis repressoras da usura.

O Papa Séo Pio V na Bulla super cambiis de 1570 condenou as operacgdes
de cambio quae sicca nominantur.

Dai a estreita relacéo existente na ldade Média entre a literatura do direito
cambidrio e a que versava sobre a usura.

Ao instrumento publico do contrato de cadmbio a cautio que continha em
substancia a promessa do banqueiro de efetuar o pagamento da soma
recebida, veio juntar-se provavelmente no séc. Xl uma carta particular do
banqueiro a seu correspondente no lugar do pagamento, encarregando-o de
pagar a respectiva soma ao apresentante da carta da leterra cambii [...].
(BORGES, 1977, p 38-134).

Contudo, em virtude de ser uma cambial de emissédo simplificada, pois nao
necessita de aceite, em alguns sistemas juridicos, como o nacional, a nota
promisséria ocupa o plano principal, sendo utilizada em larga escala, superando a
letra de cambio.

A nota promissoria que hoje se regula conjuntamente com a letra de cambio
logrou, em certos povos devido a fatores especiais de evolugdo econdmica
e de geografia comercial, importancia igual e as vezes superior a letra de
cambio. Pais de grande extensao territorial, de comércio interno maior que o
externo, de crédito um tanto descentralizado pela existéncia de bancos e de
agéncias locais, o Brasil emprega em larga escala a nota promissoéria.
(MIRANDA, 2000, p.35).

Pelo exposto se justifica a predominancia da nota promissoria em paises de

grande extensdao territorial, pois cumpre melhor a finalidade secular dos titulos, que
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se pauta na circulacdo de riquezas. Primeiramente pelo fato de possuir menos
intervenientes, bem como por ndo necessitar de aceite para que se tenha de plano
um devedor direto, aceite esse que em paises como Brasil pode tornar inviavel a
emissao de uma letra. Imagine-se o exemplo: X sacador emite letra de cambio tendo
como beneficiario Y, um galcho. Entdo nomeia C para aceite, o qual possui
residéncia em Minas Gerais (0 que é perfeitamente possivel e legal). Veja-se o
trabalho deste portador em levar a letra de cambio ao aceite, pior € receber um néo
como resposta, dessa forma os custos do recebimento e protesto do titulo poderiam
tornar sua utilizacdo totalmente inviavel.

Embora seja de grande valia em territério nacional, a nota promissoria
também tem sua importancia em outras partes do mundo, como traz Pontes de
Miranda (2000):

Nota promissoria (promissory note em inglés; eineger Wechsel, em alemao;
billet a ordre, em francés, Orderbriefie, em holandés, egen Veksel, em
dinamarqués, engenveksel, em noruegués, egen Vaxel, em sueco, vaglia
cambiario, em italiano) é titulo valor, ndo documento de crédito. A posse
mais a coincidéncia entre o nome do tomador ou endossatario e o do
possuidor é que determina a titularidade do crédito. (MIRANDA, 2000, p.36).

Dessa maneira, facilmente se vislumbra que a nota promisséria é um titulo
que embora tenha menos participes possui uma emissdo mais facil, e gera uma

obrigacao direta frente ao credor, o que se verificara na anélise de seu conceito.

4.12.2 Nota promissoéria - conceito

A doutrina classica entende que a nota promisséria “constitui promessa direta
de pagar feita diretamente pelo emitente que € seu credor e principal devedor.”
(BORGES, 1977, p.134).

Pontes de Miranda explica que “a nota promissoria € titulo cambiario em que
o criador do titulo assume, por promessa direta (isto €, de fato seu, que é de pagar),
obrigacéo direta e principal.” (MIRANDA, 2000, p.35).

Waldemar Ferreira também segue tal entendimento “pela nota promissoria, no
entanto, o emitente obriga-se, principal e diretamente, a pagar.” (FERREIRA, 1958,
p.209).
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A doutrina atual sobre a nota promisséria dispde:

[...] um instrumento autbnomo e abstrato de confissdo de divida emitido pelo
devedor que, unilateral e desmotivadamente, promete pagamento de
guantia em dinheiro que especifica no termo assinalado na cartula.
Desmotivadamente frise-se por ser titulo que prescinde da investigacédo de
sua causa (causa debendi), bastando como prova do ato unilateral de
confessar-se obrigado ao pagamento indicado. (MAMEDE, 2008, p.219).

Marlon Tomazette (2013) igualmente leciona, “na nota promisséria quem cria
o titulo assume obrigacdo de pagar diretamente a obrigagdo que estd ali
incorporada, ndo dando qualquer ordem a terceiro.” (TOMAZETTE, 2013, p.211).

Luiz Emygdi Franco da Rosa Junior (2007) entende que:

A nota promisséria é titulo de crédito abstrato, formal, pelo qual uma
pessoa, denominada emitente, faz a outra pessoa, designada beneficiario,
uma promessa pura e simples de pagamento de quantia determinada, a
vista ou a prazo, em seu favor ou a outrem & sua ordem, nas condicdes dela
constantes. (ROSA JUNIOR, 2007, p.491).

Pelos conceitos trazidos € unissona a afirmagdo de que a nota promissoria

186

contém uma promessa de pagamento™", possuindo dois participes fundamentais, ou

seja, emitente (aquele que cria 0 documento) e o beneficiario do crédito.

Nela intervém necessariamente dois sujeitos: 0 emitente ou promitente e
beneficiario ou tomador, o primeiro é aquele que assume o0 compromisso de
pagar, certa quantia, € o devedor principal do titulo. Ja o beneficiario é
aguele a quem se deve pagar, isto é, o credor da promessa de pagamento.

(TOMAZETTE, 2013, p.211).

Pontes de Miranda (2000) critica a expressao emitente:

Porque aquele que cria a nota promisséria €, de regra, porém nao
necessariamente, aquele que a emite, chama-se-lhe emitente expressao
teoricamente defeituosa, mas adotada pelos textos legais e pela pratica. Se
o criador da nota promisséria, depois de enché-la total ou parcialmente, a
guarda, e alguém, por furto, roubo ou abuso de confianca, ou qualquer outro
motivo, a lanca em circulagdo, ndo se pode dizer obrigado direto e principal
devesse ser chamado de emitente. (MIRANDA, 2000, p.35).

1% Segundo o acérddo do Supremo Tribunal de Justica de Portugal, trazido pelo boletim do Ministério

da Justica fica demonstrado que a livranca € uma promessa de pagamento “ a livranga € um titulo de
crédito que incorpora uma promessa pura e simples de pagar uma quantia determinada, enquanto
que a letra constitui um mandato puro e simples de pagar uma quantia determinada” (Ac. STJ de
30.01.96,in BMJ, 453,p.509). (QUINTAS; QUINTAS, 2000, p.72).
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Em Portugal a nota promissodria € conhecida como livranca, José Augusto
Quelhas Lima Engrécia Antunes (2009) apresenta entendimento semelhante aos

doutrinadores patrios, inclusive quanto a diferenca frente a letra de cambio:

LT LT

A livranga (“promissory note”, “billet a ordre”, “ vaglia cambiario”, “pagaré”) é
um titulo de crédito pelo qual o emitente (subscritor) promete
incondicionalmente o pagamento a determinada pessoa (tomador) ou a
ordem desta,de uma quantia em certa dinheiro. A livranca € um titulo de
crédito que, tendo em comum com a letra de cambio o facto de incorporar
um direito a uma prestacdo pecunidria (titulo crediticio), circular mediante
endosso (titulo a ordem), e preencher uma pluralidade de causas tipicas
(titulo abstracto), se distingue dela em virtude de dois aspectos
fundamentais. Por um lado, ao passo que a letra envolve uma ordem de
pagamento dada a um terceiro, a livranca incorpora uma promessa
incondicional e directa de pagamento (cunhada na férmula sacramental por
essa livranca, pagarei a V@ Ex2 ou a sua ordem...) (ANTUNES, 2009, p.106)

Assim, podem-se elencar algumas diferencas entre letra de cambio e nota
promissoria. Pelo que foi demonstrado até o momento, de forma imediata se
constata que a letra de cambio possui trés intervenientes fundamentais, sacador
(que emite o pedido de pagamento), sacado (0o qual pode ou néo aceitar esse
pedido) e tomador. Na nota promisséria se destacam emitente e beneficiario, nela a
promessa é feita diretamente pelo devedor, a favor de um beneficiario, ao contrario

da letra de cambio, na qual o sacador da ordem®®’

ao sacado para efetuar o
pagamento a um beneficiario, mas o ultimo ndo se obriga diretamente nesse titulo
de crédito, sua responsabilidade vai ser subsidiaria ao ndo aceite pelo sacado.
Tem-se ainda que na nota promissOria o0 crédito surge em funcdo da
subscricdo do titulo de crédito, o que ndo ocorre na letra de cambio, em que o
crédito existe antes da prépria da cambial. Lembrando que ndo ha que se falar em
aceite neste instrumento creditério como ocorre na letra de cambio, pois o devedor

se obriga pessoalmente a satisfacao do crédito.

187N expressdo “ordem” é criticada por Glaston Mamede (2008) “[...] ndo se trata de uma ordem para

pagar, mas de uma declaragéo, feita pelo sacador, de que o sacado ira pagar uma quantia certa, no
prazo ou na data e no local fixado. Essa declaragao caracteriza uma promessa juridica, ato juridico
por meio do qual uma pessoa assume obrigacdo, de forma unilateral. O crédito em favor do tomador
€ certo, mas, como se verd, a vinculacdo da obrigacdo juridica ao patriménio do sacado é situacdo
juridica que depende do aceite, por ele, da promessa de pagamento.” (MAMEDE, 2008, p. 187).
Logo, conclui-se que a palavra “ordem” mencionada pela doutrina deve ser modificada, uma vez que
0 aceitante ndo esta obrigado a aceitar o que Ihe foi determinado, nem poderia ser constrangido a tal
obrigacao, pois ndo é cambiariamente necesséaria a prova de qualquer relacdo entre sacador e
sacado.
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4.12.3 Requisitos da nota promissoria

Para que a nota promissoéria possa valer como documento cambial devera
conter certos requisitos (artigo 76 do Decreto 57.663/66) os quais na falta podem
invalidar o documento como titulo de crédito. Lembrando que mesmo ndo sendo
considerado titulo de crédito, o negocio ndo sera invalidado, podendo-se utilizar o
documento como inicio de prova para uma futura acdo de cobranca pelo rito
ordinario.'®®

Interessante notar que no direito portugués existe um modelo de nota

promisséria aprovado por portaria n°® 28/2000 de 27 de janeiro'®®, embora essa

'88Tal afirmacao se baseia no artigo civilista 888. “A omissdo de qualquer requisito legal, que tire ao

escrito a sua validade como titulo de crédito, ndo implica a invalidade do negdcio juridico que Ihe deu
origem.” (BRASIL, 2013, p.349)

189 2 - As livrangas para preenchimento quer manual, quer por computador, serdo dos modelos anexos
a esta portaria, com as seguintes caracteristicas técnicas:
2.1 - Formato - os modelos de livranga tém o formato normalizado de 211 mm x 102 mm.
2.2 - Texto - os modelos de livranca tém um texto geral e um texto adicional, dispostos da forma
indicada nos anexos V e VI, contendo:
2.2.1 - Texto geral: a) Num sector superior, com a area de 211 mm x 86 mm, as seguintes indicagdes:
Local e data de emissado (ano, més, dia); importancia, em escudos ou em euros, consoante o caso;
valor; vencimento (ano, més, dia); "No seu vencimento, pagarei(emos), por esta Unica via de livranga
a ... ou a sua ordem, a quantia de ..."; livranga n.° ...; assinatura(s) do(s) subscritor(es); local de
pagamento /domiciliacdo (banco/localidade), NIB (numero de identificacdo bancaria); nome e morada
do(s) subscritor(es) e numeracdo sequencial, descrita na alinea c); b) Num sector inferior, com a area
de 211 mm x 16 mm, a indicacdo seguinte: "Imposto do selo pago por meio de guia"; valor do
imposto do selo correspondente ao valor da livranca, da moeda em que este se encontra expresso, e
da data em que o imposto é liquidado; c) O nimero sequencial referido na alinea a) corresponde ao
ndmero com que a livranca ficard4 registada na escrita da instituicdo de crédito ou sociedade
financeira liquidadora do imposto do selo, devendo obedecer a seguinte estrutura: 9 digitos
correspondentes ao numero de identificacdo fiscal da tipografia produtora do impresso, 2 digitos
correspondentes aos 2 Ultimos digitos do ano de produgado do impresso, 6 digitos correspondentes ao
namero sequencial no ano indicado nos 2 digitos anteriores, 1 digito de controlo (moédulo 11) dos 8
digitos imediatamente anteriores, num total de 18 digitos numéricos.
2.2.2 - Texto adicional:
a) Num sector superior esquerdo: A designacao, iniciais e ou logétipo da entidade
emissora/tomadora, cuja insercdo poderd ser feita por qualquer tipo de impressdo ou através de
carimbo;
b) No canto inferior direito, limitado entre o espaco reservado ao home e morada do subscritor e a
margem direita: A designacdo, em letra reduzida, sem o respectivo logotipo, da entidade fabricante
dos impressos.
2.3 - Impresséo: 2.3.1 - Os modelos de livrancas tém o fundo geral de seguranca, cobrindo o sector
superior, com as dimensfes de 211 mm x 86 mm, e o texto geral, conforme referido no n.° 2.2.1,
ambos impressos em offset. 2.3.2 - No modelo de livranga em euros, o simbolo desta moeda sera
impresso com as dimensoes e localizacdo apresentadas no anexo VI.
2.4 - Cores:2.4.1 - Os modelos de livrangas (anexos V e VI) tém o fundo geral de seguranca e texto,
conforme o n.° 2.2, em cores diferentes entre livrangas em euros e em escudos, de acordo com a
escolha da entidade emissora ou tomadora. 2.4.2 - Simbolo do euro, conforme o n.° 2.3.2, em cor
azul-escura ou preta, contrastante com o fundo.
2.5 - Tintas - os modelos de livrancas tém o fundo geral impresso em tinta litografica de seguranca
anti-rasura, devendo a mesma ser compativel com a utilizacdo de tecnologias de tratamento de
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adocdo nao seja indispensavel, vez que pode ser confeccionada através de outros
meios desde que respeitem o artigo 75 da Lei Uniforme relativa as Letras e

Livrancas.

Tal como as letras, as livrancas dispbe hoje de um modelo normalizado,
aprovado pela portaria n°® 28/2000, de 27 de janeiro- apesar de a sua
adocao néo ser indispensavel, sendo admissivel que a livranca conste de
gualquer documento que respeite as menc¢des legais- estando sua emissao
sujeita a imposto de selo de 0,5% sobre o respectivo valor (arts .1°n 1, e 65
do CIS, ponto 23.2 da Tabela Geral) (ANTUNES, 2009, p.108)

Ao longo do estudo se verifica que alguns requisitos, como acontece na letra
de cambio, sdo considerados como essenciais, insupriveis, ao passo que outros sao
denominados ndo essenciais ou supriveis, de acordo com disposi¢cdes da norma
genebrina, a qual vem suprir a falta de requisitos ndo previstos na céartula.
Inicialmente serdo estudadas as classes dos essenciais, para logo em seguida, de

forma conjunta, pautar a andlise nos requisitos supriveis.

4.12.3.1 Denominacdo “Nota Promissoria” inserta no proprio texto do titulo e

expressa na lingua em que for emitida

Esse requisito se iguala ao da letra de cambio e corresponde a chamada
clausula cambiaria “a denominacéo do titulo corresponde a clausula cambiaria por
caracteriza-lo com titulo de crédito e determinar sua espécie como titulo de
créditol...].” (ROSA JUNIOR, 2007, p.495).

Esta previsto no artigo 75, n° 1, da LUG:

‘A nota promisséria contém: 1 Denominagao "nota promisséria” inserta no
proprio texto do titulo e expressa na lingua empregada para a redacéo desse titulo.”
(BRASIL, 2013, p.911).

Cita-se como exemplo “No dia 1° de abril de 2010 pagarei na praca de
Manhumirim, Minas Gerais, por esta Unica via de Nota Promisséria, a Mévio ou a

sua ordem a importancia de trinta reais [...]".

imagem, nomeadamente o reconhecimento inteligente de caracteres.
2.6 - Papel - os modelos de livrancas devem ser impressos em papel branco, liso, com gramagem
contida entre 85 g/m2 e 95 g/m2. (QUINTAS; QUINTAS, 2000, p.80-81-82)
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Este requisito é considerado fundamental, pois de acordo com a
nomenclatura aquele que se obriga esta ciente que o faz por uma nota promissoéria,
evitando qualquer tipo de incertezas, assim nao pode ser substituido por outra

palavra.

A nomenclatura nota promisséria ou térmo correspondente na lingua em
que for emitida. Vales ou pagarés, nas legislacbes hispano-americanas.
Vaglias ou pagher6é cambiario, na Italia. Billet a ordre, em Franca. Livranca
em Portugal. No Brasil, como na Inglaterra, o titulo se chama, nota
promissdria e esta denominagdo é substancial para sua existéncia.
(FERREIRA, 1958, p.209).

A importancia desse requisito € demonstrada em julgado trazido por Pontes

de Miranda:

No Brasil, redigido em lingua portuguesa o titulo e ndo havendo meio de
completar-se a denominacgdo, a falta da expressio “nota promissoéria” é de
certo insanavel (Tribunal de Justica de Sdo Paulo, 25 de abril de 1918, RT
26/295), devendo-se, de lege data, considerar titulo ndo cambiério o que
traz qualquer denominacéo, diferente ainda diga o0 mesmo, como cambial
prépria. (MIRANDA, 2000, p.143).

A denominacdo nota promissoria deve observar a grafia da lingua em que for
redigido o titulo para que ndo haja nomenclaturas que levem a duplas
interpretacdes, € 0 que menciona a norma genebrina, todavia Fran Martins (2010)

entende que a redagdo da LUG seria defeituosa.

A redacdo da Lei Uniforme nos parece, assim, defeituosa e esse fato mais
se acentua em virtude de haver o inciso legal determinando simplesmente
que a denominacdo nota promissoria deve ser expressa na lingua em que o
titulo é redigido. Ora, existem paises que usam a mesma lingua e nos quais
esse titulo tem denominagcBes diferentes. Assim, emitida uma nota
promissoéria em espanhol, redigida na Espanha a denominac¢éo a ser usada
sera libranza ou pagaré a la orden (Cddigo Comercial espanhol, artigo 531)
redigido também em espanhol, mas na Argentina, deve a denominacédo ser
simplesmente pagaré ou expressdo vale a la orden (Lei n° 16.587 de 15 de
junho de 1967, art.129). E para falar em paises que adotaram a Lei
Uniforme em simples tradug¢@o, sem uma lei especial a adapta-la, temos o
caso do Brasil e Portugal, ambos tendo como lingua oficial o portugués.
Entretanto, ao titulo que sempre chamamos, por lei, de nota promissoria,
em Portugal, também por lei (Cédigo Comercial, artigo 339, substituido pelo
art. 75 da Lei Uniforme, conforme Dec. n° 26.556 de 30 de abril de 1936) se
da o nome de livranca. (MARTINS, 2010, p.265).
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Dessa forma se observa que ocorre divergéncia entre paises que falam a
mesma lingua, porém quanto ao termo a ser utilizado mesmo nesses paises €
importante verificar aquilo que se utiliza para ndo existir um prejuizo no momento da

emissao da cambial.

4.12.3.2 A promessa pura e simples de pagar quantia determinada

Como a nota promissoria revela uma promessa de pagamento, nada mais
crivel que esta promessa seja pura e simples e por quantia determinada, assim
estabelece o artigo 75, n® 2, da norma genebrina'®.

A doutrina classica e a atual convergem para o0 entendimento de que a
promessa deve ser pura e simples, ndo subordinada a certos eventos ou condicdes,
bem como sua quantia deve ser certa.

Magarino Torres leciona: “A somma promettida ndo poéde ser duvidosa, ou
indeterminada, nem depender de verificacdo: ha de ser fixa e positiva, expressa em
valor monetério. Ndo pode consistir em objectos nem bens outros que o dinheiro[...]”
(TORRES, 1928, p.220-221).

Gladston Mamede (2008) reforca o afirmado:

A lei refere-se a promessa pura e simples impedindo, assim, a assuncao,
por meio de nota promissoria, de obrigacbes condicionadas a eventos
futuros, certos ou néo, salvo o transcurso de tempo, isto é, a especificacéo
de vencimento futuro. (MAMEDE, 2008, p.223).

by

No que tange a quantia determinada esta se reflete na cartula tanto por
extenso quanto por algarismo, todavia pode acontecer de existirem divergéncias

entre esses valores, nesse caso aplicar-se-a o disposto no artigo 6° da LUG.

Se na letra a indicacdo da quantia a satisfazer se achar feita por extenso e
em algarismos, e houver divergéncia entre uma e outra, prevalece a que
estiver feita por extenso.

Se na letra a indicagdo da quantia a satisfazer se achar feita por mais de
uma vez, quer por extenso, quer em algarismos, e houver divergéncias
entre as diversas indicacfes, prevalecera a que se achar feita pela quantia
inferior. (BRASIL, 2013, p.900).

19%A nota promissoria contém:
1.
2. a promessa pura e simples de pagar uma quantia determinada.” (BRASIL, 2013, p.911).
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Na nota promisséria o valor a satisfazer deve ser inserido integralmente
“considera-se ndo escripta a clausula de prestacfes ou de amortizacdes se vem
declarando o total; si a somma total se omitte o titulo ndo sera nota promissoria.”
(TORRES, 1929, p.224-225).

De forma excepcional o valor a ser pago pode ser em moeda estrangeira
(observando o Decreto-Lei n° 857/69) devendo acontecer a conversdao em moeda

191

nacional a taxa de cambio vigente na data do vencimento do titulo™, salvo no caso

192

de mora do devedor, em que se aplica o artigo 41 da LUG.*™ A nota promissoria que

tenha vencimento determinado podera constar em seu texto 0s juros remuneratorios.
4.12.3.3 Nome do beneficiario

Também considerado requisito essencial, previsto no n° 5 do artigo 75 da
LUG “o nome da pessoa a quem ou a ordem de quem deve ser paga” (BRASIL,
2013, p.911).

Em razdo desse requisito se conclui que no direito patrio ndo se admite nota
promissoéria ao portador. Entretanto, como o endosso em branco é aceitavel e legal,
ter-se-ia mesmo que indiretamente um titulo ao portador'®*, pois o tltimo beneficiario
nao teria lastro cambiario que permitisse com seguranca ao emitente reconhecé-lo
como legitimo detentor do direito.

Interessante, ressaltar que a emissdo de um documento, sem que contenha
promessa de pagamento em dinheiro ao portador ou a que falte indicacdo do nome
da pessoa a quem deva ser pago, é considerado crime pelo Cddigo Penal brasileiro,

em seu artigo 292, gerando detencdo de um a seis meses.

¥ Em julgados do Tribunal de Alcada de Minas Gerais (TAMG) observa-se a mesma afirmacéo:

Ementa oficial: Admite-se a emissdo e a cobranca de nota promisséria expressa em moeda
estrangeira, uma vez convertido o 'quantum’' para moeda nacional, na qual ndo se evidencia
desrespeito ao espirito do Dec.-lei 857/69, mantendo integra a cambial sua liquidez, certeza e
exigibilidade. Deve ser utilizado e mencionado o indice oficial para efeito da conversdo da moeda
estrangeira nacional.
TAMG — 32 Cam.; Ap. 268863-1; Rel. Juiz Dorival Guimaraes Pereira; j. 18/11/98, RT 766/406

192 “Se numa letra se estipular o pagamento em moeda que ndo tenha curso legal no lugar do
pagamento, pode a sua importancia ser paga ha moeda do pais, segundo o seu valor no dia do
vencimento. Se o devedor esta em atraso, o portador pode, a sua escolha, pedir que o pagamento da
importancia da letra seja feito na moeda do pais ao cambio do dia do vencimento ou ao cAmbio do dia
do pagamento.” (BRASIL, 2013, p.905).

198 “Do mesmo modo pelo qual ndo se pode omitir o nome do beneficiario de nota promisséria, também
nao pode ela ser passada ao portador.” (FERREIRA, 1958, p.210).
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Emitir, sem permissao legal, nota, bilhete, ficha, vale ou titulo que contenha
promessa de pagamento em dinheiro ao portador ou a que falte indicacdo
do nome da pessoa a quem deva ser pago:

Pena - detencéo, de um a seis meses, ou multa. (BRASIL,1940).

No direito nacional também ndo € possivel que emitente e beneficiario se
confundam na mesma pessoa, uma vez que a cambial careceria de relacéo juridica
obrigacional entre essas mesmas partes, “ndo pode esta ser emitida em favor do
proprio emitente, o que constituiria inutilidade, por confundirem-se devedor e credor
na mesma pessoa.” (FERREIRA, 1958, p.209-210).

Todavia, se o emitente e beneficiario se confundem, mas ocorre a
transmissdo da cartula via endosso, o titulo ndo seria prejudicado em sua
constituicdo, pois principios como autonomia e abstracdo iriam incidir na cambial
permitindo seu recebimento.

Antonio Magarino Torres (1928) em seus estudos sobre nota promisséria
demonstra como deve ser indicado o nome do beneficiario da cartula, o qual pode
ser tanto uma pessoa fisica quanto pessoa juridica, inclusive menciona como

procede direito estrangeiro.

[...] que a lei italiana fala de “indicacdo da péssoa” a quem se deva pagar, e
€ assim muito mais larga que a ordenanca allema (art.4, n.3) que exige “ o
nome do tomador”. Quer isto dizer que pela lei brazileira, como pela allema,
ndo se pdde designar o tomador simplesmente por qualidades ou attributos
pessoaes (como presidente de um banco ou proprietario da casa tal), sendo
indispensavel o nome, estado civil, ou pelo menos o de que usa
regularmente. A lei italiana, quanto a assignatura do obrigado é mais
exigente que a nossa, € mais transigente quanto a designacao do tomador.
(TORRES, 1928, p.232).

Mesmo nossa horma exigindo apenas o nome do beneficiario, ndo se deve
inserir somente o nome ou apelido do tomador, mas sua qualificacdo completa na
medida do possivel, pensando até mesmo futuramente em um possivel protesto da

cambial em que tais exigéncias se fazem presentes®.

194 Tl afirmacao se encontra prevista na Lei de Protesto 9492/97, em seu artigo 22, inciso VII.

“Art. 22. O registro do protesto e seu instrumento deveréo conter:

l...

Il...

Il...

V...

V...

VI...

VII nome, numero do documento de identificagdo do devedor e enderego.” (BRASIL, 2013, p.1424).
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4.12.3.4 Assinatura de quem passa a nota promissoria

Esse é talvez um dos requisitos mais importantes da nota promissoria, ou
seja, a assinatura daquele que emite, considerado requisito essencial.

A assinatura do emitente é fundamental para o titulo, pois sem ela ndo existe
documento cambial e pode-se falar que nem mesmo inicio de prova para acédo de
cobranca.

Na nota promissoria o emitente € considerado devedor principal e também

devedor direto.

O emitente é devedor principal porque, promovendo 0 pagamento, extingue
a vida ativa da nota promisséria, em razdo de ndo ter acdo de regresso. O
emitente € também devedor direto porque sua obrigacdo pode ser exigida
pelo portador do titulo, sem necessidade da prova da sua apresentacdo e
da recusa do pagamento através do protesto. (ROSA JUNIOR, 2007,
p.499).

A norma genebrina, no artigo 75, n® 7, ndo relata se a assinatura deve ser de
préprio punho daquele que passa a nota promissoéria, logo, pode surgir duvida se
terceiros poderiam assinar a nota promissoéria pelo emitente. O que se resolve

analisando o artigo 54, inciso IV, do Decreto 2044/1908:

A nota promisséria € uma promessa de pagamento e deve conter estes
requisitos essenciais, lancados, por extenso no contexto:

I. a denominacgédo de "Nota Promisséria" ou termo correspondente, na lingua
em que for emitida

Il. a soma de dinheiro a pagar

Ill. o nome da pessoa a quem deve ser paga

IV. a assinatura do préprio punho da emitente ou do mandatario especial.
(BRASIL, 2013, p.785).

Dessa forma, se verifica que a nota promisséria pode ser emitida por
procurador, desde que este tenha poderes especiais para tanto. Waldemar Ferreira

demonstra o que seria poder especial:

O mandatario especial a que o texto lei alude, € o que tem poderes para
emitir nota promissoria, endossa-la ou avaliza-la. Tem-se distinguido os
poderes especiais e 0s poderes expressos. No que toca a nota promissoria,
decidiu a Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal, por acérdéo de 23
de abril de 1948, que quando a lei exige poder especial para que o
representante possa subscrever cambiais, significa que a obrigacéo
cambiéaria deve estar compreendida na esfera da representacdo, segundo a
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intencdo que se presume ter tido o outorgante. (FERREIRA,1958, p.211).

Outro ponto que se busca superar é a questdo do analfabeto, sera que
poderia se obrigar de forma valida, legitima, em uma cambial? Poderia o analfabeto
pedir a alguém que assinasse a rogo, caso em que apareceria a assinatura deste
outro com a manifestagdo que fora a rogo? Ou seria permitido ao analfabeto pedir
alguém gue inserisse seu nome na cartula?

Antonio Magarino Torres e Pontes de Miranda (2000) ajudam a solucionar a
questao, o primeiro leciona que: “o analphabeto ndo pdéde assumir directamente e
por si s6 obrigagdo cambial [...]", continua o autor, “o analphabeto s6 péde obrigar-se
cambiariamente por meio de mandatario publico.” (TORRES, 1928, p.197).

Pontes de Miranda (2000) entende que “no direito brasileiro o analfabeto so
se vincula por meio de escritura publica ou por procurador constituido por escritura
publica” (MIRANDA, 2000, p. 194), logo, o analfabeto somente se obrigara se o fizer
por meio de procurador. No que tange a possibilidade de assinatura a rogo, pelos
estudos de Pontes de Miranda, deve-se entender que a melhor forma de solucionar
essa questdo é analisar se o0 analfabeto consentiu na assinatura do seu home ou ha
assinatura do representante, que se disse com poderes, se afirmativa a resposta
poderia se vincular de maneira legitima.

Esse requisito é de suma importancia para o tema que se pretende analisar,
uma vez que a possibilidade de assinatura eletrénica utilizando as chaves publicas e
privadas permitirdo dar maior seguranca na emissdao das cambiais, bem como
cerceardo em grande parte discussdes sobre a assinatura inserida. Assim, fora o
caso de roubo, a assinatura sera dada somente por aquele que conhece sua chave

privada, via de regra, somente a ele sera atribuida qualidade de emitente.

4.12.3.5 A época do pagamento, indicacdo do lugar onde deve ser feito o

pagamento, indicacdo da data e lugar onde a nota promissoéria € passada

De forma diversa dos requisitos anteriormente analisados, 0os que serao
estudados daqui em diante sdo considerados requisitos supriveis, ndo essenciais,

uma vez que a propria lei elenca formas de superar determinadas faltas.'®

1% Artigo 76 da LUG “O titulo em que faltar alguns dos requisitos indicados no artigo anterior nio
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O primeiro requisito a ser observado é a época do pagamento. A nota
promissoria é um titulo que pode ser emitido a vista ou a prazo, dessa forma se na
cartula ndo estiver prevista uma data de vencimento, manda a lei que seja o titulo
considerado & vista. E o que se depreende da leitura do artigo 76 do Decreto
57.663/66 e artigo 889, § 1°, do Codigo Civil.'*® Ou seja, se o campo vencimento
esta em branco existe uma presuncao legal de vencimento a vista, bastando apenas
ao apresentante levar a cambial para apresentacdo a pagamento™®’.

O mesmo ndo se pode afirmar se a data estd para o futuro, pois a
apresentacdo somente podera ser feita naquela data constante no instrumento

creditério.

Justificando-se a norma genebrina, porque as demais modalidades de
vencimento (data certa, tempo certo da data e tempo certo da vista)
dependem de manifestacédo volitiva do emitente. Assim, ndo manifestando o
emitente declaragdo de vontade quanto ao vencimento, entende-se que a
nota promissoria é pagavel a vista. (ROSA JUNIOR, 2007, p.500-501).

Embora o exercicio daquele valor s6 possa ser exigido no futuro, o direito

aguele crédito ja esta adquirido.

Na definicho de uma época futura para a satisfacdo do crédito
instrumentalizado pelo titulo, seu criador difere os momentos da criagéo
juridica do direito do momento de exercicio possivel do mesmo, quando
produz seus efeitos. O direito ja esta adquirido pelo credor, havendo apenas
uma suspenséo de seu exercicio, do direito de exigir o pagamento, que esta
submetido ao necessario transcurso de tempo. (MAMEDE, 2008, p.224).

A indicacdo do lugar onde deve ser feito pagamento também nédo é requisito
essencial, na sua falta sera considerado o lugar da emissdo como o local em que
devera ser adimplida a obrigacdo. A norma genebrina presume ser o lugar da
emissdo como sendo o domicilio do subscritor da nota promisséria, conforme artigo

76, segunda alinea.

produzira efeitos como nota promissoéria, salvo nos casos determinados nas alineas seguintes.”
(BRASIL, 2013, p.911).

o) artigo 76 da LUG preceitua “A nota promissdria em que nao se indique a época do pagamento

sera considerada a vista”. (BRASIL, 2013, p.886). Refletindo o entendimento da Lei Uniforme nosso
Cadigo Civil traz em seu artigo 889, § 1°, “E & vista o titulo de crédito que ndo contenha indicagéo do
vencimento.” (BRASIL, 2013, p.911).
” O mesmo se considera no direito portugués conforme julgado do Acérdao, trazido pelo Boletim do
Ministério da Justica “a livranca em que nédo se indica época do pagamento sera considerada pagavel
a vista, vencendo-se no proprio dia da apresentacdo a pagamento, segundo a vontade do portador”
(Ac. R.L de 03.12.92, in BMJ, 442, p.418) (QUINTAS; QUINTAS, 2000, p.78).
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O titulo em que faltar algum dos requisitos